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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar1 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar 9.513.152 8.664.173
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 25.616 15.989
Finansal Yatirimlar 4 9.125.298 8.418.600
Ticari Alacaklar 5 281.376 185.249
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 270.291 170.060
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.085 15.189
Diger Donen Varliklar 6 80.862 44.335
Duran Varhklar 810.412 410.534
Maddi Duran Varliklar 7 104.419 --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 40.491 20.731
Ertelenmis Vergi Varligi 17 308.184 389.803
Kullanim Hakk1 Varliklari 357.318 --
TOPLAM VARLIKLAR 10.323.564 9.074.707
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 636.335 291.909
Ticari Borglar 5 3.344 89
-Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 3.344 89
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 199.227 134.328
Kisa Vadeli Karsiliklar 433.764 157.492
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 9 345.108 125.467
- Diger kisa vadeli karsiliklar 88.656 32.025
Uzun Vadeli Yukumlulukler 441.081 62.286
Uzun Vadeli Karsiliklar 78.565 62.286
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 9 78.565 62.286
Kiralama Islemlerinden Borglar 362.516 --
OZKAYNAKLAR 9.246.148 8.720.512
Odenmis Sermaye 11 10.000.000 10.000.000
Gegmis Yillar Zararlar (1.279.488) (951.539)
Net Donem Zarari 525.636 (327.949)
TOPLAM KAYNAKLAR 10.323.564 9.074.707

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP DONEMINE AiIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Smirh Simirh Simirh Smirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Gecmemis  Gecmemis

1 Ocak- 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Referanslari 2019 2018 2019 2018
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 12 1.985.905 207.826 739.157 79.593
Brit Kar Zarar 1.985.905 207.826 739.157 79.593
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (2.949.428) (2.017.148) (920.506) (687.070)
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 16 69.409 30.498 164 18.618
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler 16 (6.040) (11.974) (2.458) (2.402)
ESAS FAALIYET ZARARI (900.155)  (1.790.798) (183.643) (591.261)
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler 13 1.507.409 989.242 362.629 377.869
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 607.254 (801.556) 178.986 (213.392)
Surdurilen faaliyetler vergi
gideri (81.619) 302.653 (37.500) 145.923
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /
Geliri 17 (81.619) 302.653 (37.500) 145.923
DONEM KARI / (ZARARI) 525.636 (498.903) 141.486 (67.469)
Diger Kapsamh Gelir /
(Gider) -- -- -- --
Toplam Kapsamh Gelir /
(Gider) 525.636 (498.903) 141.486 (67.469)

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢memis

Dipnot } Net donem
Onceki Dénem Referanslari Odenmis sermaye Gecmis Y1l Zararlar kar1/(zarari) Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 10.000.000 (240.631) (710.908) 9.048.461
Transfer -- (710.908) 710.908 --
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - (498.903) (498.903)
30 Eylil 2018 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 (951.539) (498.903) 8.549.558
Simirh denetimden gecmemis

Dipnot . Net dénem
Cari Dénem Referanslari Odenmis sermaye Gecmis Y1l Zararlar kar1/(zarar) Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 10.000.000 (951.539) (327.949) 8.720.512
Transfer -- (327.949) 327.949 --
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - 525.636 525.636
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 (1.279.488) 525.636 9.246.148

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Eylal 2019 30 Eylal 2018
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislart
Doénem Kari/(Zarari) 525.636 (498.903)
Donem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Duzeltmeler 775.856 (940.113)
Kar pay1 (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 334.039 (847.693)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili duzeltmeler 8 42.516 17.360
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 317.682 192.874
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
duzeltmeler 317.684 192.871
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2) 3
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 17 81.619 (302.654)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (803.455) 347.597
Finansal yatirnmlardaki azalig/(artis) 4 (706.698) 559.725
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis 5 (96.127) (14.662)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili (36.527)
diizeltmeler ' (79.624)
Ticari borglardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler 3.255 1.125
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (artis)
ile ilgili dizeltmeler 5 3.255 1.125
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lardaki artis
(azalis) N --
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili 114.406
dizeltmeler ' 95.435
Odenen prim 9 (81.710) (204.275)
Odenen kidem tazminat: 9 (54) (10.127)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislari 498.037 (1.091.419)
B. Yatuirun Faaliyetlerinden Nakit Akislar (488.412) 843.563
Alinan kar pay1 (334.039) 847.693
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (116.021) --
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit (38.352)
cikiglari 8 ' (4.130)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 9.625 (247.856)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) 9.625 (247.856)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 15.991 270.117
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 25.616 22.261

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Miukafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibariyla faaliyete ge¢cmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Aralik
2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baglamistir.

Sirket, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyet gosteren bir portfdy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Kore Sehitleri Cad. Istanbloom Kat:7 No:58 Zincirlikuyu 34394
Sisli/Istanbul / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket hisselerinin %80’i Aktif Yatirrm Bankasi
A.S.’ye aittir. Sirket’in nihai ortagi ve kontrol eden taraf Aktif Yatirim Bankas1 A.S.’dir.

Ortaklar Pay Oram 30 Eylil 2019 Pay Oram 31 Arahk 2018
Aktif Yatirim Bankas1 A.S 80,00% 8.000.000 80,00% 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.000 20,00% 2.000.000
Toplam 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 7°dir (31 Aralik 2018:7).
Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Y6netim Kurulu tarafindan 30 EKim 2019 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Mlisikteki ara donem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) esas alinmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine iligkin 6zet finansal
tablolari, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal
tablolar yillik finansal tablolarda yer almas1 gereken tiim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket’in
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir. Ara hesap
donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmustir.



2.1.3

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler

2.2

2.3

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki dénem olan 30 Eylil 2018 ve 31
Aralik 2018 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan aciklamalar disinda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.
Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamala (“TFRS 16”) standardini uygulamaya
baslamistir. Bunun yan sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger baz1 standart degisiklikleri de yiiriirliige
girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yiikiimliigli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk geciste tiim kolaylastirict hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varlig1 ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir.

A. Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan soézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimima dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢cin devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha dnce kira so6zlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e¢ gore kiralama i¢cermeyen sézlesmelerin, bir kiralama islemi igerip i¢cermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sdzlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlegsmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bilegeni olarak muhasebelestirmeyi
se¢migtir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

B. Kiraca Olarak

Sirket gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamamimin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak siniflandirmigtir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar igin
kullanim hakki varliklarini ve kiralama borg¢larini finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Sirketin, finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakki Varliklar1” ve kira yiikiimliiliiklerini
gbsteren “Kiralama Islemlerinden Borclar ” asagidaki sekildedir.

Kullanim hakki varhiklar: 1 Ocak 2019 30 Eylul 2019
Bina - 357.318
Kiralama islemlerinden borg¢lar 1 Ocak 2019 30 Eylul 2019
Bina - 362.516

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira ylikiimliiliigiinii finansal
tablolaria alir. Kullanim hakk: varligi, baslangigta maliyeti iizerinden oOlgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliiglinlin yeniden 6l¢limiine
gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borg¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginiin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmistir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklariin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gegis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar icin, kira
yikiimliligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden 6lgilmiistiir. Kullanim hakki varliklart; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar lizerinden 6l¢iilmiistiir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devamni)

ii. Gecis (devamu)

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalart kullanmustir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim dlgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama stiresi
belirlenirken bunlara iligskin Ydnetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

C. Finansal Tablolara Etkileri
i Gegis ve cari donem etkisi

1 Agustos 2019 tarihindeki yeni kiralama igin iskonto orani olarak %21 kullanilmistir. TFRS 16’ya gegis
etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019 30 Eylul 2019
Kullanim hakki varliklar - 357.318
Kiralama islemlerinden borglar - 362.516

Baslangicta TFRS 16’nin bir sonucu olarak, Sirket 30 Eyliil 2019 itibariyla 357.318 TL kullanim hakk1
ve 362.516 TL kiralama yiikiimliiliigii muhasebelestirilmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleri ile ilgili olarak 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren
dokuz ay boyunca, Sirket’in yapmis oldugu kira 6demeleri toplami 20.000 TL olup, bu kiralamalar igin
12.322 TL degerinde amortisman gideri, 12.876 TL degerinde finansman gideri muhasebelestirmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler
Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢erceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar,
borg¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gegerli olacaktir,

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardime1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir igletme edinimi ile mi sonu¢lanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kismimnin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’{in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme iizerinde 6dnemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
ilyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme, raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayni1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmas1 halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmasi halinde,

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat
Ucret, komisyon ve kar pay: gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim
danigsmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Kar payr gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasima gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1
gelirleri; vadeli mevduat kar payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan kar paylarini ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 7). Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Simirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akiglarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gbzden
gecirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu dzellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhgin amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmast ve 6lgiimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar ile ilgili muhasebe politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siiflandirdig, dlctiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglar; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir. Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin
birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilmamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
islem bedeli iizerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk ol¢limiinde, bunlarm edinimiyle veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii (devami)
Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden oSl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak fiizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Kar pay1 gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

1 Ocak 2018 tarihinde, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a
gore itfa edilmis maliyeti lizerinden Olgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

ii.  Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger disiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanir ancak ozkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis
maliyetinden Slgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alr:

- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6lgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklari her zaman
Omdir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 360 giin gecen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

iil.  Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 gilinden fazla asmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu” na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar1, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi miimkiin
temerrit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde séz konusu finansal varlik kredi-
deger diistikligiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iliskin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi,

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Sirket ticari alacaklari ile mevduatlarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal
varliklar Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Sirket, finansal varlik ve yilikiimliiliikklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sirket’in finansal varliklar1 finansal yatirimlar, ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

ii.  Finansal varliklarda deger diistikliigii (devamy)

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki vadesiz ve vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit
akis tablosu agisindan nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orijinal vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan yatirimer ve diger iiye bankalardan hizmet bedeli alinmasi sonucunda olusan ticari
alacaklar ortalama 10 giin vadeye sahip olup fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmaktadir.

Alacagn taginan degeri deger diisiikliigii karsiligi hesab1 kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin ongoriilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan diisiilerek kaydedilir. Daha
once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Finansal yukumldlukler

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerini diger finansal yiikiimliilik kategorisinde
siniflamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarimi
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislar etkin faiz oranlar1 kullanilarak
itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilmektedir.

Ticari borglar, ligiincii kisilere tedarikgei sifatlar1 dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar, tedarikei
veya miisteri sifati tasimayan taraflarla olan islemlerden kaynaklanan, ticari borglar disinda kalan ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada igslem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yilikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yilikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlciide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimlilikklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Tamimlanan katki plan

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

ITkramiye édemeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri i¢in karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sermaye ve temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye
yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gdsterilmektedir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini
kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira
bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baslicalar1 asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglart ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
Bankalar
-Vadesiz mevduat 25.619 15.991
-TFRS 9 deger diisiikligii karsilig 3) 2
Toplam 25.616 15.989
Nakit ve nakit benzeri tGzerindeki faiz reeskontu (-) - -
Nakit ve nakit benzeri Gzerindeki beklenen kredi zarar
karsiligi (-) -- 2
Nakit akis amach toplam 25.616 15.991
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4, FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

Kira sertifikasi (Sukuk) 9.126.530 8.419.737
TFRS 9 deger diisiikliigi karsilig (1.232) (1.137)
Toplam 9.125.298 8.418.600
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
30 Eylal 2019

Nominal Gergege
Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 915.040 1.037.136 1.117.731 1.117.553
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 4.000.000 4.000.000 4.176.324 4.175.663
Kira Sertifikast (Sukuk) 1.100.000 1.105.355 1.133.605 1.133.426
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 2.650.000 2.650.000 2.699.083 2.698.656
Toplam 8.665.040 8.792.491 9.126.743 9.125.298

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
31 Arahk 2018

Gercege
Nominal Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 8.000.000 7.951.400 8.176.000 8.418.600
Toplam 8.000.000 7.951.400 8.176.000 8.418.600

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:
Ticari Alacaklar 30 Eylal 2019 31 Aralik 2018
Miskili taraflardan ticari alacaklar 270.291 170.439
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.085 15.223
TFRS 9 deger diisiikliigi karsilig -- (413)
Toplam 281.376 185.249
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
5. TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

Ticari Borg¢lar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Mliskili olmayan taraflara borglar 3.344 89
Toplam 3.344 89

6. DIGER DONEN VARLIKLAR
30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
30 Eylul 2019 31 Arahk 2018

Gelecek aylara ait giderler 74.476 32.335
Diger kisa vadeli alacaklar 6.386 --
Verilen depozito ve teminatlar - 12.000
Toplam 80.862 44.335

7. MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi -- --
Alimlar 116.021 116.021
30 Eylul 2019 kapams bakiyesi 116.021 116.021
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi -- --
Donem gideri (11.602) (11.602)
30 Eylul 2019 kapanis bakiyesi (11.602) (11.602)
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri 104.419 104.419

1 Ocak — 30 Eyliil 2019 dénemine ait 23.924 TL tutarindaki donem amortisman gideri genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (Not:15).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Bilgisayar Ozel

Programlari Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 68.334 42.482 110.816
Alimlar -- -- --
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 68.334 42.482 110.816
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (51.733) -- (51.733)
Ddnem gideri (14.729) (3.863) (18.592)
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi (66.462) (3.863) (70.325)
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri 1.872 38.619 40.491

Bilgisayar Ozel

Programlari Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi 68.334 -- 68.334
Alimlar -- 4.130 4.130
30 Eylul 2018 kapanis bakiyesi 68.334 4.130 72.464
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (28.472) -- (28.472)
Doénem gideri (17.083) (277) (17.360)
30 Eylul 2018 kapanis bakiyesi (45.555) (277) (45.832)
30 Eylul 2018 itibariyla net defter degeri 22.779 3.853 26.632

1 Ocak — 30 Eylil 2019 donemine ait 18.592 TL tutarindaki donem itfa gideri genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir (Not:15).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger kisa vadeli bor¢lar 30 Eylal 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve fonlar @) 199.227 134.328
Toplam 199.227 134.328

) Odenecek vergi ve fonlar personel gelir vergisi stopaji, SGK primi ve BSMV’den olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karsiliklar 30 Eylul 2019 31 Arahk 2018
Personel prim karsilig 270.000 81.710
Izin karsilig 75.108 43.757
Toplam 345.108 125.467

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar 30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
Kidem tazminati 78.565 62.286
Toplam 78.565 62.286

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, kullanilmamig izin karsiligindan ve kidem
tazminati karsiligindan olusmakta olup kullanilmamis izin karsilig1 raporlama yapilan yilin sonundan
itibaren 1 yildan uzun siire i¢inde kullanilacagi tahmin edilen tutarlardir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir. 30 Eyltl 2019 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.018 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2018 5.434 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlaluk
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ekli
finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki
karsiliklar, yillik %9.50 enflasyon ve %14.50 iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.018 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2018: 5.002 TL).
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylal 2019 30 Eylul 2018

Donem bast 62.286 48.451
Doénem i¢indeki artig 16.333 37.405
Donem icindeki 6denen (54) (10.127)
Doénem Sonu Karsihik 78.565 75.729

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylal 2019 30 Eylul 2018

Donem basi 43.757 45,238
Doénem igindeki artis 32.851 4,372
Donem igindeki ddenen (1.500) -
Doénem Sonu Karsihk 75.108 49.610

Personel prim karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2019 30 Eylul 2018

Donem basi 81.710 132.778
Doénem igindeki artis 270.000 158.825
Donem icindeki 6denen (81.710) (204.275)
Doénem Sonu Karsihik 270.000 87.328

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. Bilango tarihi
itibariyla Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000 (on
milyon) adet nama yazili hisseden olusmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi

bulunmamaktadir.

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Ortaklar Pay Oram1  Pay Tutar Pay Oram1  Pay Tutar
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000 80,00% 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.000 20,00% 2.000.000
100,00%  10.000.000 100,00%  10.000.000
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2019 30 Eylul 2018
Hasilat® 1.985.905 207.826
Toplam 1.985.905 207.826
) Fon yonetim ticretlerinden olugsmaktadir.
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylal 2019 30 Eylil 2018
Sukuk kira geliri 1.507.409 989.242
Toplam 1.507.409 989.242
GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylal 2019 30 Eylal 2018
Genel yonetim giderleri 2.949.428 2.017.148
Toplam 2.949.428 2.017.148
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylal 2019 30 Eylul 2018
Personel maas ve ticretleri 1.694.422 1.397.618
Vergi,resim har¢ giderleri 458.228 152.453
Kira giderleri 102.735 147.578
Operasyonel Giderler 229.732 84.000
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 192.483 76.114
Danigsmanlik ve denetim iicretleri 75.849 59.469
Aidat giderleri 49.468 45.460
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 42,516 17.084
Bakim giderleri 4.130 7.696
Ulasim giderleri 1.276 3.098
Temsil ve agirlama giderleri 3.104 1.982
Sigorta giderleri 3.199 188
Diger 92.286 24.408
Toplam 2.949.428 2.017.148
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Eylal 2019 30 Eylul 2018
Diger gelirler 69.409 --
Toplam 69.409 --

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Eylal 2019 30 Eylul 2018
Komisyon ve diger hizmet giderleri 5.729 10.791
TFRS 9 deger diistikligii karsiligr gideri 311 1.183
Toplam 6.040 11.974

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Eylul 2019 ve 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki
vergiler agagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 30 Eylal 2018

Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (81.619) 302.653

Vergi geliri / gideri (81.619) 302.653

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in donem vergi yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (30 Eylil 2018 :
Bulunmamaktadir).

Kurumlar Verqgisi

Sirket, Tiirkiye’de yliriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinli aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal
vergi matrahia uygulanan kurumlar vergisi orant %20°dir. Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 91’inci maddesi ile 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici
10’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari
Uzerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan
%20 oran1 ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na
%22 oranint %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eylul 2019 tarihinde sona eren donem igin, vergi mevzuati uyarinca ticer aylik donemler itibariyla
olusan kazanclar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 30 Eylil 2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22
vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20
orant ile hesaplanmustir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Donem
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis Vergi  Birikmis Vergi
Gegici Varhg / Gegici Varhg /
Farklar (Borcu)  Farklar (Borcu)
Birikmis mali zararlar 940.448 206.899 1.548.014 340.563
Finansal yatirimlar 70.671 15.548 81.710 17.976
Prim karsilig1 75.108 16.524 68.397 15.047
Kidem tazminat1 karsilig 270.000 59.400 62.286 12.457
Izin tazminat1 karsilig: 1.863 410 43.757 9.627
TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiligi 68.397 15.047 1.552 341
Ertelenmis Vergi Varh@ 1.426.487 313.828 1.805.716 396.011
Maddi olmayan duran varliklar (25.650) (5.644) (28.218) (6.208)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (25.650) (5.644) (28.218) (6.208)
Ertelenmis Vergi Varhigi (Net) 1.400.837 308.184 1.777.498 389.803

Sirket’in kullanilmamis mali zararlari i¢in son kullanim tarihi asagida verilmistir.

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

31 Aralik 2021 -- 171.213
31 Aralik 2022 445.883 882.235
31 Aralik 2023 494.565 494.566

940.448 1.548.014

28



18.

19.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamaistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankasi

A.S.’dir. Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 25.619 15.639
TFRS 9 Bankalar @) -
Toplam 25.616 15.639
Finansal varhklar 30 Eylul 2019 31 Arahik 2018
Aktif Yatinm Bankas1 A.S.(Dipnot 4) 9.125.298 8.418.600
Toplam 9.125.298 8.418.600
Mliskili taraflardan alacaklar
30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar1 (Dipnot 5) 270.291 170.060
Toplam 270.291 170.060
iliskili taraflara giderler
30 Eylal 2019 30 Eylul 2018
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 150.103 216.140
Toplam 150.103 216.140

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, ikramiye toplanm 745.404 TL’dir (30 Eyliil 2018: 916.422

TL).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi  VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisint korumaktir.

Sirket, Portfoy Y&netim Sirketleri ve Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin (I11-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirnm Kuruluglari’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (III-
39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
(111-55.1) Madde 28 kapsaminda asgari dzsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak tizere ilgili donemi takip eden {i¢ i giinii i¢erisinde
SPK’ya gondermektedir.

Sirket 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akis1 kar pay1 oran
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kar pay1 orani riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
kar pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payr orani duyarliligi
Sirket’in kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Kar Pozisyonu Tablosu

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

Sabit Kar Pay1 Oram Olan Aracglar Menkul Kiymetler 9.125.298 8.418.600
Sukuk 9.125.298 8.418.600
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 vadesi ge¢cmemis ve deger disiikliigiine ugramamis alacaklardan
olusmaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarileri itibartyla finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagidaki gibidir:

Finansal ara¢ turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki
30 Eylul 2019 iligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat Finansal yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 270.291 - - - 25.616 9.125.298 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
270.291 - - - 25.616 9.125.298 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-) - - - - - R -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - R -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal ara¢ turleri itibariyla maruz kalinan Kkredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
. ) Bankalardaki
31 Arahk 2018 Iliskili taraf Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf mevduat Finansal yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski 170.060 15.189 -- -- 15.989 8.418.600 --

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin - - -

net defter degeri 170.060  15.189 15.989 8.418.600

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - -
deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter - - - - - - -
degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 -- -- - -- - - --

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismu -- -- - -- - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) -- -- -- - - - -
- Deger diigiikliiii (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismm - -- - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- - - - - -
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20.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukumlulikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmstir.

30 Eylul 2019

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplamm 3 aydan kisa
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1H+11+1V) (D

Turev olmayan finansal yukimltlukler

Ticari borglar 3.344 3.344 3.344
Toplam 3.344 3.344 3.344

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eylul 2019
tarihleri itibariyla dovize dayali varlik ve yukiimliliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamustir.

31 Aralik 2018

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplami 3 aydan kisa
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) )
Turev olmayan finansal yukimlultkler
Ticari borglar 89 89 89
Toplam 89 89 89
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22.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

30 Eylal 2019 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 25.616 25.616
Finansal yatirimlar 9.125.298 9.126.743
Finansal yukimltalukler
Ticari Borglar 3.344 3.344
31 Aralik 2018 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.989 15.989
Finansal yatirimlar 8.418.600 8.176.000

Finansal yukamltlukler
Ticari Borglar 89 89

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhklar / Gergefe uygun degier Gerg¢ege uygun Degerleme

Finansal Yuakamlalukler seviyesi teknigi
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

Kira Sertifikas1 (Sukuk) 9.126.743 8.176.000 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yukumlGlGkler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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