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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarm denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1’na (TMS’lere) uygun olarak tiim nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2)  Goriisiin Dayanad

Yapugimz bagimsiz  denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hligkin Sorumluluilar: bdliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagwmsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamundaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlanmn, gdriisiimiiziin  olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorum Iuluklar:

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan haziflarken yénetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
4)  Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriititlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarinm
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu yanlighkiar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergee aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakhi 8nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynaklh dnemli bir
yanlighigi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

* Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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¢  Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasmi kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in sitrekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan
ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Hligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinm, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member oL FELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 15 Mart 2018
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHL! FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gegmis Dinem
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Varliklar Referanslan 2017 2016
Dénen Varkklar 9.117.105 9.906.555
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 270.117 19.280
Finansal Yatirimlar 4 8.830.056 9.887.275
Ticari Alacaklar 5 13.915 -
Diger Dénen Varliklar 6 3.017 -
Duran Varliklar 265.272 45,556
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 39.862 45.556
Ertelenmis Vergi Varlig 15 225410 -
Toplam Varhklar 9.382.377 9.952.111
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 285.465 159.582
Ticari Borglar 5 - 54.363
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 5 4.569
Niskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 - 49.794
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3 99.718 69.052
Kisa Vadeli Karsihidar 185.747 36.167
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiitklar 8 185,747 36.167
Uzun Vadeli Yiikamlilikler 48.451 33.160
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 48.451 33.160
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin U-un Vadeli Kargitliklar 8 48.431 33.160
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.048.461 9.759.369
Odenmis Sermaye 10 10.000.000 10.000.000
Net Donem Kan/(Zarar1) (710.908) {240.631)
Gegmis Y1l Zararlart (240.631) g
Toplam Kaynaklar 9.382.377 9.952.111

Higikteki notlar finansal tablolarin tamamlay:ct pargalandir.

|




MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK- 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz B agimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mig Gecmis

Cari Dinem Gegmis Dinem

1Ocak-31 24 Haziran-31

Dipnot Arahk Arahk

Referanslan 2017 2016

Kar veya Zarar Kismn

Hasilat 11 25.221 -
Briit Kar Zarar 25.221 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7.067) -

Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (2.179.536) (782.088)

Esas Faaliyet Kar Veya Zaran (2.161.382) (782.088)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12 1,225.064 541457

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zaran (936.318) {(240.631)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 225.410 -
Ertelenmis Verg Geliri 15 225410 -

Siirdiiriilen Faaliyetler Dimem Zaran {710.908) (240.631)
Diger Kapsamh Gelir Kisrm - =

Toplam Kapsamh Gider (710.908) (240.631)

Iligikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici paralandir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak 2017- 24 Haziran 2016-
Referanslan 31 Arahik 2017 1 A ralik 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI {432.770) (10.453.843)
Dénem kart (zaran) {710.908) (240.631)
Dénem net kanf{zaran) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (497.751) (449.352)
Kar pay! (gelrleri) ile ilgih diizeltmeler I (683.607) (341.457)
1tfa gideri ile ilgli diizeltmeler ) 5.694 27118
Kidem kargih ile ilgili diizeltmeler 8 15.291 -
Karsilklarla iigili diizeltmeler ] 164.871 69.327
Cabsanlara saglanan faydalara ilikin karsiiklar ile ilgili ditzelimeler 8 164.871 69.327
fsletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 775.889 (9.763.860)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler (228427 -
Ticari alacaklardaki azaliy (artig) ile ilgili diizehmeler 5 (13.915) -
Finansal yatirimlardaki azalis/(artis) 4 1.057.219 (9.887.275)
Ticart borglardaki azalis (artis) ile ilgili diizehmeler 5 (54.363) 54.363
tiskili taraflara ticari borglardaki azal (artig) ile ilgili diizeltmeler 5 {4.569) 4.569
liskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalis (artss) ile ilgili diizehmeler 5 {49.794) 49.794
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azahg) ] 15.375 -
lgletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler - 69.052
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit (432.770) (10.453.843)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 683.607 41123
Alman kar pay 1 6E3.607 541.437
Maddi olmayan duran varkk ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 - (68.334)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10 - 16.000.000
Sermaye artirtm) 10 - 10.000.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 250,837 19.280
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK! NET ARTIS/AZALIS) 3 250.837 19.280
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 19.280 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 270,117 19.280

llisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic: pargalandir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikee Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Miikafat Portfoy Yonetimi A.§. ("Sirket"), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus ve 2016 yilinda faaliyete gegmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Arahk 2016 tarihii
Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baglamgtir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore faaliyet gésteren bir portfdy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimidir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatinim fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu, Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket hisselerinin %80’i Aktif Yatimm Bankas: A.S.'ye aittir,
Sirket’in nihai ortagi ve kontrol eden taraf Aktif Yatirnnm Bankasi A.S. dir.

Ortaklar Pay Oram 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Aktif Yatirim Bankasi A.S. 80,00% 8.000.000 3.000.000

Ozel Sektdriin Gelistirilmesi slami Kurumu 20,00% 2.000.000 2.000.000
100,00% 10.000.000 10.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ¢aligan say1s1 5°tir (31 Aralik 2016: 4).
$irket’in bagh ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisli bulunmamaktadir,
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar 15 Mart 2018 tarihinde yayinlanmak iizere Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmgstir,
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS 've Uvgunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri IL. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”™} tarafindan yiiriirliige konulmug
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas ahnmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.
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2.2

2.3

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL™} cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (devam)

Kullamian Parg Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundupu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinica, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, | Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard:
(“TMS 297} uygulanmamugtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigy dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamgtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolan yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve &nceki

dbnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik yapmamustir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlani etkileyen TMS'de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan jtibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis  Zararlar  icin  Ertelenmis Vergi  Varlig:
Muhasebelegtiriimesi '

TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri !

2014-2016 Dénemine

Iliskin Yiluk Iyilestirmeler 7TFRS 12/

' 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin  Ertelenmis Vergi Varlig
Muhasebelestirilmesi

Degisiklik ger¢ege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12°deki degisikliklerin Sirket'in finansal tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Acriklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullamcilarimn  finansman faaliyetlerinden  kaynaklanan
yukiimliiliklerdeki degisimleri inceleyebilecegi agiklamalar sunmas gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilikleri, krediler ve diger baz1 finansal
yukiimliiliikleri icermektedir. Bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolar tizerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

2014-2016 Diénemine iligkin Yillik fyilestirmeler

TFRS 12: 86z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak simiflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is
ortakliklanindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir,

Sirket’in TFRS 5 kapsaminda Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satig amagh olarak simiflandinilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan
bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin uygulanmasiin Sirket'in finansal tablolan iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

c) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degis iklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar’

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Variik
Satiglari veya Ayni Sermaye Katkilar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandiriimasi voe
Olgiilmesi’

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli '

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amacgh Gayrimenkuliin Transferi '

2014-2016 Dénemine fliskin Y1k

Iyilestirmeler TFRS1' TMS28'

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarmdaki Uzun Vadeli Paylar *

''1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
2 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin simiflandirilmas: 8lgiimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 9’un muhtemel ctkisi Fon yonetimi
tarafindan degerlendirilmeye devam edilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iligkili Taraflar

Iigkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda.

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda.

(iit) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas: durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme, raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de ttyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da ig ortaklif1 olmasi halinde.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devamm)

Mligkili Taraflar (devami)

(ii1) Her iki isletmenin de aym bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmast halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ti¢iincii bir igletmenin is ortakligi olmas1 ve diger isletmenin séz konusu
liglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢aliganlarina
iliskin olarak isten aynlma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmas:
veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginimn) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

1ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Ucret, komisyon ve kar pay gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar:, yatirim
danismanlig1 hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhascbelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildig esnada gider olarak
kaydedilirler.

Kar pay1 gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1
gelirleri; vadeli mevduat kar pay: gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarim,
borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarim ve vadeli islem teminatlarimin
nemalanm igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakk dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm
icermektedir (Dipnot 6). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemni ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliiginiin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayitl degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Siirsiz 6mril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmas halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varhgin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agmas: durumunda deger diigiikliigii karsihg kaydedilir. Geri kazamlabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiytik olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varhklar ayrt tantmlanabilir nakit akislarimin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisikltigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gdzden
gegirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhgin amaglandii
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Finansal araclar

Etkin kar payi orani yéntemi

Etkin kar payt orani yontemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay:
gelirinin iligkili oldugu déneme dagiilmasi yontemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminum, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin kar pay1 oran1 yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar” olarak simflandinlan finansal
varhiklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yénelik bir portfoyiin parcast olan finansal varhklardir.

Alm satun amacgh finansal varhiklar ilk olarak kayda alinmalarmda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile izlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim-
satim amach finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar/(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amacl finansal varhklardan elde edilen kar payi
ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislan
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina
dahil edilmistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandinlan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST te bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alis emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadr.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlagin itk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akislar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zaran olugur. Kredi ve alacaklar
icin deger diigiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin kar pay
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.,

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigitlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diigiikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen  bir  olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran deger dusiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimun deger diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmas: durumunda
ulasaca: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir
Ozsermaye araglarinin gercege uygun degerinde deper diigiikliigii sonrasinda meydana gelen artig,
dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve araglar, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliligiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma csasma gore sinmiflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Gzkaynaga dayali finansal
aragtir. Finansal yikiimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
viikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliilitkler olarak siniflandirilar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindintms gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin kar pay1 oran: iizerinden hesaplanan kar pay
gideri ile birlikte etkin kar payr oramt yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar payt oran yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar
pay1 giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar payi orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit Sdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamugtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim

i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara ahnan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmas, yiikimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sckilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gdz $niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi

yoluyla hesaplanir.

Karsligin, meveut yiikiimliiliigiin kargilanmas: igin gerekli tahmini nakit akislarin: kullanarak Olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine egittir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) cinsinden ifade cdilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(devamm)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar (devam)

Karsihigin 8denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanimn bir kisri ya da tamaminn figiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestiriliz.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimlilliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilifs, donem kari veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklaninin tamamudir.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karinimn vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tatmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli $lgiide yasallagmis vergi oram kullamlarak hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varhig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklihklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklann tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Sirket’in gegici farklihklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve igtiraklerdeki yatinmlar ve i ortaklhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: gartlanyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhginin kayitli degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacag: faydamin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide azaltilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis versi (devam)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikimliiliiklerin yerine
getirilecegi ddnemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmus veya 6nemli dlgiide
yasallagmmg vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanmas! ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi va da Sirket'in cari vergi varlik ve
yiikiimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhascbelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmiy vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak mubhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatiar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyaninca s6z konusu tiirdeki Sdemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yukiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikéimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansititmstir,

Tanimlanan katki planm:

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri dedigi stirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir, Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

fkramive ddemeleri

Strket, sézlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yukiimliililk yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri igin karsihik ayirmaktadir.
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2.6

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Nakit akis tablosu

Nakit akum tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gésterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simflandirihir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye
yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmas: ve séz konusu varlik ve yikiimliiliikleri net
bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri kiraya veren tarafin kiralanan varhgin tim risk ve menfaatlerini
kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak simiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira
bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Sirket y6netiminin, raporlanan varlik ve yikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlanm belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmast gerckmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden
gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir  tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gdsterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklarn g6z éniinde bulunduruiarak
varsayimlar yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalaninda gdsterilmektedir. Baglicalar, asagidaki gibidir:

a)  Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsaytmlar (iskonto oranlari, gelecek maayg artislan ve
¢alisan aynilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklan gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmiy zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutan belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANS AL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vadesiz Mevduat

270.117

19.280

270.117

19.280

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatrimlar

_Satllmaya haazir finansal varhklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Kira Sertifikas1 (Sukuk) 8.830.056 9.887.275
8.830.056 9.887.275
31 Aralik 2017 )
Satilmaya hazir finansal varhklar: Maliyet Makul degeri Kayith deferi _
Kira Sertifikasi (Sukuk) 8.819.907 8.830.056 8.830.056
Toplam 8.819.907 8.830.056 8.830.056
- 31 Arahk 2016 -
Satilmaya hazir finansal varhklar: Maliyet Makul degeri Kayrth degeri
Kira Sertifikasi (Sukuk) 9.820.375 0.887.275 9.887.275
Toplam 9.820.375 9.887.275 9.887.275

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, murabaha sézle
TL cinsinden kira sertifikasinin (sukuk) kar pay
(31 Aralik 2016: 6 Ocak 2017 olan TL cinsinden kira serti

TICARI ALACAK VE BORCLAR

1 oran1 %

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar

Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 869
Digkili taraflardan ticari alacaklar {Not 17) 13.046
Toplam 13.915

16

smesinde belirtilen sartlara (vadesi 2 Subat 2018 olan
14,00) gore satis islemine konu olabilecektir
fikasimin (sukuk) kar pay1 orant %1 0,90°dr).



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla ticari borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ticari borglar

Nigkili olmayan taraflara ticari borlar - 49.794

Nligkili taraflara ticari borclar - 4.569
Toplam - 54.363
DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Sigorta Giderleri

3.017

Toplam

3.017

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin hareketi asagidaki

gibidir:
Bilgisayar
programlan Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 68.334 68.334
Alimlar = -
31 Arahk 2017 kapanis bakiyesi 68.334 68.334
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2017 agihig bakiyesi (22.778) (22.778)
Dénem gideri {5.694) (5.694)
31 Arahk 2017 kapam bakiyesi (28.472) (28.472)
31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri 39.862 39.862
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar
programlan Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2016 agilis bakiyesi - -
Alimlar 68.334 68.334
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi 68.334 68.334
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2016 agilig bakiyesi - -
Ddénem gideri (22.778) (22.778)
31 Arahk 2016 kapanis bakiyesi _ (22.778) (22.778)
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 45,556 45.556

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olugmaktadir.

I Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait 5.694 TL tutarindaki dénem itfa gideri genel yonetim giderlerine

dahil edilmigtir (Not:14) (1 Ocak — 31 Aralik 2016: 22.778 TL).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger kisa vadeli borclar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar (*) 99.718 69.052

99.718 69.052
(*) Odenecek vergi ve fonlar gelir vergisi, SGK primi ve BSMV’den olugmaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Izin Karsihg 45.238 36.167
Prim ve kramiye Kargihg 132.779 -
Diger Karsiliklar 7.731 -
185.748 36.167




MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsilijn 48.451 33.160
48.451 33.160

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yilhik ¢aligma hayat1 ardindan
emekliye aynlan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
¢agrilan veya vefat eden her galisamina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir. 31 Aralik 2017
tarihi itibanyla ddenecek kidem tazminati, aylik 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavanmna
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugunkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Gahsanlara Saglanan
Faydalar, girketin yikiimliiliklerinin, tanimlanms fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
ybntemleri  kullanilarak  geligtirilmesini  ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik
% 11,50 enflasyon ve % 8,30 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 2,95 olarak elde edilen reel
iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmistir. Sirket’in kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan tutar dikkate alinmusgtir
(1 Ocak 2017: 4.732,48).

Kidem tazminat: karsiti1 hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2017 2016
1 Ocak 2017 itibariyle karsihk 33.160 -
Dénem Gideri 15.291 33.160
Toplam maliyet 15.291 33.160
31 Arahk 2017 itibariyle karsihik 48.451 33.160

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2017 2016
Ddnem bagi 36.167 -
Dénem iginde ayrilan karsilik 9.071 36.167
Dinem Sonu 45.238 36.167
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklar iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir (31 Aralhk 2016:
Bulunmamaktadir).

10. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye
Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000
(onmilyon) adet nama yazih hisseden olugmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazlt pay sinifi

bulunmamalktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle ddenmis sermaye yapis: asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Oram 31 Arabk 2017 31 Aralik 2016
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi islami Kurumu 20,00% 2.000.000 2.000.000
100,00% 10.000.000 10.000.000
11. HASILAT
1 Ocak - 24 Haziran - 31
31 Aralik 2017 Aralbk 2016
Fon yénetim iicreti gelirleri 25221 -
25.221 -

12. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak - 24 Haziran-31

31 Aralhik 2017 Arahk 2016

Sukuk kira geliri 1.225.064 541.457
1.225.064 541.457

13. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLER}

1 O¢ak - 24 Haziran-

31 Arabk 2017 31 Arahk 2016
Genel yonetim giderleri 2.179.536 782.088
2.179.536 782.088
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15.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast {*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 24 Haziran -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel maas ve iicretleri 1.443.701 436.373
Damgmanlik ve denetim iicretleri 227.275 29.269
Kira giderleri 167.992 41.978
Vergi,resim har¢ giderleri 127.132 70.288
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 100.685 11.664
Aidat giderleri 47.092 50.723
itfa pay1 giderleri (Not 8) 5.694 22.778
Ulagsim giderleri 5.617 1.242
Bakim giderleri 570 35.600
Temsil ve afirlama giderleri - 3.267
Diger 53.778 78.906
2.179.536 782.088

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme iligkin kar veya zarar tablosundaki vergiler
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari vergi gideri s -
Ertelenmis vergi geliri 225.410 IR
Vergi geliri 225.410 -

31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla donem kan vergi yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanc iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlan) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadur.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi orani %620°dir (2016: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglannin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere azami 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
déniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Ocak tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Strket’in kurulusundan bu yana vergi matrah olusmadigindan ve vergi yiikiimliiliigii bulunmadigindan
ekli finansal tablolarda herhangi bir karsihik ayrilmamstir.
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15.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devamm)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmas:
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmugtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Lrtelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanms finansal tablolan arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Ertelenmis vergi varliklar
Gegmis yil zararlan 34.243 -
Mali zarar 160.105 48.126
Kidem ve izin tazminati karsihg 18.138 13.865
Prim Kargiliz1 16.342 -
Toplam ertelenmis vergi varliklar: 228.828 61.991
Ertelenmiy vergi yiikiimliiliikleri (3.418) -
Ertelenmis vergi varlidt icin ayrilan karsilik - (61.991)
Net ertelenmis vergi varltklar 225.410 -
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi betirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

15. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Asagidaki vergi mutabakaty, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren doneme  ait toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklan gostermektedir:

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Arahk
2017 2016
Vergi dncesi kar (710.908) (240.631)

Yasal vergi oram (%20)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar

vergisi 142.182 48.126
Onceden ertelenmis vergi varlii

olarak muhasebelestirmeyen

kullanilmamus vergi zararlarinin

ertelenmig vergi varligi olarak

dikkate alinmas: 48.126 -
Ertelenmis vergi varliga olarak

muhasebelestirmeyen

kullamlmamg vergi zararlan - (48.126)
Diger 35.102 -
Vergi gideri 225.410 -

16. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmanustir.

17. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag! ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim
Bankas1 A.S. dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Arabk 2017 31 Aralk 2016
Aktif Yatinm Bankas1 A.S. 269.696 19,280
269.696 19.280

lligkili taraflardan alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Miikafat Portfy Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan 13.046 -
13.046 -
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17.

18.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Hiskili taraflara borglar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Aktif Yatinm Bankas: A.S. = 4.569

- 4.569

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, ikramiye toplami 734.701 TL’dir (31 Aralik 2016: 277.479
TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

Sermaye ydnetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amacityla en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nin (III-55.1)
28. Maddesi kapsaminda ve Yatinm Kuruluslari’min Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (I1I-
39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde
28 kapsanminda $irket’in asgari 6denmig sermaye tutari 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(III-55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iligkin olarak hazirlanan tablolari 15 giinde bir olmak iizere ilgili dénemi takip eden iig is giinii igerisinde
SPK’ya gondermektedir.

Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger kar pay: orani riski, nakit akigt kar payi orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay: oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’'i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarim gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini kar pay: ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfSyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portéyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarn durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kar pay1 orani riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Sirket'in
kar pay: oran riskiyle baga ¢cikma gerekliligini dogurur. $irket’in kar pay orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar payt degisimlerinden etkilenen
varliklan ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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18.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY i
(devamm)

Kar payi orant duyarlilig:

Sirket’in kar pay oranina duyarl: finansal araglarinin dagilim: asagidaki gibidir:

Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit Kar Pay: Orami Olan
Araglar
Menkul Kiymetler
Sukuk 8.830.056 9.887.275

31 Aralik 2017 itibariyla, Sirket’in 8.685.400 TL nominal tutarli, 14,00 kar pay: oranli, vadesi 2 Subat
2018 olan sukuk menkul kiymeti bulunmaktadir (31 Arahk 2016: 9.294.500 nominal tutarl, 10,60 kar
payi oranli, vadesi 6 Ocak 2017).

Kredi riski

Finansal araclar karg: tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

§irket’in finansal varlklari, vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis alacaklardan
olugmaktadr.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi
riskinin detay: agagidaki gibidir:
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18.

19.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamn)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklanmin tamamina yakin kismumi nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatinimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklan Ozsermaye ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir, Tiirev olmayan finansal yiikiimlilikler iskonto edilmeden ve &denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016

Sézlesme
uyarinca 1-5 yil
nakit ¢ikiglar 3 aydan Jay-1 arast 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter toplarm kisa(I) yilaras (I11) uzun
deferi  (I+I1+I11+1V) (II) {av)_
Tiirev olmayan finansal
ylikmliliikler

Ticari borglar 54.363 54.363 54.363 - - -
Toplam 54.363 54.363 54.363 - - -

Beklenen vadeler, sézlesme vadelerinden farkli olmadig igin ayrica bir tablo verilmemigtir,

Kur riski

Yabanct para varliklar, yiikiimlilliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Sirket’in 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyle dévize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadifindan kur riskine maruz

kalmamstir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Gergege

Defter uygun

31 Arahk 2017 degeri degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 270.117 270.117

Finansal yatirimlar 8.830.056 8.830.056

Finansal yukiimliliikler
Ticari borglar . -
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19.

20.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.}

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devam)

Ger¢ege

Defter uygun

31 Arahk 2016 degeri degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 19.280 19.280

Finansal yatirumlar 0.887.275 9.887.275
Finansal yiikiimliliikler

Ticari borglar 54.363 54.363

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiiktimliilikler, varhk ya da yiikiimliilliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla gergege uygun degeri ile gosterilen finansal araci bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki
yOntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varitklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklagtiZ1 dngériillmektedir.

Finansal viikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmstir.

Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. madde ile %20 kurumlar
vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin
edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar icin %22 olarak
uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi déneminde uygulanacaktir.
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