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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.’nin (“Sirket) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhsglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasi saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Deneft¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik igetip igermedigine dair makul giivence
elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlighk™” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme y&netimi
tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyor
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Goriis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Miikafat PortfSy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit
akislarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir,

TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; YoOnetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELQITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman PolS MV
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 15 Mart 2017
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

Cari Donem

Dipnot 31 Arahk
Varlhklar Referanslari 2016
Dénen Varhklar 9.906.555
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 19.280
Finansal Yatirimlar 4 9.887.275
Duran Varhklar 45556
Maddi Olmayan Duran Varlhiklar 6 45.556
Toplam Varhklar 9.952.111
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiik timliiliik er 159582
Ticari Borglar 5 54.363
Nikili Taraflara Ticari Borglar 5 4.569
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 49.794
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsliklar 7 36.167
Diger Kisa Vadeli Yitkiimliliikler 7 69.052
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 33.160
Karsiliklar 7 133.160
Calganlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Kars iliklar 7 ) 33.160
Ana Ortakliga Ait Ozk aynaklar 9.759.369
Odenmis Sermaye 9 10.000.000
Net Dénem Kari/Zaran (240.631)
Toplam Kaynaklar 9.952.111

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic: parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2016
Kar veya Zarar Kistm
Briit Kar Zarar -
Genel Yonetim Giderleri (-) 12 (782.088)
Esas Faaliyet Kar Veya Zarari (782.088)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 10 541.457
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zarar (240.631)
Dinem Kari/Zarar: (240.631)
Diger Kapsamh Gelir Kism -
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (240.631)

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot 24 Haziran 2016-
: Referanslann 31 Aralik 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI (10.453.843)
Doénem karn (zararr) (240.631)
Dénem net kari/(zarar1)) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (449.352)
Kar pay1 (gelirleri) ile ilgili dizeltmeler ‘ (541.457)
Amortisman ve itfa gideri ile ilglli dizeltmeler 6 22.778
Kargitiklarla ilgili diizeltmeler 69.327
Calisanlara saglanan fay dalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 69.327
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (9.763.860)
Finansal yatirimlardaki azalig/(art1s) 4 (9.887.275)
Ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 5 54.363
Nigkili taraflara ticari borglardaki azalis (artss) ile ilgili duzeltmeler 5 4.569
Tligkili olmay an taraflara ticari borglardaki azalis (art1s) ile ilgili diizeltmeler 5 49.794
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 7 69.052
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit (10.453.843)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS LARI 473.123
Almnan kar pay1 10 541.457
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 _ 6 (68.334)
FINANS MAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI 9 10.000.000
Sermaye artirimi 9 10.000.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiS INDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 19.280
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 3 19.280
DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 19.280

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayilh Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus ve 2016 yilinda faaliyete gegmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Aralik 2016 tarihli
Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baglamugtr.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore faaliyet gosteren bir portfoy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu, Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket hisselerinin %80°i Aktif Yatinim Bankasi A.S.’ye aittir.
Sirket’in nihai ortagi ve kontrol eden taraf Aktif Yatirim Bankasi1 A.S.’dir.

Ortaklar Pay Oram 31 Aralik 2016

Aktif Yatrim Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000

Ozel Sektsriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.000
100,00% 10.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 4 tiir.
Sirket’in bagh ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tegebbiisii bulunmamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar 15 Mart 2017 tarihinde yaymlanmak tizere Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

TMS ve Uygunluk Bevani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: esas alinmigtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarmn gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyvon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarmca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 20035 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamigtur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degigikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari y1l igerisinde muhasebe politikalarimda
O6nemli bir degisiklik yapmamustir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevecut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igcin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarn
Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine Iliskin Y1llik

Iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) ' Agiklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmcr ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmmn
(Degisiklikler) Uygulanmasi °
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
l¢timii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanidlmasmimn uygun olmadigi gériiiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varhigm kullanilmas: sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varlia iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standard: yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore Olgiilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasmi belirtir. Bu standartta ayrica
‘tasty1c1 bitki’ tarimsal iriinlerin iiretimi veya temini i¢cin kullanilan, bir dsnemden fazla iiriin vermesi
beklenen ve 6nemsiz kalint1 satislar disinda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu
yasayan bir bitki olarak tammlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41
standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugtir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini Sngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmastir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullanilacag: konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varhigin ortaklara dagitin amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smiflandirilmasima son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlegmesinin devredilen bir varhgmn devami olup olmadig: ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi bélirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde” agiklanmasimna a¢iklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardmnimn da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde zkaynak yénteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirumct ile Istirak veya Is Ortakhr Arasindaki Varlik Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilar: :

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirime: tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinn
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasi uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasmna iliskin istisnai durum, bir yatrim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirmm isletmesinin bagh ortaklig1 olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl: ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak ydntemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer igtirakteki ya da is ortakligindaki
paylari igin uyguladig1 gergege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini ger¢cege uygun degerden dlgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini” hem TFRS’lere gire hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki d5snem
finansal tablolarinda &nceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarma gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

c) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirirlige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '

!'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm
smiflandirtimasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi ve Sl¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardnin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliigii gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliikler" ile yayimlanan smiflama ve 6l¢iim gereksinimlerine
getirilen sinurlt degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Tlk
uygulama tarihi I Subat 2015 tarihinden nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TKFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardmdaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satig s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sézlesmelerdeki iglem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
iligkili Taraflar

MNiskili taraflar, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda.

(i1) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda.

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir
{iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmas1 halinde isletme, raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin ig ortaklii olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ligiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Raporlayan igletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmas:
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhiginin) kilit ydnetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya
da yuikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat

Ucret, komisyon ve kar pay1 gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy ydnetimi komisyonlari, yatirim
danigsmanhigr hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya Gdeme yapildigi esnada gider olarak
kaydedilirier.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay: gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1
gelirleri; vadeli mevduat kar pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alnan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarim ve vadeli islem teminatlarinm
nemalarmni icermektedir. ’

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 6). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 yil olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarm kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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2.5.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)

Varhklarda deger diisiikliigii

Sinwrsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diigiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmm miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akiglarmin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden
gegirilir. '

Borclanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig:
sekilde kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Finansal araclar

Etkin kar pay: orani yontemi

Etkin kar pay1 oran1 yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar payi
gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen
O6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplammimn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin kar pay1 oran1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya y6nelik bir portfSyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satin amagl finansal varliklar ilk olarak kayda ahnmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile izlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagcl finansal varliklarm alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar/(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen kar pay1
ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina
dahil edilmistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST te bilanco tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alis emri tizerinden degerlenmistir.

Alm-satim amagh finansal varhklar islem tarihi esasmma gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diistikligii diistilerek gosterilir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akislan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigna
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarart olusur. Kredi ve alacaklar
i¢in deger diisiikligli tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarmm finansal varligin etkin kar pay:
orani ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Bir karsihik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilhik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglart haricinde, deger diigtikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diigiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimm deger diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir
Ozsermaye araglarmmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETH\/IDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diigtildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtrr. Finansal yitkiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yuktmliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiiktimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden armdirtlmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki donemlerde etkin kar pay1 orani iizerinden hesaplanan kar payi
gideri ile birlikte etkin kar payr orami yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar pay1 oran1 yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar
pay1 giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiitkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Hisse basina kazang
TMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler

hisse basina kazang a¢iklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamigtir.

Bilango tarithinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasimndan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yikimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi

yoluyla hesaplanir.

Karsiligi, mevcut ylikiimliliigiin karsilanmasi i¢cin gerekli tahmini nakit akiglarmi kullanarak dl¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine egittir.
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2.5.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar (devam)

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminm iigiincii taraflarca
karsilanmasmmn beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayn ger¢eklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
kargiliklarimn tamamudar.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigii, donem karmn vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilk gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhigy, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gbre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiigmin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarm timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhiklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasmim muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhigmin kayith degeri, bir kismmm veya tamammmn saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.,
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2.5.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi ddSnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagsmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini

" mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi

mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varhk ve
ylikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardr (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tamimlanmis emeklilik fayda planlari

olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinm net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Tanimlanan katk: plani

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Tkramiye ddemeleri

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri i¢in karsilik ayirmaktadir.
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2.5.

2.6

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandirilarak raporlanur.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarmi gsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar:
ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye
yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri kiraya veren tarafin kiralanan varhigm tiim risk ve menfaatlerini
kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira
bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varhik ve yiikiimliiliik tutarlarmi
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas1 gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz dniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalar, asagidaki gibidir:

a)  Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktileryal varsaymmlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016
Vadesiz Mevduat 19.280
19.280

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Satilmaya hazir finansal varhklar 31 Aralik 2016
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 9.887.275
9.887.275
31 Arahk 2016

Satilmaya hazir finansal varhklar: Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Kira Sertifikas1 (Sukuk) 9.820.375 9.887.275 0.887.275

Toplam 9.820.375 9.887.275 9.887.275

TiCARI BORCLAR

Kisa vadeli ticari borglar

Kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Aralik 2016

Ticari borglar
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 49.794
1liskili taraflara ticari bor¢lar 4.569
Toplam 54.363
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 actlis bakiyesi - -
Alimlar 68.334 68.334
31 Arahk 2016 kapams bakiyesi 68.334 -~ 68.334
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2016 ac1lis bakiyesi - -
Donem gideri (22.778) (22.778)
31 Arahk 2016 kapams bakiyesi (22.778) (22.778)
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 45.556 45.556

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olugmaktadur.

1 Ocak —-31 Aralik 2016 d6nemine ait 22.778 TL tutarmmdaki dénem itfa gideri genel yonetim giderlerine
dahil edilmigtir (Not:12).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Diger kisa vadeli borglar

31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 69.052

69.052

(*) Odenecek vergi ve fonlar gelir vergisi, SGK primi ve BSMV’den olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016

Izin Karsihig1 36.167
Kidem tazminati 33.160
69.327

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, kullanilmamas izin karsihgindan ve kidem
tazminati karsiligidan olusmakta olup kullanilmamis izin karsiligi raporlama yapilan yilin sonundan
itibaren 1 yildan uzun siire i¢inde kullanilacagi tahmin edilen tutarlardur.

20



8.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayatr ardindan
emekliye ayrilan (kadmnlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
¢agrilan veya vefat eden her ¢calisanma kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminatt yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgi, Grup’un, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ng6riir.  Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, y1llik
% 10,50 enflasyon ve % 6,00 iskonto orani varsayimlarma gére yaklasik % 3,43 olarak elde edilen reel
iskonto oram1 kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Sirket’in kidem tazminati karsihinm
hesaplanmasmda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir
(1 Ocak 2016: 4.092,53).

Kidem tazminati karsiligt hareket tablosu asagidaki gibidir:

24 Haziran - 31 Arahk 2016
24 Haziran 2016 itibariyle karsilik -
Dénem gideri 33.160

Hizmet maliyeti 33.160
Faiz maliyeti -
Kargilik iptalleri -
31 Aralik 2016 itibariyle karsiik 33.160

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

24 Haziran - 31 Arahk 2016

Donem bagi ~ -
Dénem iginde ayrilan karsilik 36.167

Dénem iginde 6denen -

Dénem Sonu , 36.167

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000
(onmilyon) adet nama yazili hisseden olusmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 itibariyle 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Oram 31 Arahk 2016

Aktif Yatrmm Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000

Ozel Sektdriin Gelistirilmesi islami Kurumu 20,00% 2.000.000
100,00% 10.000.000

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
24 Haziran - 31
Aralik 2016

Sukuk kira geliri 541.457
541.457

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

24 Haziran-
31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri 782.088

782.088

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

24 Haziran -

31 Arahk 2016
Personel maag ve ticretleri 436.373
Danismanhk ve denetim ticretleri 29.269
Kira giderleri 41.978
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 11.664
Bakmm giderleri 35.600
Aidat giderleri 50.723
Vergi,resim harg giderleri 70.288
itfa payi giderleri 22.778
Temsil ve agirlama giderleri 3.267
Ulagm giderleri 1.242
Diger 78.906
782.088
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13.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme iligkin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki gibidir:

24 Haziran-31 Arahk
2016

Cari vergi gideri : -

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) : -

Vergi geliri / gideri -

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla donem kari vergi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Donem kari vergi yiikiimliiliigii 31 Aralik 2016

Cari kurumlar vergisi karsilig1 -
Eksi: Pesin 6denen vergiler ' -

Cari donem vergisine iliskin varliklar -

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahmndan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis y1l zararlari) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik doSnemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yi kurum kazanglarinmn gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %20’°dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
déniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilm hesap kapama doénemini takip eden yilm 1-25 Ocak tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket’in kurulusundan bu yana vergi matrahi olusmadigindan ve vergi yiikiimliliigii bulunmadigindan
ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 —22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasmdaki
farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016

Ertelenmis vergi varliklar:

Mali zarar 48.126
Kidem ve izin tazminati karsilig1 13.865
Toplam ertelenmis vergi varliklan 61.991

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ‘ -

Ertelenmis vergi varligi icin ayrian karsilik : (61.991)
Net ertelenmis vergi varliklar: / (yiikiimliiliikleri) -

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gdre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim
Bankas1 A.S. dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Aralik 2016

Aktif Yatrim Bankas1 A.S. 19.280
19.280

Mligkili taraflara borglar

31 Aralik 2016
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 4.569

4.569

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, ikramiye toplam1277.479 TL’dir.
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16.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY]

Sermaye yoOnetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisim korumaktir,

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin (I11-55.1)
28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluglari’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (ITI-

39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutart 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(II1-55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak iizere ilgili donemi takip eden iig is giinii i¢erisinde
SPK’ya géndermektedir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger kar payi orani riski, nakit akisi kar pay1 orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalmnan piyasa riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dSnemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kar payi orani riski

Kar payi oranlarmndaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
kar pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarlih@ aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payr orami duyarlilig

Sirket’in kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2016

Sabit Kar Pay1 Orani Olan

Araclar

Menkul Kiymetler )
Sukuk 9.887.275

31 Aralik 2016 itibariyla, Sirket’in 9.294.500 TL nominal tutarh, 10,60 kar pay1 oranli, vadesi 6 Ocak
2017 olan sukuk menkul kiymeti bulunmaktadir.
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16.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket’in finansal varliklari, vadesi ge¢memis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan
olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskinin detay1
asagidaki gibidir:
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16.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismmi nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket ynetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmastir.

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca 1-5yl
nakit ¢ikislar 3 aydan Jay-1 arast 5 yidan
~Sozlesme uyarinca vadeler Defter toplanm kisa(I) yilarasi I1m uzun
degeri  (IHII+IIIHIV) (ID) av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 54.363 54.363 54.363 - - -
Toplam 54.363 54.363 54.363 - - -

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadig i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
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16.

17.

18.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYT (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016

tarihleri itibariyle dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamustir,

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Gergege

Defter uygun

31 Arahk 2016 degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 19.280 19.280

Finansal yatirnmlar 9.887.275 9.887.275
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 54.363 54.363

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmm

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun degeri ile gdsterilen finansal araci bulunmamaktadir.

Finansal varliklarmn ve finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deerlerinin tahmini igin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

~ Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa

vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ng6riilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadur.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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