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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Miikafat Portféy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu'na

Yénetim Kuruli’nun Yilik Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetim Standartlan Cergevesinde
Denetimine Iligkin Rapor

Milkafat Portfy Yénetimi A.S.'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine
iliskin yillik faafiyet raporunu, denetlemiy bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu 'nun Yillk Faaliyet Raporuna Hiskin Sorumiulugu

Sirket yBnetimi, 6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'fincli maddesi ve Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [igkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig"™) uyannca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve
gergegi yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasim
saflamak igin gerekli gordligt i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsez Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna ydnelik olarak TTK'mn 397'nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaptgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 15 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarl olup olmadi ve gercedi yansiip yansitmadifs hakkinda gtirlly vermektir.

Yapupimuz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{(*KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan’min bir pargasi olan Bajimsiz
Denetim Standartlan’na (“BDS") uygun olarak yOritUlmigtir. Bu standartlar, etik hilkOmlers
uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal
tablolarla tutarlt olup olmadifina ve gergefi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasm icerir. Bu prosedirlerin se¢imi, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim swasinda elde ettifimiz bagmsiz denetim kamtlannmn, grigimiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanmyoruz.

Dieloetie; Ingitene msvzuating goe iruimarg cian Delolte Touche Tohmatsu Lmted COTTLY grioetinl, Gye frma aindaid girketlenden e disol iuel ylideden b
vieya hilrien fazlasin fade etmektedit, DTTL we dve Nirmalannn Ber birl ayn ve bafrmsg birer el kighiair, DTTL (Deioate Globat olarak da andmakiadn] mugherlers
higeret sunmamakiadr, Global Oye lirma a@mats I daha kel bilg simak iin wew,delofie. comiabout adresir Zyare! edinls

€ 201E. Daha fazka beg icin Deionte Tivdys (Desoite Touche Tohmatsu Limited e grket) i iesyime geginie



Deloitte

Gorig

Girigimiize ghre Yonetim Kurulu’nup yillik faalivet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim
dnemli ydnleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI YILLIK FAALIYET RAPORU

1- GENEL EILQILEB

Raporun Ait Oldufu Dénem - 01.01.2016 - 31.12.2016

Ticaret unvani : Mukafat Portfty Yanetimi A.S.

Ticaret siczli numarasi - 41924-5

Merkez Adresi - Biylkdere Cad. No: 163/A Zincirkkuyu — Sigli / ISTANBUL
Sube Adresi : Sube Bulunmamaktadir,

iletigim Bilgileri : info@mukafatportfoy.com tr

Telefon 0212 376 32 00

Fax (0212 340 80 36
E-posta adresi : info@mukafatportfoy. com.ir
Internet Sitesi Adresi: www.mukafatpartfoy.com. tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
a)- Sermayesi - 10,000,000.00 TL {onmilyonTorkLiras) Odenmis Sermaye

b)- Ortaklik Yaprs: : Mikafat Portfy Yonetimi A.S. 24 Haziran 2016 tarihinde |stanbul'da kurulup tescii
edilmig bir sermaye sirketidir. Sirkel'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas Kanunu ile mevzuat hikimler ve
Uluslararas: kabul gmis faizsiz finans ilkeleri gergevesinde sermaye piyasasi araglanndan olugan portféyleri
migterilerle portfoy yonetim séizlesmesi yapmak suretiyle vekil sifab ile yénetmek we sermaye piyasas:
faaliyetlerinde bulunmakhir. Sirket, aynca portftly yéneticilii faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc) yatinm fonlan,
yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve toze! kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimleri portfylerini de
mevzuat hUkUmleri gergevesinde kurmakta ve ytnetmektedir. Sirket, Aralik 2016 itibariyle portfty yoneticiligi
faaliyet izni almigtir.

ORTAGIN IKAMETGAH ADRESI HISSE | SERMAYE TUTARI{TL)
ADI, SOYADVUNVANI i ADEDI
1- Aktif Yatinm Bankasi A S. BlylOkdere Cad No:163/A H000000 8,000,000.00 TL
Zincirlikuyu-Sigliflstanbul MW,._| i | =
2- Ozel Sekitrin E‘vﬂl'lsl.irhﬁi 5925 Cidde, 21514, Suudi Arabistan 2000000 2,000,000.00 TL
|_Islami Kurumu Kralig DL S e | i

c}- Hesap Donemi lginde Meydana Gelen Degisiklikler: Yoktur,

B- IMTivAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER
Yoktur

C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DOZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI

a)- Sirketin Yénetim Orgam : 5 kigiden olugan Yonetim Kurulu'dur,

Onvar i ket Eden Kisi

Ydnetim Kuruly Bagkan Muzaffer Suat UTKLU (Aktif Yathnm Bankasi A.5)

Yéinetim Kurulu Baghkan Yardimois Heval Eran KELEKC/ (Ozel Sektarin Geligtirimesi |slami Kurumu)
Ydnetim Kurwiy Uyasi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM (N Kolay Odeme Kurulusu A.5.)
Yénetim Kurwiy Uyesi Suat BAKKAL (E-Kent Tekn. ve Odeme Sistemien San.ve TicA.5)
Ydnetim Kuruly Uyesi Ozer BURHAN (Assel Aktif Sportif ve Sanatsal Etkinlik Hiz. Tic A.S.)
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b)- Sirketin Ust Dizey Yéneticileri -

Genal Mildir Kadgan CANDAN
Mali Igter ve Operasyon Direkidr Ferhat KALUG

c)- Personel Sayisi: 1 Genel Middr, 1 Direkttr, 1 Midie ve 1 Uzman Yardimersi olmak dzere foplam 4 kisi'dir,

2- YONETiM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Saglanan huzur hakk), tcret, prim, ikramiye, kar pay gibi mali menfaatlerin toplam tutarlan: Yénetim
Kurulu Uyelerine herhangi bir ek ddeme yapilmamaktadir. Sirket igi Ust dilzey ySnelicilere tidenen
Ueret, prim, ikramiye toplami: 277,478.91 TL'dir,

Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlann toplam tutarlanina iligkin bilgiler: 11,548.56 TL

IRKETIN Tl LISTIRME CALISMALARI

Yapilan Aragtrma Gelistirme calismalan; Sirket, faizsiz yatinm fonlannin kurulugu, yonetimi ve
emeklilik fonlarinin yonetimi ile faizsiz Urdnlerin gelistirimesine ytnelik calismalar yapiimaktadir,

4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap dbneminde yapmig olduu yatinmiara iligkin bilgiler: Hesap
déneminde yazilim ve donamm yabnmian toplam olarak 68,333 80 TL'dir.

b) Sirketin ic kontrol sistemi ve ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile y&netim

organinin bu konudaki g8risi: Sirket'te risk yonetimi, teflis ve i¢ kontrof fonksiyonian
birbirinden bagims:z olarak etkin bir sekilde ydritiimektedir.

c} Sirketin dofrudan veya dolayh igtirakler ve pay oranlanina iligkin bilgiler: Yoktur.

d} Sirketin iktisap etti§i kendi paylanna iliskin bilgiler: Yoktur,

e) Hesap donemi igerisinde yapilan ¢zel denetime wve kamu denetimine iliskin
agiklamalar: Yokiur.

fi Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyellerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglan hakkinda bilgiler: Yoktur.

g) Mevzuat hiikUimilerine aykin uygulamalar nedeniyle girket ve midirmidirier kurulu
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar: Yokiur,

h) Gegmig donemlerde belirenen hedeflere ulagilp ulastlamadidr, genel kurul
kararlanmin yerine getirilip getirilmedigdi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sermaye Piyasasi Kuruly tarafindan Mikafat Portfdy Ydnefirmi A 5. 'nin portidy yéneliciligi
faaliyslinde bulunmasing 28/1 22018 itibariyle izin verilmigtir.

i} Yl igerisinde claganisti genel kurul toplantisi yapiimissa, toplantinin tarihi, toplantida

ahnan kararlar ve buna iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak iizere olagantistli genel
kurula iligkin bilgiler: Bufunmamaktadir,
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j} Sirketin il iginde yapmis oldufu badis ve yardimlar ile sosyal sorumiuluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

k) Sirketler toplulujuna bagh bir girketse; hakim sirketle, hakim sirkete badh bir sirketle,
hakim sirkelin ybnlendirmesiyle onun ya da ona badh bir sirketin yaranna yaph
hukuki iglemler ve gegmis faaliyet yiinda hakim sirketin ya da ona badh bir girketin
yararina alinan veya alinmasindan kaginilan {m difer tnlemler: Bulunmamaktadir.

5- FINANSAL DURUM

a} Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin y8netim orgamnin analizi ve defjeriendirmesi,

b}

plantanan faaliyetierin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

Sirketimiz 2016 yilini 240,631.66 TL zarar ile kapatmistir. Aktif toplami 8,952, 111,58 TL olup karghi§inda
9,759,368 .34 TL tutannda Oz Kaynak bulunmaktadir.

Girketin 68,333.80 TL wtannda Sabit Kiymetleri olup bu kiymeller igin 22.777.93 TL tutannda
amortisman ayrifmighr.

Gegmis yillarla kargilagtirmali olarak girketin wil igindeki satiglan, verimliligi, gelir clugturma
kapasitesi, karihg ve borg/z kaynak oran ile girket faaliyetlerinin sonuglan hakkinda fikir
verecek dijer hususlara iligkin bilgiler ve ileriye donik beklentiler: Sirkef 2078 yiindan
kuruldugundan gegmis yil vensi bulunmamakiadir. 2016 wiv finansal tablolan agaduda

31/12/2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari DHinem
D ot 31 Aralik
Varhklar Referanslar 2016
Diimen Varliklar 9,906,555
Malkat ve Makit Benzerlen 3 19280
Finansal Yaunmiar 4 Q BET 275
Duran Varliklar 45556
Maddi Olmayan Duran Varlklar f 45 556
Toplam Yarhklar 2051111
Kaynakliar
Kisa Vadeli Yiikiml il@kler 159582
Tican Borglar 5 54363
[Miskili Taraflara Ticar Borglar b 4 560
Iiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 49 754
Cabsanlara Saglanan Faydalara lliskin Ksa Vadeli Kargdiklar 7 36.167
ger kasa Vadeh Yokumlalokler 7 052
Lzun Vadeli Yikimidlokier 33060
Foars thklar 7 33,160
Calanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsihklar 7 33160
Ana Ortakhfs Ait Ozkaynaklar 9,759,369
Odenmis Sermaye 9 10000 OO0
Met Dinem kan/Zamn (2400631}
Toplam Kavnaklar S.952.111



31/12/2016 TARIHLI KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAML! GELIR TABLOSU

Cari Diinem
Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2016
Kar veya Zarar Kismu
Briit Kar Zarar -
Cenel Yonetim Giderleri (=) 12 {TR2088)
Esas Faaliyet Kar Veya Zaran {TR2.088)
Yoaurm Faaliyetkernden Gelirer 10 541.457
Siirdiirdien Faalivetler Vergi Oncesi Kary/Zaran (240.631)
Diinem Kary/Zarar (240.631)
Diger Kapsamh Gelir Kism -
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) {240.631)
31/12/2016 TARIHLI GZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Bapimsiz denetimden pegmis
Cari dinem Dipaot (idenmis sermaye Net dinem kan/zaran) Toplam
24 Haziran 2016 itibaryle bakiyeler - - -
Sermiay ¢ aritinmi a9 [0LO00.000 - 10,0060, 000
Toplam kapsaml pelir{gider) - (240,631} (240.631)
31 Aralik 2016 itibariyle bakiveler 9 10,000, 004 {240.631) 9,759,369




31/12/2016 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnat 24 Haziran 2016-
Refernnslan 31 Aralik 2016
I5 LETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI (10.453.843)
Dimem kar {zarari} (2400631}
Dinem net kanizaran) mutabakat ile ilgili dizelimeler (449.352)
Kar pay1 (glirleri) ile ilgli duzeltmeler (541 457y
Amortisman ve itfa gidert e ilghi dieelimeler 6 127
Makit disi kalemlere iliskin diger duzeltmeler 69327
lsletme Sermayesinde Gergeklesen Defisimler {9.763 860)
Fnansal yaterimlandak i arahsdartis) 4 {9 887 275)
Ticari berglardaki axalg {arteg) de ilgh dizelimeler 5 54.363
Iliskili taraflara t:can borglardak: azalis (artes ) ile ilgli dizelt meler 5 4569
Hiskili odmay an taraflasa tican borgtardaki azalis (orts) ile gl dozelimeler 5 49 794
Istetme sermay esinde geryeklesen difer antig (azahy) de ilgl dizeltmeler 7 69052
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit {10453 843)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 473.123
Alnan kor poy (] 541457
M addi ve maddi olmoy an duran varlt alimindan kay noklanan nakit gikiglan (68.334)
FINANS MAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKIS LARI 9 10000000
Sermay e artinmi 9 J00 00 D00
YABRANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VENAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 19.280
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS {AZALLS) i 19.280
DONEM BAST NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 3
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 19 280

c) Sirketin sermayesinin kargiiksiz kahp kalmadiina veya borca batik olup olmadiina iligkin
tespit ve ytnetim organi dederlendirmeleri;
Sirket sermayesi kargihksiz dedildir ve Sirket borca batik deditdir,

d) Varsa girketin finansal yapisini iyilegtirmek igin alinmasi diginilen &nlemler:
Sirket'in finansal yapisi yakindan lakip edilmekle ve dizenli olarak st ynetime ve Ydnetim
Kurulu'na raporlanmaktadir. Hali hazirda, herhangi bir olumsuziuk bulunmamaktadir,

e) Kar pay dafitim politkasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapimayacaksa gerekgesi ile

dafitiimayan kann nasil kullanilacagina iligkin tineri:
2016 yih zarar nedeniyle, kar dadifim yapiimayacakhr.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
a) Varsa sirketin dngorGlen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler;

Risk Ytnetim Bolumi tarafindan,
Sirket'e Gzgl yazim ile piyasa nisklerini giinidk olarak dlgimiemektedir.
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b) Olugturulmusgsa riskin erken saptanmasi ve ySnetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporianna
iligkin bilgiler;
Yoktur.

c} Sahiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/tz kaynak oram ve benzeri konularda
ileriye dénlk riskler;
Sermaye Piyasas) Kanunu mevzualinda olabilecek dedisikiiklers (Ytnetim tereli oranfan,
toplam gider rasyolan, sermaye gerekiiligi vb.) badh olarak Sirkel binyesinde dedigikikler
olabilecekdir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklann, alacakiilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluglann haklarnin etkileyebilecek nitelikteki tzel dnem tagiyan olaylara
iligkin agiklamalar;

Bulunmamakiadr.

b) llave bilgiler;
Bulunmamaktadir,

Bu rapor, GUmrik ve Ticaret Bakanhgr tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayii Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgar Igeriinin Belirenmesi
Hakkinda Yonetmelik™ hikOmlerine uygun olarak hazifanmis olup agadida isimleri yazil girketin
ynetim kurulu Oyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir,

MOKAFAT PORTFOY YON

 Pelin ATALAY CIDAM
Kurulu Uyesi
Odeme Kurulusu A.S. adina)



