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Giris

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun smirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara D&nem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak
s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonu¢ bildirmektir.

Swvurli Denetimin Kapsanmu

Yaptigimiz sinirli denetim, Smirlh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smnirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin uygulanmasmdan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla nemli 6lciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Smnirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Varhklar Referansian 2017 2016
Diénen Varlhklar 9.673.182 9.906.555
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 33.004 19.280
Finansal Yatirimlar 4 9.601.883 9.887.275
Diger Alacaklar 5 1.520 -
Diger Donen Varliklar 6 36.775 -
Duran Varhklar 92,517 45.556
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 7 34.167 45.556
Ertelenmis Vergi Varlifi 15 58.350 -
Toplam Varhklar 9.765.699 9,952,111
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 262.538 159582
Ticari Borglar 5 - 54.363
fliskili Taraflara Ticari Borglar 5 - 4.569
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 - 498,794
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 §4.176 69.052
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 175.274 36.167
Diger Kisa Vadeli Ytikiumlitlitkler 3.088 -
Uzun Vadeli Yiikiimliikikler 37.184 33.169
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 37.184 33.160
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin
Uzun Vadeli Karsihiklar 8 37184 33.160
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.465.977 9,759.369
Odenmis Sermaye 10 10.000.000 10.000.000
Geemis Yillar Zararlar (240.631) -
Net Donem Kari/(Zarar) (293.392) (240.631)
Toplam Kaynaklar 9.765.699 9.952.111

[tigikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARITHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Simrh
Denetimden
Gecgmis
Cari Dénem
Dipnot 30 Haziran
Referanslan 2017

Kar veya Zarar Kism
Hasilat 11 1.917
Briit Kar/Zarar 1,917
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (954.772)
Esas Faaliyet Kar Veya Zaran (952.855)
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler 12 601.113
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan/(Zararr) (351,742)
Siirdiiriilen Faaliyvetler Vergi {Gideri)/Geliri 58.350
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 15 58.350
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kary/(Zarar) (293.392)
Diger Kapsamh Gelir Kismt -
Toplam Kapsaml Gelir/(Gider) (293.392)

[tisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sumir1

Denetimden
Dipnot Gegmis
1 Ocak-30
Referanslan Haziran 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (589.306)
Dénem kari (zarar) (293.392)
Donem net kan/(zaran) mutabakate ile ilgili diizeltmeler (445.422)
Kar pay: (gelirleri) ile ilgili diizelimeler (603.030)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7 11.389
Kargiliklarla ilgili dizeltmeler 146.219
Calisanlara sa@lanan faydalara iligkin kargihkdar ile ilgili dizeltmeler 143.131
Diger kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.088
Igletme Scrmayesinde Gergeldesen Degisimler 149,508
Finansal yatinmlardaki azalis/{aruis) 4 285392
Ticar alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili dizeltmeler (1.520)
Tiskili taraflardaki ticari alacaklar azalis (ariig) ile ilgili diizeltmeler -
Tiskili olmayan taraflardaki ticari alacaklar azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (1.520)
Ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili duzeltmeler 5 (54.363)
1liskili taraflara ticari borglardaki azahg (arhs) ile ilgili diizeltmeler 5 {4.56%)
fligkili olmayan taraflara ticari borglardaki azahy (artsg) ile ilgili diizeltmeler 5 {49.794)
( aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalis) 15.124
Pegin 6denmis giderlerdeki azahy (artis) (36.775)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig (azalig) ite ilgili dizeltmeler 15 (58.350)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit (589.306)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 603.030
Alman kar pay: 10 603.030
Maddi ve maddi olmayan duran varhik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan -
FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI -
Sermaye artinmi 10 -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 13.724
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 3 13.724
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 19.280
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 33.004

lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayscr pargalaridir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayilr Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
karulmus ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulunun 28 Arahk
2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baglanugtir.

Sirket, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanununa gore faaliyet gdsteren bir portfdy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmast ve yénetimidir. Sirket ayrica portfdy yéneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlary, yatirim ortakliklars ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Mudirliigii Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu, $igli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket hisselerinin %80°1 Aktif Yatirim Bankasi A.S.’ye aittir.
Sirket’in nihai ortag: ve kontrol eden taraf Aktif Yatirim Bankas: A.S.’dir.

Ortaklar PayOram 30 Haziran 2017
Aktif Yatrim Bankast A.S. 80,00% §.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.600

100,060% 10.000.000

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle calisan sayis1 6°dir (31 Aralik 2016:4).
Sirket’in bagl ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir,
Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar 9 Agustos 2017 tarihinde yaymlanmak lizere Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS ve Uvguniuk Beyani

[fisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazwlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK™) tarafindan yiiriirliife konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatiara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz: finansal araglarin yeniden deferlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gbre
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin ddenen tutarin gercede
uygun degeri esas almmaktadir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade cdilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamm)

Kullapilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
{(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglary, finansal

tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek enflasvon dénenlerinde finansal tablolarim diizeltilinesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standards
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ilerive yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamigtir,

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politikalarmda
Onemili bir degisiklik yapmanusgtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotiari etkileyen TMS*de yapilan degisiklikler

Buluinmamaktadir.

by 2017 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarnu etkilemeven standartlar. meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Bulunmamaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, akst belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanm)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devamm)

Sirket heniiz yitriirliie girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar’
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat '

V1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TEFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarm
smiflandirilmasi ve &lgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yikiimlitlitklerin smiflandirilmasi ve 6l¢limii ve kaytlardan ¢gikar:imas ile ilgili degigiklikleri
igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymmlanan TFRS 9 standardimin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliidii gereksinimleri ve b) "gercege uygun defer farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yikiimlilikler" ile yayimlanan smiflama ve 8lgiim gereksinimlerine
getirilen sinwh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TERS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, basilatin muhasebelestirme ve dlglimi ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sézlesmelerinin tespit edilmesi

Satig s6zlegmelerindeki performans yiiklimliliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatim performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayn: zamanda standardm ii¢ boyutuna (performans yitkiimliiliiklerinin tespit edilmesi, asil
vekil degerlendirmesi ve lisanslama) agikhik getirmekte ve tadil edilmis sézlegmeler ile tamamlanmig
sozlesmeler icin gegis siirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasit ("TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Iliskili Taraflar

[tigkili taraflar, finansal tablolarm: hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir tiyesi, asagidaki duramlarda raporlayan isletmeyle iligkili
saytlir: Soz konusu kiginin,

(i) raporlayan igletme lizerinde kontrol veya miisterek konirol giiciine sahip olmas1 durumunda.

(ii) raporlayan igletme lizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhigmmn kilit ySnetici personelinin bir
liyesi olmasi1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olimast halinde isletme, raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortakhik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diZer isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligt olmast halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin ig ortakhgi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigiincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu
ficiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmasi halinde, Raporlayan igletmenin
kendisinin béyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin igletme {izerinde &nemli etkisinin bulunmasi
veya sdz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifmin) kilit y6netici personelinin bir iiyesi
olmass halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliikiklerin, bir bedel karsilig1 olup clmadigma bakilmakstzin transferidir.

Hasilat

Ueret, komisyon ve kar payi gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yénetimi komisyonlari, yatirim
damigmanligs hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestii veya odeme yapildigi esnada gider olarak
kaydedilirler.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Hastlat (devam)

Kar pay: gelir ve gideri

Kar payi1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay:
gelirleri; vadeli mevduat kar payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarmm,
borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarint ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarmi igermektedir.

Temetti} geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi elmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varlhiklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm
icermektedir (Dipnot 6). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 y1l olan tahmini faydah Omiirleri Gizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger disiiklagiiniin olmasi durumunda maddi olmayan varhiklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Swmwrsiz 6mri olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diigiikliigii testi
uygulanir, Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter de@erinin geri kazamImasimm miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varlhigin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarimi asmas1 durumunda deger disikliigii karsihig: kaydedilir. Geri kazanifabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullammdaki degerin
biiylik olanudir. Deger ditsiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr tanmmlanabilir nakit akiglarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikligiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deZer diigiikliigiiniin olasi iptali igin gézden
gecirilir.

Borclanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varhkla iliskili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varhigm maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaclandigi

sekilde kullanima veya satiga hazwr hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
duramunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
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{Tutarlar, aksi belirtilmedikce Titrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onexmli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)

Finansal araclar

Etkin kar pay1 oram yéntemi

Etkin kar pay1 oram yontemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1
gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracin beklenen
dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal varlifn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin kar pay1 oram yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerc¢efie uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

“Gergefe uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar™ olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir portfSyiin par¢asi olan finansal varliklardr.

Almm satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarmda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile izlenmektedir.
Yapilan deferleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagh finansal varliklarin alm-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar/(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amag¢ii finansal varliklardan elde edilen kar payi
ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gercekiesmemis deger artis ve azahslar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden dier gelirler/(giderler)” hesabina
dahil edilmistir,

Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandsrilan hisse senetleri,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST te bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri izerinden degerlenmistir.

Alm-satim amagh finansal varbklar iglem tarihi esasma gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarimaktadir,

Krediler ve alacaidar
Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden deger diisiikligi distilerek gosterilir.

10



2.5

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
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(Twtarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL") ¢cinsinden ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

GergeZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varkk veya
finansal varlik gruplar:, her bilanco tarihinde deger diisiikliiZiine ufradiklarmna iliskin gbstergelerin
bulunup  bulinmadifma  dair  deBerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varhgm ik
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akiglar1 Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deger diisiikliigiine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikigii zarari olugur. Kredi ve alacakiar
icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarmnin finansal varhgmn etkin kar payi
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden digiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsibk hesabindan diigitlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger disiikliigi zararmmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zaran deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatrimin deger disiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarimi agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir
Gzsermaye araglarmmn gercege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artig,
dogrudan $zsermayede muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur,

Finansal yitkiimlitlikler

Sirket’in finansal yikiimlilikleri ve araglari, sozlegsmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimiiiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracm tamimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket®in tiim
borglar1 diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme Gzkaynafa dayal: finansal
aragtir, Finansal yiikimlilikler gercege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiiktimliikikler veya diger finansal yikiimliiliikler olarak simflandirilir,

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiklimliiliikler baglangsgta islem maliyetlerinden armdirilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yitktimliilitkler sonraki dénemlerde etkin kar pay: oram {izerinden hesaplanan kar pay!

gideri ile birlikte etkin kar payr oram yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir,
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler (devanm)

Etkin kar pay1 orant yéntemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar
pay1 giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimas: yéntemidir. Etkin kar pay1 orang; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimHiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardma gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse bagma kazang agiklamak zorunda degildirier. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikms olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmas), yikimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarmn giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrihir,

Kargilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir,

Karsiligin, mevcut yitkimliliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak él¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligm defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinki degerine esittir,

Kargihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsianmasin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsii edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varhik olarak muhasebelestirilir,

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiiktimlilikler ve varliklar finansal tablolara ahnmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikkler ve
varhklar olarak degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi kargiligi, donem kar1 veya zarart hesaplanmasinda dikkate alman cari dénem ve ertelenmis vergi
kargiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yitkiimliiliigi bilango tarthi itibariyle yasallasmis ya da
Snemli Sl¢iide yasailasmis vergi orani kullantlarak hesaplanmustir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varhg:, varhklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarm bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmms vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanmm kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadsr. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varhik ve yitkiimliikiiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yitkiimliiliikleri, $irket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve
yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarn tiimil igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarm
ortadan kalkmasmm muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhginin kayitlr degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmn kayith degeri, bir kismuinin veya tamammin saglayacag: faydanm elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif élgiide azaltshr

Ertelenmis vergi varliklar: ve yitktimliilikleri varhklarm gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya dnemli élgiide
vasallagmug vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklart ve
yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilango tarihi itibariyle varhklarmnin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate ahnir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilitklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasi veya séz konusu varhk ve yikiimliliklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varhk ve
yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 5deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir,
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{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Kurum kazanc éizerinden hesaplanan vergiler (devam)

Ertelennmis vergi (devanmi)

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bore olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cabisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“*TMS 19”) uyarmnca s6z konusu tiirdeki ddemeler tamimianmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminatr yiikiimliligii, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir.

Tarmmianan katk: plam

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi demektedir. Sirket’in bu
primleri ddedigi siirece baska yiikiimliiligli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir,

Tkramiye ddemeleri

Sirket, stzlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yikiimliliik yaratan gecmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri i¢in karsilik ayirmaktadur.

Nakit alas tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit aknnlari, Sirket’in portféy yonetimi faalivetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gosterir.

Yatirum faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (sabit yatwimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini ggsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlars, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandid: kaynaklar:
ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gésterir.
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(Tutartar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirtlir. Adi hisseler tizerinden dagitrian temettiiler, beyan edildigi
donemde biritkmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye
yonelik yasal bir hakka ve yaptuim gliciine sahip olunmasi ve s8z konusu variik ve yiikiimliiliikleri net
bazda tahsil etme/6deme veya ey zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama islemleri kiraya veren tarafin kiralanan varligm tiim risk ve menfaatlerini
kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira
bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazrrlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikiimiiililk tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukun muhtemel yikiimliliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir,
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapimakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuclar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansttilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz éniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarmda gdsterilmektedir. Baslicalar:, asagidaki gibidir:

a)  Kidem tazminat: yiikiimliliigii aktiieryal varsaymmliar (iskonto oranlari, gelecek maas arfislar1 ve
¢aligan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhteme!l olmas: durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar: belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin 8nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadesiz Mevduat 33.004 19.280
33.004 19.280

13



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL™) cinsinden ifade edilmigtir,}

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varhklar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kira Sertifikasi {Sukuk) 9.601.883 9.887.275
9.601.883 9.887.275

30 Haziran 2017

Satidmaya hazir finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith DeZeri
Kira Sertifikasi (Sukuk) §.941.300 9.601.883 9.601.883
8.941.300 9.601.883 9.601.883

31 Aralik 2016

Satilmaya hazw finansal varlikdar Maliyet Makul Deferi Kawth Deferi
Kira Sertifikasi (Sukuk) 9.820.375 9.887.275 9.887.275
9.820.375 9.887.275 9.887.275

30 Haziran 2017 tarthi itibartyla vadesi 7 Temmuz 2017 olan TL cinsinden kira sertifikasmmn (sukuk)
kar pay1 orant %13,50°dir (31 Aralik 2016: 6 Ocak 2017 olan TL cinsinden kira sertifikasmin {sukuk)
kar pay1 orant %10,90°dr).

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ticari Alacaklar
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.520 -
1.520 -

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar: 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Ticari borglar
lliskili olmayan taraflara ticari borglar - 49,794
lliskili taraflara ticari borglar - 4.569
- 54.363
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Titrk Liras: {*TL") ¢insinden ifade edilmistir.)
DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger donen varhiklar agagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Sigorta Giderleri 9.362 -
SPK Yetki Belgesi Harg Gideri 27.413 -

36.775 -

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine iligkin hareketi agsagidaki
gibidir:

Cari Donem Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cilaglar 30 Haziran 2017
Haklar 68.334 - - 68.334
Toplam 68.334 - - 68.334
itfa ve Tiikenme Cari Dénem

Paylan 1 Ocak 2017 Amortismani Cikislar 30 Hazivan 2017
Haklar {22.778) (11.389) - (34.167)
Toplam {22.778) (11.389) - (34.167)
Net Defter Degeri 45.556 34,167

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olugmaktadir.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait 11.389 TL tutarindaki dénem itfa gideri genel ydnetim
giderlerine dahil edilmistir {Not:14).
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger kisa vadeli borclar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar (*) 84.176 69.052
84.176 69.052

(*) Odenecek vergi ve fonlar SGK primi ve BSMV’den olugmaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin lasa vadeli karsihklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Izin Kargilig 44,398 36.167
Prim Karsithi 38.953 -
Ikramiye Kargihg 01.923 -

175.274 36.167

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Caliganiara saglanan faydalara iligkin uzun

vadeli kargiliklar 306 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kidem Tazminat: Karsilig 37.184 33.160
37.184 33.160

Calganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, kullaniimamus izin karsiigindan ve kidem
tazminat: karsihigindan olusmakta olup kullaniimamis izin karsiliZi raporlama yapilan yilin sonundan
itibaren [ yildan uzun siire i¢inde kullanilacagi tahmin edilen tutariardir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her ¢aliganma kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 30 Haziran 2017
tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, ayhik 4.426,16 TL (31 Arahk 2016: 4.297,21 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
karsilis, Grup’un, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilitk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tammlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  dngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasmda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik futarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orans ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhteme! yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yithk
% 11,58 enflasyon ve % 7,00 iskonto oranmi varsayimlarma gore yaklasik % 4,28 olarak elde edilen reel
iskonto orami  kullamilmak suretiyle hesaplanmigtir. Sirket’in  kidem tazminati karsihZmin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732,48 TL tavan tutar1 dikkate
alinmgtir (1 Temmuz 2017: 4.426,16).
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11.

12.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARTHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiwk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devamui)

Kidem tazminatr karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

1 Ocak itibariyla karsilik 33.160
Dénem gideri 4,024

Toplam malivet 4,024
30 Haziran itibarivie karsilik 37.184

Izin karsihig hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Dénem basgi 36.167
Donem gideri 8.231
Dénem i¢inde iptal edilen karsilik (-) -
Donem Sonu 44.398

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle varhklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir.
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami &denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000
(onmilyon) adet nama yazili hisseden olugsmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi

bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 itibariyle 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Oram 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 80,00% 8.000.000 8.000.000
Ozel Sektsriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.000 2.000.000
100,00% 10.000.000 10.000.000
HASILAT

30 Haziran 2017

Fon yonetim ticreti gelirleri 1.917

1.917

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Sukuk kira geliri 601.113
601.113
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14,

15.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir,)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

30 Haziran 2017
Genel yGnetim giderleri 954.772
954.772

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
30 Haziran 2017
Personel maas ve lcretleri 672.598
Kira giderleri 61.607
Vergi,resim harg giderleri 56.752
Bilgi islem dagitun ve hizmet giderleri 53.485
Aidat giderleri 31.469
Ulasim giderleri 24.015
Damsmanlik ve denetim licretleri 22.110
Itfa pay1 giderleri 11.389
Kidem ve izin karsihis giderleri 12,255
Diger 9.082
954.772

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme iligkin kar veya zarar tablosundaki
vergiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 58.350 -
Vergi geliri / {gideri) 58.350 -

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla dénem kari vergi yitkiimliiliikleri bulunmamaktadu.

Kurumiar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergive tabi kurum kazanci iizerinden
tahaklkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis y1l zararlar1) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir,

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oranm1 %20°dir (2016: %20).

Turkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakia ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 dzerinden hesaplanmast gereken gegici vergi oram %20°dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak snceki yillarda olusan karlardan diisillemez.
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15.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar Vereisi (devani)

Tiirkive’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Ocak tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir,

Sirket’in kurulusundan bu yana vergi matralt olusmadigindan ve vergi yiiklimliiliigi bulunmadigindan
ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarm kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitifanlar harig olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde
%10 olarak uygulanmigtir, Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil: Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir
vergisi stopajina tabi degildir,

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanms finansal tablolar: arasmdaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varhi ve yiikiimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gire hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde ver almasindan
kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasmda kullanilan vergi orant %20°dir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler
agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Ertelenmis vergi varltklart

Mali zarar 34.243 48.126
Prim, kidem ve izin tazminat: karsilig 24.107 13.865
Toplam ertelenmis vergi varliklar 58.350 61,991

Ertelenmiy vergi yiikiimliiliikleri - -

Ertelenmis vergi varftdi icin ayrilan kargitk - {61,991}

Net ertelenmiy vergi
varltklary/(yiikiimliiliikleri) 58.350 -
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Asagidaki vergi mutabakati, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme ait toplam vergi provizyonu
ile yasal vergi oranmin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasmdaki farklar:
gOstermektedir:

1 Ocak - 30

Haziran 2017

Vergi dncesi kar (351.742)
Yasal vergi orant (%20)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 70.348

Indirimler (11.998)

Vergi gideri 58.350

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Basmna Kazang™ standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang a¢tklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse bagma kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankast:
A.§.dir.Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Aktif Yatirim Bankas: A.S. 32.476 19.280
32.476 19.280

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Finansal varhiklar

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Aktif Yatirm Bankasi A.S. 9.601.883 9.887.275
9.601.883 9.887.275

Ust diizey yéneticilere saglanan ticret, prim, ikramiye toplami1 311.001 TL’dir (31 Aralik 2016: 277.479
TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtiImedikce Tiirk Lirasi {(“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sermave v8netimi ve sermave yeterliligi gereklifikleri

Sermayeyi yonetirken $irket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisint korumaktir,

Sirket, Portfoy Yénetim Sirketleri ve Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebliginin (I11-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatuim Kuruluglar’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (11I-
39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari ddenmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(I1i-55.1) Madde 28 kapsamimda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iligkin olarak hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak {izere ilgili dénemi takip eden ii¢ is giinii igerisinde
SPK’ya gbndermektedir.

Sirket 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akisi kar payi oram
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadwr. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerieyerek maruz
kalinan piyasa riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyli, portféy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kar pay1 oram riski

Kar pay: oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
kar pay1 oran1 riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay: oram riskine duyarhlig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 deZisimlerinden etkilenen
varliklarr aym tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payt orant duyarliliy

Sirket’in kar pay: oranina duyarl finansal araglarmin dagilimi asagidaki gibidir:

Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Sabit Kar Pay1 Oram Olan Araglar
Menkui Kiymetler
Sukuk 9.601.883 9.887.275

30 Haziran 2017 itibariyla, Sirket’in 8.941.300 TL nominal tutarly, 13,50 kar pay: oranh, vadesi 7
Temmuz 2017 olan sukuk menkul kiymeti bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.820.375 TL nominal
tutarl, 10,90 kar payi oranli, vadesi 6 Ocak 2017).
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“*TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY]
(devam)

Kredi riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket’in finansal varliklari, vadesi gegmemis ve defer diigiikliifline uframamis alacaklardan
olugmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle finansal arag tlirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskinin detay:
agagidaki gibidir:
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18.

19.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL"} ¢cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarnin tamamma yakm kismimi nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yénetimi, varhklar 6zsermaye ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir,

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yilkiimliliikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir,

Sirket’in 30 Haziran 2017 itibariyla ticari borcu bulunmamaktadir.

31 Arahk 2016

Sozlesme
uyarinca 1-5 yil
nakit cilaslar 3 aydan Jay-1 arast S yidan
Sizlesme uyarinca vadeler Defter toplam kisa(I) yilarasi (1) uzun
degeri  (I+II4+III4+IV) (In) {IV)
Tirev olmayan finansal
yilaimlilikler
Ticari borglar 54.363 54.363 54.363 - - -
Toplam 54.363 54.363 54.363 - - -
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimkiliikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2017
tarthleri itibariyle dovize dayali varhik ve yiikimlilikleri bulunmadifindan kur riskine maruz
kalmamistur.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Gercege uygun

30 Haziran 2017 Defter degeri N
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 33.004 33.004
Finansal yatinmlar 9.601.883 9.601.883
31 Aralik 2016 Defter degeri ~ CCYSege uygun
dederi
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.230 19.280
Finansal yatirimlar 9.887.275 9.887.275

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
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19.

20.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA jl.iSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlitliikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun degeri ile gosterilen finansal araci bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve finansal viikiimliliiklerin ger¢ege uygun deZerlerinin tahmini i¢in asaidaki
yontem ve varsaymmlar kallanilmisti:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin ger¢egie uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhteinel zararlarin 6nemsiz miktarda.olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliliilder:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliikiklerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayilmaktadir,

BILANCO TARTHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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