MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
PATENT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
[HRAC BELGESi TADIL METNi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan Ct.1d2019 tarih ve
Rr33fe] 320 047SeFY sayil izin dogrultusunda, Miikafat Portfoy

Yonetimi A.S. Patent Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin;

1) Bashg,

2) “Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi” boliimii,

3) “Fon unvam” béliimii,

4) “Fonun siiresi” boliimii,

5) “Fon yoneticisinin unvani ve adresi” boliimii,

6) “Yatirim komitesine iliskin bilgi” béliimii,

7) “Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin esaslar” boliimd,

8) “Fonun yatirnm sinirlamalan ve risklerine iligkin esaslar” boliimii,

9) “Disaridan alinan hizmetlere (degerleme, hukuki danismanlik vb.) iliskin bilgi” boliimii,

10) “Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iligkin esaslar” bélimi,

11) “Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar” béliimii,

12) “Fona katilma ve fondan ayrnlmaya iliskin esaslar” boliimii,

13) “Varsa kar payi dagitimi ve performans ticretlendirmesine iliskin esaslar” béliimii,

14) “ Kredi alinmasi dngoriiliiyorsa konuya iligkin bilgi” béltimii,

15) “Koruma amagl tiirev arag islemleri yapilmasi 6ngériiliiyorsa, konuya iligkin bilgi”
baliimi,

16) “Katilma paylarinin istirak paylar karsiliginda satilip/satiimayacagi hakkinda bilgi”
béliimii,

17) “Kaynak taahhiidi 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin &zel
degerleme raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi / Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi” béltimii,

18) “Fonun risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler” boliimi,

19) “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boltimii,

asagidaki sekilde degistirilmig, ihrag belgesine “Fon birim pay fiyat aciklama dénemine iligkin
esaslar” boliimiinden sonra gelmek iizere “Portfoydeki varhiklarin degerlemesine iliskin esaslar”
boliimii ve “Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar” bdliimiinden sonra
gelmek iizere “Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda bilgiler” biliimii eklenmis, ihrag belgesi
eki iginde olan “Fon Portfdyiindeki Varliklara iligkin Faizsiz Finans ilkelerine Uygunluk
: belgesi ekinden ¢ikarnlmistir.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI AS.
L \rukdereCa- (1 Na 127

‘epe - &
ﬂClrlIkLI\,'U v.D. 627 047 23441



ESKi METIN

YENI METIN

Ihrag Belgesi Bagh

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI
_A.$”NIN KURUCUSU OLDUGU
MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ihrac Belgesi Bashig

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI
_A.$’NIN KURUCUSU OLDUGU
MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

PATENT GIRISIiM SERMAYESI BiRINCi KARMA GIRISIM
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA SERMAYESI YATIRIM FONU
ILISKiN iHRAC BELGESIDIR KATILMA PAYLARINA iLISKIiN
IHRAC BELGESIDIR

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Bilyiikdere Caddesi No:163
34394 Zincirlikuyu / istanbul

Fon kurucusunun ticaret unvam ve adresi

Miikafat Portfdy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127 B
Blok 1803 Esentepe, 34394

Sisli / {stanbul

Fon unvam

Miikafat Portféy Yo&netimi A.S. Patent Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu

Fon unvam

Miikafat Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Karma
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu!

Fonun siiresi

12 yil

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 12 (oniki)
yildir. Bu siire ilk katilma payi satisi tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.

Fon ydneticisinin unvan ve adresi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Bilyiikdere =~ Cad.No:163/A
Sisli/iISTANBUL

Zincirlikuyu-

Fon ybdneticisinin unvam ve adresi

Miikafat Portféy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B
Blok 1803 34394 Esentepe-Sisli / Istanbul

Yatinim komitesine iliskin bilgi

Kagan CANDAN — Genel Miidiir
Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme B&ltimii

mezunudur. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi ile Tiirev Araglar Lisanst
sahibidir.

Zeynep Pelin ATALAY CIDAM - Yénetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kagan CANDAN - Genel Miidiir

istanbul Universitesi ingilizce isletme Boliimii
mezunudur. Sermaye Piyasast Faaliyetleri
Diizey 3 Lisans: ile Tiirev Araglar Lisans:
sahibidir. 1993-2006 yillar1 arasinda Yap:
Kredi Bankasi Hazine Bé&liimiinde ve 2006-
2009 yillan arasinda Raymond James
Securities’de Fon Yonetimi'nde iist diizey
gbrevlerde yer alan Kagan Candan hazine
islemleri, vatinim fonu ydnetimi, portfdy
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fdy Yonetimi A.$. Patent Gn;l&l% %%qna{esi Yatinm Fonu” olarak kurulan Fon’un unvani Sermaye

¥
Pi Kurulupdan alinang? /g74af tarih ve Zayili izin dogrultusunda “Miikafat Portfy Yénetimi A.S.
ci khyiy G 1isim Sermayesi Yatinm Fonu” olarak Ecgistiri]mistir.
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istanbul Universitesi Ingilizce Iktisat Boliimii
mezunudur. Finans ve Yatinmlar alaninda
ingiltere Execer Universitesinde master derecesi
bulunmaktadir.

Osman GENCER - (Girisim sermayesi
yatirrmlar konusunda en az beg yilhk tecriibeye
sahip personel)
Bogazici  Universitesi
mezunudur.

Ekonomi Bdliimii

Hiiseyin KARSLIOGLU — Bagimsiz Danisman
Uludag  Universitesi  Isletme  Bolimii
mezunudur. SMMM ve Yeminli Mali Miisavir
unvani bulunmaktadir.

yénetimi konularinda uzmanlasmistir. 2009
yilinda bagladigis  Aktif Bank Hazine
Departmanindaki Boliim Baskanhg
gérevinden ayrilarak 2016 yilinda Miikafat
Portfoy Yénetimi A.S.’nin Genel Miidiirii
olmustur.

Zeynep Pelin ATALAY CIDAM - Yénetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)
istanbul Universitesi ingilizce iktisat Boliimii
mezunudur. Finans ve yatinmlar alaninda
ingiltere Execer Universitesinde master
derecesi bulunmaktadir. Aktif Bank Kurumsal
Finansman departmaninda Béliim baskam ve
Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.’de yénetim
kurulu fiyesi olarak galigmaktadir. Kurumsal
Finansman ve M&A alaninda 16 yildan uzun
stiredir  tecrlibesi  bulunmaktadir.  Aktif
Bank’taki gérevinden &nce 13 yil Deloitte’da
gorev almistir. Bu siirenin {i¢ yilinda denetim
béliimiinde on yilinda Kurumsal Finansman
Bélimiinde ¢aligmigtir. Deloitte’da  birgok
yabanci ve Tiirk yatinmecilar icin durum tespit
calismalari, degerleme c¢alismalari, satis ve
satin alma damsmanh@ gergeklestirmigtir.
Deloitte Melbourn ofiste Kurumsal Finans
Departmaninda alu ay c¢ahsmigtir.  Aktif
Bank’ta bes sirketin satin alma ve kurulus
siireglerini  yiiriitmiis, ayrica Aktif Bank
miisterilerine  yonelik proje  finansmani
calismalarini gergeklestirmistir.

Osman GENCER - (Girisim sermayesi
yatinmlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel)

Bogazici Universitesi Ekonomi Béliimi
mezunudur, 2014 yilindan itibaren Aktif Bank
biinyesine katilmistir ve halen Girigim
Sermayesi Grup Bagkani gorevini
yliriitmektedir. Osman Gencer, aralarinda
Kibar Holding, Hitay Yatirim Holding, Alarko
Holding, Ko¢ Holding ve Yapi Kredi gibi
onemli gruplarin gesitli sirketlerinde finans

yoneticiligi yapmistir. Altek Alarko Holding

girketinde 164 MW Kkurulu giice sahip
Kirklareli Kombine Cevrim Gaz Santrali ve 76
MW kurulu giice sahip Karakuz Hidroelektrik
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Santrali’nin  yatinmi  siirecinde fizibilite
calismalarinin  yapilmasi, yatirnm siirecinin
yOnetilmesi ve gerekli uluslararasi
finansmanin saglanmasi konularinda gorev
almigtir. Hitay Yatimm Holding sirketinde |
2007-2011 yillar: arasinda cahismistir. ik 2 yil
CFO, sonrasinda ise grup sirketlerinde Genel
Miidiir gorevini yaprmstir. 2014-2017 yillan
arasinda Aktif Bank istiraki Pavo A.S. ve Echo
Bilgi Yonetimi sirketlerinde Genel Miidiirliik
gorevlerini iistlenen Gencer halen Pavo
A.§S.de Yonetim Kurulu tiyeligi, Echo Bilgi
Sistemleri'nde ise icra Kurulu Uyeligi
gérevlerini yiiriitmektedir.

Fatih UNSALAN- 1975 yili Haziran ayinda
Kocaeli Golciik’te dogmustur. ilk orta ve lise
egitimini Gélciik’de almig olup, iiniversite
egitimini Eskisehirde Anadolu Universitesi
Turizm ve Otel Isletmeciligi Bélimii’nde
yapmustir, Kariyerine 2002 yilinda Akbank’da
baslamis olup 11 yil boyunca “Bireysel Kredi
izleme” bélimiinde ¢esitli kademelerde gorev
yapmakla beraber ayrilmadan once “Bireysel
Krediler Risk zleme Karar Destek Y&neticisi”
olarak cahigmustir. 2013 yilinda
INGBANK’da 1,5 yil stire zarfinda “Bireysel
Krediler izleme ve Rapor” béliimiinde Miidiir
olarak ¢calismis olup sonraki 1,5 yilda Bireysel
Krediler Takip Miidiirii olarak gbrev almigtir.
2016 Ekim tarihinden bu yana Aktif Bank’da
“Bireysel Kredi Risk izleme Takip Baskan”
olarak gorev yapmaktadir.
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Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin
esaslar

Fon, Tiirk Patent ve Marka Kurumu
(TURKPATENT) veya diger iilkelerde kurulu
muadili kuruluslar tarafindan tescil edilmis veya
edilecek “Patent, Faydali Model, Marka,
Tasarim” haklarina sahip veya bu haklarin elde
edilmesi igin gerekli bagvurulari yapmig, halka
acik olan veya olmayan ve bliylime potansiyeli
yiiksek, anonim ve limitet girketlere sermaye
aktarimi yapmayi veya pay devri yolu ile ortak

veya bunlara ortakltk payina

Fonun yatinm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan biiylime
potansiyeli yitksek, mali yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmayr veya bunlara
ortaklik payina doniistiiriilebilir  kaynak
saglamay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligine haiz sirketlerin  fon kullanicis
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.
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' hizmet

sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.
Fon, girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon
kullanicist oldugu kira sertifikalarma yatirim
yapabilir.

Fon portfoyline dahil edilebilecek varliklar ve
Fon adina yapilacak islemlerin uluslararast
kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varliklar ve iglemler olmasi sarttir. Fon’un
uluslararasi  kabul gormils faizsiz  finans
ilkelerine  uygunlugunun  belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatinm drlinleri alaninda
Fon ihrag belgesinin ekinde bilgilerine yer
verilen bagimsiz bir danigman/danisma kurulu
karar1 aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon’un yatinm yapmay: hedefledigi ana
sektorler enerji, gida, saglik, bilisim, teknoloji,
ulagtirma, imalat ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektérlerin  disindaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas
alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttiric1 diizenlemelere agik olmak,
bulundugu sektdrde rekabet edebilir, ihracat
potansiyeli, marka degeri yaratma giicii,
stirdiiritlebilirlik  ve katma degerli ({iriin
geligtirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatirim yapilan sirketlerin mali
yaptlarinin giiclendirilmesi, biiyiime
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi
durumunda bilangonun yeniden yapilandiriimasi

yeni yatinmlarin  ve esnek  finansman
yontemlerinin yolunun agiimasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlhk hissedarligi séz
konusu olabilecegi gibi, yonetimde séz sahibi
olmak igin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin  alimi, girketin uygun
ozellikleri tasimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmanimin karmasi olarak

1 les (ara) finansman (mezzanine

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana
sektorler finans, enerji, saghk, tarim,
biyokimya, finans teknolojileri ve diger
teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka,
analitik dikeyler vb.) sektérleridir. Fon bu
sektorlerin disindaki sektérlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; kurumsal y&netim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun

gerektirdigi is ahlakina sahip ydnetim
kadrosuna sahip ve yenilikgi olmak,
operasyonel olarak  verimlilik  arttirica
diizenlemelere agik  olmak, bulundugu

sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma giicil, stirdiriilebilirlik
ve katma degerli tiriin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrica yatinm yapilan
sirketlerin mali yapilarnimin  giiglendirilmesi,
bilylime potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirtlmasi1 yeni yatirimlanin ve esnek
finansman y&ntemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatinimlarda, azinlik hissedarlif
sz konusu olabilecegi gibi, yonetimde sbz
sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazhh  paylarin  alimi, sirketin  uygun
Ozellikleri tasimasi halinde tamamimin veya
¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yaptlandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmas: gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalaninin  ve diger sermaye piyasasi
ara¢larinin fon portféyiine dahil edilmesi de
miimkundiir.

Yatinmlardan ¢itkig  stratejileri  ise ana
hatlariyla yurtici veya yurtdisindaki girisimei
sahis veya sirketlere satis, halka arz, kurucu
ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satig olacaktir.
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finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlaryla ortak yatirim yapilmast gibi yontemler
uygulanacaktir. Ayrica faizsiz finans ilkelerine
uygun kira sertifikalarinin ve diger sermaye
piyasasi araglarinin  fon portfGyiine dahil
edilmesi de miimkiindiir,

Yatinimlardan ¢ikig stratejileri ise ana hatlariyla
yurti¢i veya yurtdisindaki girisimci sahis veya
sirketler, halka arz, kurucu ortaga satis ve
stratejik ortaga veya finansal ortaga satig
olacakttr,

Fonun yatirnm smirlamalarn ve risklerine
iliskin esaslar

Fon toplam degerinin en az %80 girisim
sermayesi yatinmindan olusur, KOBJi'lerin fon
igindeki oran1 %10'u gecerse, yatirim sinir1 %51
olarak uygulanr.

Fon, pgirisim girketi niteligindeki limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile sagianmasi zorunludur. Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami bir y1l i¢inde yatinma yoénlendirilmesi ve
yatinnm  sinirlamalarna uyum  saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami yatinm sinirlamalarina  uyum
saglamamasi halinde, yatinm sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi
talebiyle  kurucunun  Kurula  bagvuruda
bulunmas: miimkiindiir,

Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortakhk
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim girketlerinin yfnetim kontroliine
sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay  sahipligi  sozlesmesi  cergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin

iigyesini temsil eden paylarin tamaminin

rll isapye rpesi veya girigim sirketinin yonetim

Fonun yatirnm simirlamalari ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmas: zorunludur. %80 oran:
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig: yatirnmlarin, fon
toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirm simiri asgari %51
olarak uygulamr.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi

itibari ile limitet girket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim girkete doniisiim

islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirnm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami bir yil ig¢inde yatinma
ydnlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatinm  sinirlamalarina yeniden  uyum
saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun  Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

a
BARY s
-\\

&-g '

Plyran .o

MUKAFAT PORTEGY YONETIMI AS.
Buyuhdere Caddest No 127
torg g BW\
Epe - Sigh
}m. 627 047 8441



kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima
iligkin imzalanacak bir pay devri sb6zlesmesi
Kurula iletilir.

Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisimin  portfoyiin  degerini
azaltma riskidir.

Finansman Riski:

Finansman riski Fon’un satin alacag bir girigim
sirketi veya varhgm bedelini 6deme kabiliyetini
ve yatirim yapilan bir girigsim sirketinin sonradan
ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin
Fon tarafindan Kkarsilanabilme kabiliyetini
Glgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
¢ikislarim tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir
degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin
zamaninda nakde doniigtliriilememesi nedeniyle
Fon tarafindan zarara ugrama ihtimalidir. Fon
varliklarinin likit olmamast nedeniyle, makul bir
slirede piyasa degerinden nakde c¢evrilme
zorlugu, ozellikle girigim sermayesi
yatinmlarinin nakde doniistiiriilmesinin zaman
almast ve degere iliskin belirsizlikler risk
degerini artirmaktadir,

Karsi Taraf Riski:
Fonun islem yaptign karst tarafin sozlegme
gereklerine uymayarak yikiimliiliigiinii kismen

ya da tamamen  zamaninda  yerine
getirmemesinden  dolayr  zarara  ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortakhk
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sdzlesmesi c¢ercevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi wveya girisim
sirketinin yOnetim kontroliinlin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sézlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon portféyiiniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismu asagidaki varliklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, o6zel sektér ve kamu kira
sertifikalari/borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Kararn ile yiirlirlige giren
Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayilt Karar hiikiimleri cergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci ozel sektdér ve
kamu kira sertifikalari/borglanma araglar ve
anonim ortaklik paylari,

¢) Yatinm fonu katiima paylar, borsa
yatinm fonu katilma paylan, yabanci yatinm
fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalar,

d) Katilma hesabu,

e) Varliga dayal menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler,

f) Gelir ortaklifi senetleri ve gelir
endeksli senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Miinhasiran altyapr yatinm ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isleten
gayrimenkul yatirim ortakliklarnin paylan ile
gayrimenkul yatirm fonlarimin  kattlma
paylar,

#) Yapilandirilmis yatirim araglari,
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Fon’un yabanci para cinsinden varliklan (alacak
haklart) ve yuikiimliiliikleri bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:
Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sekidre
yojun yatinm  yapilmast sonucu fon

portfoyiiniin  bu varliklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Fiyat Riski:

Fiyat riski, Fon portfdyiinde yer alan her bir
sirketin portfdy degeri ile acil satig degeri
arasindaki farki ifade eder.

Kaldwrag Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorli kira
sertifikas: alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Yatinm_vapilan sirketlere iliskin riskler ise
asagidaki gibidir:

Mali Riskler:
Yatinm yapilan girketin mali yiikiimliiliiklerini
(vergi yiktmlilikleri dahil) yerine getirmeme
riskini kapsar.

Hukuksal Risk:
Yatinm yapilan sirketlerin iilkemizde ve
yurtdigindaki biitlin kanunlara kars

yitkiimliliklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder.

Ydnetsel Riskler:

Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Yukarda belirtilen risklerin ortaya g¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, girigim
sirketi nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini
saglar ve gerekli gordiigii durumlarda sirket
-degerlemesinin yeniden yapilmasini isteyebilir.

3.0y ‘\

h) Kurulca uygun goriilen diger yatunm
araglari.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlan disindaki yatirimlarin y8netiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1) Fon, altina, diger kiymetli madenlere,
diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

2) Fon, sermaye piyasasi araglarimi agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alamaz.

3) Tiirev araglara sadece portfdylerini
dbviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatinmeilara en  son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar da
fon portfoyiine dahil edilir.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlar
disindaki yatinmlarda paylarim satin aldigt
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yOnetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5) Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon
portfoyiine dahil edilemez.

6) Fon'un operasyone! islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim
satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir.

8) Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglann Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disanda yerlesik Kkisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9) Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasas: araglarini ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
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hareketleri konusunda gerekli bilgiteri kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
ilke mevzuatina gdre borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigin arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye
pivasasi araglari portfdye alinamaz. Fon’un
yabanci iilkelerde yatirnm yapacagl sermaye
piyasasi araglarina iliskin islemleri o tlke
diizenlemelerine gdre faaliyet gdsteren araci
kuruluglar vasitasiyla ytiriitiiltir.  Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine  iliskin  araci
kuruluglardan alinmig teyitler, &deme ve
tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

10) Borsada islem gdrmeyen varlik
ve islemler Fon portfdytine dahil edilebilir.

11) Fon toplam degeri esas alinarak, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk ve Islem En Az | En Fazla
Tiirii (%) (%)
Girisim 80 100
Sermayesi

Yatirnmlar*

Tiirk ve Yabanci 0 20
Ortakhk Paylan

Tiirk ve Yabanci 0 20

Ozel Sektsr ve
Kamu Borglanma
Araglari/Kira
Sertifikalan

Gayrimenkul 0 20
Sertifikalarn

Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan,
Borsa Yatirim
Fonu Katilma
Paylari, Yabanci
Yatinnm Fonu
Katilma Paylan,
Yabanci Borsa
Yatirim Fonu
Katilma Paylan
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Varliga 0 20
Dayah/Varhk
Teminath Menkul
Kiymetler

ipotege Dayal / 0 20
Ipotek Teminatli .
Menkul
Kiymetler

Miinhasiran 0 10
Altyap: Yatinm
ve
Hizmetlerinden
Olusan Portfsyt
isteten
Gayrimenkul
Yatinm
Ortakliklarinin
Paylar ile
Gayrimenkul
Yatirim
Fonlarinin
Katilma Paylari
Gelir Ortaklig 0 20
Senetleri ve Gelir
Endeksli Senetler,
ikraz istirak
Senetleri
Yapilandirilmig 0 20
Yatirim Araglari
Katilma Hesaplar: 0 20
(TL ve Diiviz)
* Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatinim siri asgari %51
olarak uygulanir,

Fon’un Olasi Riskleri Haklkinda Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar payi oram,
doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini
azaltma riskidir.

Kur Riski:

10
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Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimlilikler — bazinda  yabanci  para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karst deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikislarim  tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle, makul bir siirede piyasa degerinden
nakde cevrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatinmlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadur.

Finansman riski:

Girisim sermayesi yatinmlarinin bedellerinin
Odenememesi ve bir girisim sermayesi
yatinminin daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artigimin fon tarafindan
karsilanamama riskidir.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatinm yapilmas: sonucu fon
portfdyiiniin bu varhklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy gesitlendirmesi ile
bu risklerin  en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan varliklarin yatirnm siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Karsi Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine  uymayarak  yikimldliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
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getirmemesinden  dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.
Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan
kaynag), sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin
satilmaya baslandigi  dénemden  sonra
mevzuatta ve diizenleyici  otoritelerin
diizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden, vergi ve gayrimenkul
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek

degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan iglemler (ileri valdrlii kira
sertifikasi alm satim}) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimloliiklerini

(vergi  ylikiimliiliikleri  dahil)  yerine
getirmemesi riskini, ilkemizde ve
yurtdigindaki  biitiin ~ kanunlara  kars

yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini
ve bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

S6z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yoénetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar
ve gerekli gordigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Disaridan  aliman hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanhik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde
bagimsiz denetim kuruluslarindan ve Fon
varliklarinin saklanmas) konusunda saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde
bagimsiz denetim kuruluglarindan ve Fon
varhiklarinin saklanmasi konusunda saklayici
kurulugtan hizmet alinir,

Bununla birlikte Fon, asagida belirtilen | Bununla birlikte Fon, asagida belirtilen
.::Ifﬁrggqanllk hizmetlerinin biri veya birkagini | danismanlik hizmetlerinin biri veya birkacin
v
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kurucu yénetim kurulu kararina istinaden | kurucu yoénetim kurulu kararina istinaden
alabilir: alabilir:

a) Degerleme: Yatinm yapilmast planlanan | a) Degerleme: Yatinm yaptlmas: planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi | girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmas:
igin degerleme raporlarinin yatirim oncesi ve | i¢in degerleme raporlarinin yatirim 8ncesi ve
siiresince hazirlanmasmni kapsar. stiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhg: Hukuki detayli | b) Hukuk Damsmanhg: Hukuki detayli
inceleme ve yatinm icin gerekli tiim hukuki | inceleme ve yatinm igin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. | dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar.
Hukuki detayl: incelemede, yatinm yaplacak | Hukuki detayl incelemede, yatirnm yapilacak |
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, | girisim sirketinin tim hukuksal risklerinin,
mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki | mevcut sézlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum | uyusmazhk ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka- | durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin,
i patent haklarimin, sabit varliklara sahiplik | marka-patent haklarinin, sabit varliklara
durumunun, kira sozlesmelerinin, ¢evresel | sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin,
mevzuat yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve calisan | ¢evresel mevzuat yiikiimliiliklerinin, ydnetim
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir. | ve  ¢alisan  sézlesmelerinin  oldugunun
incelenmesi yapihr.

c) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek | ¢) Finansal Damigsmanhik: Yatirnm yapilacak
durumu  yansitip yansitmadifi  konusunda | girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal | durumu yansitip yansitmadifi konusunda
detayli  incelemede, girisim  sirketinin | finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
varhiklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli | detayll  incelemede, girisim  sirketinin
aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica | varliklarinin  tespiti, alacak hesaplarinin
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin | giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
yeterliligi incelemesi yapilir. sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
¢) Vergi Damgmanhg: Yatirnm yapilmas: | yapilir.
planlanan girisim sgirketinin tiim islemlerinin
vergi kanunlari agisindan durumunun tespit | ¢) Vergi Damsmanhgi: Yatinm yapiimasi
edilmesini kapsar. Vergisel detayl incelemede, | planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin
belge diizeninin  vergisel uygunlugunun, | vergi kanunlan agisindan durumunun tespit
beyannamelerin ve demelerin mevzuata uygun | edilmesini  kapsar. Vergisel  detayl
olarak yapildiginin, vergi kayitlanyla borglarin | incelemede, belge  diizeninin  vergisel
mutabakatinin, anlasmalarin  uygunlugunun, | uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
bordro ve sosyal glivenlik ddemelerinin ve | mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi
bor¢larinin incelemesi yapilir. kayitlanyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
d) Operasyonel ve IT Damismanhg: Yatinm | giivenlik  6demelerinin  ve  borglarinin
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin | incelemesi yapilir.
deperlendirilmesi,  sektdriindeki en  iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin | d) Operasyonel ve IT Damismanhg:: Yatirim
'eEn rilmesini  kapsar. Bu  detayli | yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
d*&_ operasyonlarin _sektoriin _en ivi | deferlendirilmesi,  sektoriindeki en  iyi
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uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik  gibi ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut bilisim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin ozellikleri
degerlendirilir.

e} Sektor Damgmanhgi: Yatinm yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  igerisinde
bulundugu sektérdeki durumu, sektérdeki en iyi
uygulamalara glre kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yBnetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularmin taninarak rekabet analizinin
yapilmasini kapsar.

f) insan Kaynaklar1 Damsmanhgn: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini
veya (ist yonetim igin ilerde faydalanilabilecek
adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve istihbarat Damsmanligi: Uygun
goriilmesi halinde, yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirilmasint kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Alim ve Satim Damgmanhg: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi igin girisim sirketlerinin
bulunmast ve miizakerelerin yapilmas) veya
sattg islemi igin tekliflerin  toplanmasi,
potansiyel ahcilarla goriigmeler yapilmas1 ve
daha genis bir alict kitlesine ulasilabilmesi

amactyla  alinacak  yatinm  bankacihigi
hizmetlerini kapsar.
1) Faizsiz Finans Damgmanhg Fon

varhiklarinin ve islemlerinin faizsiz finans
ilkelerine uygun olmasi igin alinacak hizmetleri
kapsar.

uygulamalarin  belirlenmesi ve  bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
detayll incelemede, operasyonlarin sektériin
en iyi uygulamalarindan farklarini iceren bir
rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar

konumu, rekabetgilik  gibi  Gzellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin  mevcut  bilisim  sistemlerinin

kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim
sisteminde  yapilabilecek  yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin Ozellikleri
degerlendirilir.

e} Sektor Damigmanh@: Yatinm yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  igerisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektdrdeki en
iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin ydnetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularimin tanminarak rekabet analizinin
yapilmasini kapsar.

f) insan Kaynaklari Damismanhg: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya iist yOnetim igin ilerde
faydalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun
goriilmesi  halinde, yatnm  yapilmasi
planlanan girisim girketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirtlmasim kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Alim ve Satim Damgmanh: Girisim
sirketi paylanimin alis islemi igin girisim
sirketlerinin bulunmasi1 ve miizakerelerin
yapilmasi1 veya satis islemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatinm
bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iliskin esaslar

+Fh it pay fiyati giinlitk olarak agiklanir. S5z
#musy fiyit iizerinden giinlitk olarak ii¢tincii

Fon birim pay fiyat aqklama dénemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin olarak referans niteliginde, bilgi
amagl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z
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kisiler arasinda el degistirme gerceklestirilebilir.
Ancak Fon’a katulim ve Fon’a iade islemi
gergeklestirilemez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi  haricindeki  varlik, islem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak giinlitk olarak degerlenirken, Fon
portfdylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise Kurulca uygun gorillen degerleme
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar {izerinden degerlenir.

Ahm satim islemlerine esas olacak birim pay
degerinin hesaplanmasinda  kullanilacak
degerleme takvimi, bu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin esaslar”
béliimiinde agiklanmustir.

Baslangic kaynak taahhiidii déneminden sonra,
ilgili dénem igerisinde Fon’a yeni yatinmci
katthmi gergeklesmez ise bulunulan dénemde
degerleme yapilmaz ve Fon birim pay degeri
hesaplanmaz.

S6z konusu ara donemlerde Fon’a yeni yatinmeci
katithmi  gerceklesmemesine  bagh  olarak
degerleme yapilmamasi ve Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her takvim yilinin sonu
itibariyla degerleme yapilacak ve Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir. Ancak,
yilin son ¢eyreginde Fon’a girisim sirketi yatirim
yapildi ise ve bu yatinmun giincel degeri tespit
edildi ise yilsonu Fon degerlemesi i¢in bu deger
kullanilir.

Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarinin  degerlemesi  Teblig’in  20.
maddesi uyarinca asgari olarak her takvim yih
sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluglar tarafindan yapilir.

Yilsonu degerlemelerinde, Fon'un yatinm
yq_ptlgl girisim sirketlerinin yllsonu finansal

; aﬁ ‘N‘genuz kesinlesmemis ise, bu girisim
% tHem i lq: Fon’un hesap déneminin sonuna

konusu fiyat tizerinden Fon’a iliskin katilma
payi ahm-satim iglemi gergeklestirilmez.

Fon katilma paylarinin alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandigi dénemlere bagl olarak
olusturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma payr ahm
taleplerinin iletilme donemlerine, her bir
dénemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alim talimatlarinin gerceklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatinmlarinin degerlerinin
tespitine iliskin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikli bélimde yer verilmistir,

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandifi donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise,
Fon birim pay degeri hesaplanmaz. Soz
konusu ara donemlerde yatinmci talebi
olmamasina bagl olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halukarda her
takvim yilimin sonu itibariyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir.

Katilma paylar1 esas olarak Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
aciklanan, alim iglemlerine esas veya giinliik
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarnin
erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
soz konusu fon birim pay degeri dikkate
alinabilecektir.
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raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢8kmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek ©nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapihr.

Girigim sermayesi yatinnmlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.

Fon malvarhgindan
harcamalara iliskin esaslar

yapulabilecek

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
fon toplam degerinin giinlitk %0,00137’sinden
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik
%0,50 (yiizdesifirvirgiilelli}] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret, aylik olarak,
tahakkuk eden ayi takip eden ayin ilk 5 (bes)
isginii icerisinde  Kurucu’ya  Fon’dan
ddenecektir.

Fon malvarhigindan Fon portfGyiiniin yonetimi
ile ilgili kurucuya 6denecek ydnetim iicreti ve
Fon igtliztiglinin 13.3 no.lu maddesinde
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

Fon malvarh@indan yapilabilecek

harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarligindan
karsilanir. Fon’dan karsilanan portféy ySnetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon
toplam degerine gore iist simirt yilhk %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin, giinliik
%0,000822’sinden

(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklasik
%0,30 (yiizdesifirvirgiilotuz)] + giinliik sabit
328,77TL’den [yillik yaklasik 120.000TL
(ylizyirmibin)] olusan kismi yoénetim iicreti
olarak tahakkuk ettirilir, Bu icret, her ay
sonunu izleyen 5 (bes) is giinil iginde kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya Fon’dan
odenecektir.
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Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
Fon igtiiziigiiniin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi

hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Kurui’un
portfdy saklama diizenlemelerine gore
saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken ve kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar

Kurul
nitelikli

Fon katilma
diizenlemelerinde
yatirimcilara satilabilir.

paylan  sadece
tanimlanan

' Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi ile

baslayip 26 Haziran 2018 tarihinde sona eren
dénem, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhlitleri ve pay alim taleplerinin
satisi, 29 Haziran 2018 tarihinde I TL nominal
deger lizerinden gercgeklestirilecektir. Bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini
takip eden 33 ay boyunca, nitelikli yatirimeilar
pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde  bulunmak  suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirnimer kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak

verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki

' katilma payr alimlan nakit veya istirak payi
| karsiliginda olabilir.

g,

AV
% /.99 ‘é’f ‘5’

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
dbnemini takip eden 33 aylik siire iginde ise
yatinmcilar licer aylik donemler halinde katilma

talimat: verebilir. Yatirimcilarin
tilma pay: alim talimatlan, talimatin
JEEmesini mklp eden islem gerceklestirmeye

' bulunan

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsgihginda, kaynak taahhiidiinde
yatinnmcilardan  toplanan  nakit
karsihiginda ya da istirak paylar karsihifinda |
katilma pay: ihrag eder.

Fon katilma paylann  sadece  Kurul |
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylanmin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina
alim satim esastir. Katilma paylan, fonun
katilma payi sayistnin %20’sini asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfyiine
alinabilir.

Nakit Karsihg) ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretivle Katilma Paylarinin
Almina Iliskin Genel Esaslar

17 Mays 2019 tarihine kadar olan dénem ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmigtir. Bu dénemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 20
Mayis 2019 tarihinde 1 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhiidit ve ilk talep toplama |
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esas olan ilk fiyat raporunda hesaplanan pay

| fiyat: tizerinden yerine getirilecektir.

| Yukanda belirtilen 33 aylk donemde katiima

paytr alm talep donemleri ve islemleri
gerceklestirme giinleri asafidadir. Belirtilen
giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinii isleme esas alinacaktir.

ISLEM TARIHLERINE ILISKIN ESASLAR

i1k Talep Toplama; 26 Haziran 2018 tarihine
kadardir. Talepler 29 Haziran 2018 tarihinde |
TL nominal deger {izerinden gergeklestirilir.

1. Dénem Miisteri Al Talepleri; 29 Haziran —
15 Eyliil 2018 tarihleri arasindadir.

1. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Eylil — 30 Eytiil 2018 tarihleri arasindadir.

1. Dionem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2018 Yili
Eyliil ayimin son iggiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii miisteri alis talepleri
gergeklestirilir.

2. Dionem Miisteri Alig Talepleri; 16 Eyliil - 15
Aralik 2018 tarihleri arasindadir.

2. Doinem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmas; 16
Aralik — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindadir.

2. Dénem Fon Fiyat flam ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2018 Yih
Aralik ayinin son iggiinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden aymn 5. isgiinli miisteri alig talepleri
gercgeklestirilir.

3. Donem Miisteri Alis Talepleri; 16 Aralik
2018 — 15 Mart 2019 tarihleri arasindadur.

”—~Banem Portfoydeki Sirketler igin
Raporlarimin Hazirlatilmasy; 16
1 20 19 tarihleri arasindadir.

dénemini takip eden 24 ay boyunca, nitelikli
yatinmeilar pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taabhiidii disindaki
katilma pay: alimlari nakit veya istirak pay:
karsiliginda olabilir.

I_\Iakit Karsihifi Katilma Paylarimin Alimina
Hiskin Esaslar

ilk talep toplama déneminde ve takip eden 24
ayhk siire iginde yatirmcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr ahm
satiminin yapilacag! yerlere bagvurarak alim
talimati verebilirler.

ilk talep toplama donemini takip eden 24 aylik
stire iginde, igbu ihra¢ belgesinde belirlenen
asagidaki donemler itibariyla katilma pay
alm talimati  verilebilir.  Yatirnmcilartn
verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden, katilma payi
alimina esas teskil edecek ilk hesaplamada
bulunacak Fon birim pay degeri iizerinden
yerine getirilecektir.

S6z konusu 24 ayhk donemde katilma pay:
alim talep donemleri ve islemleri
gerceklestirme  giinlerine  asagida  yer
verilmistir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
isleme esas alinacaktir.

IIk Kaynak Taahhiidi ve ilk Talep
Toplama Dénemi; 17 Mayis 2019 tarihinde
sona erer. Talepler 20 Mayis 2019 tarihinde 1
TL nominal deger iizerinden gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Pay: Ahm Talepleri; 20
Mayis — 15 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

1. Donem Portfoydeki Sirketler i¢in
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmass; 16
Eyliil — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.
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3. Dénem Fon Fiyat Ilam1 ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yih
Mart ayiin son isgiinli fon fiyati hesaplanir.

' Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alig talepleri

gergeklestirilir.

4. Donem Miigteri Alig Talepleri; 16 Mart— 15
Haziran 2019 tarihleri arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Haziran — 30 Haziran 2019 tarihleri arasindadir,

4. Dénem Fon Fiyat ilam ve Miisteri Als
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yili
Haziran ayinin son iggiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii miisteri alig talepleri
gerceklestirilir.

5. Donem Miisteri Alig Talepleri; 16 Haziran —
15 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

5. Dbnem Portféydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimn Hazirlatilmasy; 16
Eylitl — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

5. Dénem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Als
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yili
Eyliil ayinin son igglinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii musgteri ahs talepleri
gerceklestirilir,

6. Donem Miisteri Alis Talepleri; 16 Eyliil— 15
Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

6. Donem Portféydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatiimasi; 16
Aralik — 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

6. Dinem Fon Fiyat ilam1 ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yih
Aralik ayimin son isgiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. iggiinii misgteri alis talepleri
gerceklestirilir.

7. Donem Miisteri Alig Talepleri; 16 Arahk

3 9t Mart 2020 tarihleri arasindadir.
e e C’F

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri [lam ve
Katilma Payi Ahm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2019 Yili Eylil ayinin
son isgiinii fon fiyati hesaplanir. Takip eden
ayin 5. isglinii miigteri ahs taleplen
gerceklestirilir.

2. Dénem Katilma Pay) Alim Talepleri; 16
Eylil — 15 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

2. Dinem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatlmas:; 16
Aralik — 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

2. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Ahm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2019 Yili Aralik ayinin
son isglinti fon fiyati hesaplanir. Takip eden
ayin 5. isgiinii migteri ahs talepler
gerceklestirilir.

3. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Aralik 2019 15 Mart 2020 tarihleri
arasindadir.

3. Dinem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Mart — 31 Mart 2020 tarihleri arasindadur.

3. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Payi Ahm Taleplerinin
Gergceklestirilmesi; 2020 Y111 Mart ayinin son
isgiinii fon fiyati hesaplanir. Takip eden ayin 5.
isglinii miisteri alis talepleri gergeklestirilir.

4. Dénem Katilma Pay:1 Alim Talepleri; 16
Mart 2020 - 15 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

4, Dénem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Haziran 30 Haziran 2020 tarihleri
arasindadur,

4. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay) Alim Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2020 Yili Haziran ayinin
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7. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasy; 16
Mart — 31 Mart 2020 tarihleri arasindadir.

7. Dénem Fon Fiyat ilam ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yili
Mart ayinin son isgiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alig talepleri
gergeklestirilir.

8. Donem Miisteri Al Talepleri; 16 Mart
2020 — 15 Haziran 2020 tarihleri arasindadir.,

8. Donem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarmmin Hazirlatilmasy; 16
Haziran — 30 Haziran 2020 tarihleri arasindadir.

8. Dénem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yih
Haziran ayinin son iggiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

9. Donem Miisteri Alis Talepleri; 16 Haziran
2020 — 15 Eyliil 2020 tarihleri arasindadir.

9. Donem Portféydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Eyliil — 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindadur.

9. Dénem Fon Fiyat flam ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yil
Eyltil aymnin son isgiinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miigtert alis talepleri
gergeklestirilir.

10, Donem Miisteri Ahs Talepleri; 16 Eyliil
2020 - 15 Aralik 2020 tarihleri arasindadir.

10. Donem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimn Hazirlatilmasy; 16
Aralik — 31 Aralik 2020 tarihleri arasindadir.

10. Donem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gergeklestiriimesi; 2020 Yil

o IR

r styrilir.

son isglinii fon fiyatr hesaplanir. Takip eden
aymn 5. isgiini  miisteri ahs talepleri
gerceklestirilir.

5. Donem Katilma Pay: Alim Talepleri; 16
Haziran 2020 - 15 Eyliil 2020 tarihleri
arasindadir.

5. Donem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatdmasi; 16
Eyliil = 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindadir.

5. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gergceklestirilmesi; 2020 Yili Eylil ayinn
son igglinii fon fiyat: hesaplanir. Takip eden
ayin 5. isglinii miisteri alis talepleri
gergeklestirilir,

6. Dénem Katilma Payi1 Alim Talepleri; 16
Eyliill 2020 - 15 Arahk 2020 tarihleri
arasindadir.

6. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 31 Aralik 2020 tarihleri arasindadir.

6. Dénem Fon Birim Pay Degeri Tlam ve
Katilma Payi Ahm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2020 Yili Aralik ayinn
son iggiinii fon fiyati hesaplanir. Takip eden
aymn 5. isglini misteri ahs talepleri
gerceklestirilir.

7. Dénem Katilma Pay: Alim Talepleri; 16

Aralik 2020 - 20 Mayis 2021 tarihlen
arasindadir.
7. Doénem Portfoydeki Sirketler igin

Degerleme Raporlarinin Hazirlatllmas; 21
Mayis — 3 Haziran 2021 tarihleri arasindadir.

7. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve |
Taleplerinin |

Katilma Pay Ahm
Gergeklestirilmesi;

3 Haziran 2021 tarihinde fon fiyati hesaplanir.
4 Haziran 2021 miigteri alig talepleri

gerceklestirilir.
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11. Dénem Miisteri Al Talepleri; 16 Aralik
2020 — 29 Mart 2021 tarihleri arasindadr.

11. Dinem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmas); 30
Mart — 14 Nisan 2021 tarihleri arasindadir.

11. Dénem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gergeklestirilmesi;

15 Nisan 2021 tarihinde fon fiyat: hesaplanir. 22
Nisan 2021 miisteri alig talepleri gergeklestirilir.

KATILMA PAYLARININ ALIM VE
SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Yukanida belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlan tutar veya pay olarak verilir. Asgari
alim talimat1 limiti, kurumsal yatirimcilar igin
10.000 adet pay ve karsiligi tutardir. Bireysel
yatirtmeilar i¢in 100.000 adet pay ve karsithif
tutardir. Alim talimatlan 10.000 pay katlari
olarak verilebilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
boyunca verilen alim talimatlar1 nominal fiyat
{izerinden yerine getirilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda verilen alim talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi talimat donemi igin kullanilacak fiyat
raporunda  belirlenen  birim pay fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
déneminden sonraki 33 aylik dénemde kaynak
taahhiitlerinin, kurucu  Yo&netim  Kurulu
tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarini  karsilamak  igin  yatirimci
stzlesmesinde belirtilen usullerle
yatinnmcilardan Fon’a Odenmesi talep edilir.
Kaynak taabhiidiiniin = 6denmesi  talebi
sonrasinda yatinmeci, kaynak taahhiidii 6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis
sayilir. [lgili donemin sonuna kadar verilen alim

doneme ait fon fiyat

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tim katilma payr alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir.
islemler bu  oncelik swrasina  gore
gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlari tutar veya pay olarak verilir.
Asgari  alim talimati limiti, kurumsal
yatirimetlar igin 10.000 adet pay ve karsilii
tutardir. Bireysel yatinmcilar i¢in 100.000 adet
pay ve karsilifn tutardir. Alim talimatlan
10.000 pay katlar olarak verilebilir.

Talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave
marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak fon
birim pay defieri aciklandiktan sonra
hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsi! edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmeci
hesabinda yatinmci adina Miikafat Portfoy
Kisa Vadeli Kira Sertifikast Fonu ile
degerlendiritmek  suretiyle katilma pay:
aliminda kuilantlir. isgiinlerinde saat 13:30’a
kadar girilen alim taleplerinin
deperlendirilmesi ayni giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler icin degerlendirme ise
takip eden isgiinii baslar.

Katilma pay! alimma Mikafat Portféy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi Fonu'nda elde
edilebilecek kazang dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama dénemini takip eden ilk is glinii
yatirimcinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kaynak Taahhiidi Yoluyla
Paylarmin Ahmina [liskin Esaslar

Katilma

Yatirimeilar 17 Mayis 2019 tarihine kadar olan
ilk kaynak taahhiidii déneminde ve bu dénemi

~eliatlan  ilgili
' ﬁ%&%lm takip eden ayin 5. isgiinii
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yatirnmcr  hesabinda  katilma olarak
gerceklestirilmesi saglanir.

Alm talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirnmci
hesabinda yatinmci adina Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira  Sertifikas Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma pay:1 aliminda
kullanilir. isgiinlerinde saat 13:30"a kadar girilen
alim taleplerinin degerlendirilmesi ayni giin, saat
13:30’dan  sonra  girilen  talepler igin
degerlendirme ise takip eden is giinii baslar.
Kattima payr ahmma Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi Fonu’'nda elde
edilebilecek kazang dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama ddnemini takip eden ilk is giinii
yatirimecinin hesabina nakit olarak gegecektir.

payi

Katilma paylari, yatinmcilar tarafindan Tasfiye
D6nemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Katilma paylarinin Fon siiresinin
sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon
sliresinin son giini itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay: degeri kullamlir.
jade tutarlar, Fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat
ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden
5. isglinil igerisinde katilma pay: sahiplerinin
hesabina yatirilir.

Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon
siiresinin sonunda igtiizligiin 16. maddesi ve igbu
ihrag belgesinin “Fonun Tasfiye Sekli Hakkinda
Bilgiler” bolimiinde  belirtilen  hususiar
gercevesinde yatinmeinin hesabina gegecektir.

Tasfiye doneminden Once ve 29/03/2021
tarihinden sonra girisim sermayesi
yatinmlarindan  ¢ikis  olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borglarinin  Gdenmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi
durumunda, kurucu Yonetim Kurulu karariyla
ve tim yatinmcilarm onayt ile olusan nakit

takip eden 24 ay siire boyunca kaynak

taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii

tutarinin, tahsil edildikten sonra en geg¢ 1 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatinmer  sozlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve st
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi  halinde kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu sozlesmede yer
verilir.

Kurucu Ydénetim Kurulu, ilk taahhiit toplama
donemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay
satiginin gergeklestigi tarihten baglamak iizere
ilk 10 yillik dénem (yatirim dénemi) boyunca,
fonun yatinm stratejisine uygun bir takvim
icinde, yatirimcilara en az 10 (on) giin
dncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger
yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona
katihm tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii Gdeme cagrisinda bulunabilir. Bu
¢agrt dénemlerinde, Kurucu Ydnetim Kurulu
sermaye c¢agrisinda gegerli olacak, fon katilma
pay! fiyatimin tespiti igin gerekli gordiigi
takdirde 6zel degerleme raporu hazirlatabilir.
Bu durumda katilma pay1 alimi 6zel degerleme
raporunda tespit edilen girisim sermayesi
yatirimlan degerine gore hesaplanan birim pay
fiyah  iizerinden  gergeklestirilir.  Ozel
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan
kargilanir. Ozel degerleme raporu
hazirlatilmadifi durumlarda ise, her bir kaynak
taahhiidii  O0demesi karsthginda yatinmei
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
say1si, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk
fiyat raporundaki fon birim pay degerine goére
belirlenir. Yatinmcilarin bu cagri
dénemlerinde fona katihm igin saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidii
tutarlan karsihifinda hesaplarina aktarilacak
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Erken Dagitim’da, Kurucu Ydénetim Kurulu’nun
Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii
yaymnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payi oranindaki
adet katilma payin iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya payi
oranina tekablil eden iade adedinden farkli adette
iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylar igindeki orani
degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlari
yatirimcinin - hesabina  yatirihir.  Yatinmer
s6zlesmesinde hitkiim bulunmasi veya yazil
onay alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis saytlir,

pay sayisi, yatinmci igin alim talimati
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
bulunan birim pay fiyati iizerinden hesaplanir.

ilk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda | pay | TL
olarak dikkate alinir.

iIk katilma payi satis1 tarihinden itibaren | yil
iginde asgari 5.000.000 TL &deme cagrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkh
tarihlerde Gdenmek iizere tahsil edilir.
Belirtilen siire sonunda asgari kaynak
taahhiidii tutarina ulasiimamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti
ay icinde fon igtiiziigii kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin
belgeler alt1 isgiinii iginde Kurula gonderilir.

istirak Pay: Karsihi Katilma Paylarinn
Alimina Iliskin Esaslar

Yatinmcilar ilk katilma payr satisinin
gerceklestigi tarihten baslamak iizere ilk 10
yilhk donemde (yatinm dénemi) yatinm
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak payr karsihg: Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin -~ Kurulea uygun  gériilen
kuruluglarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay: ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun {icreti istirak payini devredecek
yatirimei tarafindan karsilanir.

istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin segcimindeki kriterler uygulamir.

Katilma Paylarinin Fon’a Iadesine iliskin
Esaslar

Katilma paylart tasfiye dénemi ve erken
dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak sadece
Fon siiresinin  sonunda Fon’a iade
edilebilecektir.
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Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son
glinii  itibari ile hazirlanan  bagimsiz
denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasint
takip eden 5 iggiini icerisinde katilma pay:
sahiplerinin hesabina yatirilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra ve tasfiye déneminden 6nce
girisim sermayesi yatinimlarindan ¢ikis olmas,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmast
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla
ve tiim yatinmcilarin onay: ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma pay: geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim kararini takip eden isgiinil
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
pay degeri kullamilir. Erken dagitimda iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asag
dogru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir
katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma
paymi iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatinmciya payi oranina
tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan
icindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin  tutarlart  yatinmcinin  hesabina,
dikkate alinan fon birim pay degeri aciklanma
tarihini takip eden ikinci (2) isgiiniinde
yatirthr., Yatinmer sézlesmesinde hitkiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatinmcilar erken dagitim ig¢in onay vermis
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
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sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve

karsthifinda denk gelen miktarda katilma |

payini iade etmekten imtina edemez.

Katlma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye déneminde uygulanacak esaslara igbu |
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda |

bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatinmcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin  nitelikli ~ yatimimecilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi
ve/veya kuruluglarin  nitelikli  yatinmei
vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayimnin alinmas: zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payt devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatmmcilar  arasinda  aktarilmas:  ile
tamamlanmir. Katilma pay: devirlerine iliskin
bilgilerin MKK'’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur, Bu madde kapsaminda, kurucu ve

i yonetici de sahip oldugu katilma paylarini

diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

Varsa kar payr dagitnin ve performans
iicretlendirilmesine iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatinmlarindan
¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, kurucu
yonetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine kar payr dagitabilir.  Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatinmcilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin  fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yénetim kurulu
kararii  takip eden 5 isglinii igerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagim
sirasinda yatirime) sézlesmesindeki ve bu ihrag

ekl hiikiimlere gore varsa performans

fﬁﬁ,
» eﬂ)sup edilerek, katilma payi sahiplerine

Varsa kar payr dagitimm ve performans
iicretlendirilmesine iliskin esaslar

Kar Payi Dagitimina iligkin Esaslar:

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, katthm payr geliri,
girisim sirketlerinden g¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin Gdenmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi
durumunda nakit fazlasini isbu ihrag belgesi ve
yatinmel stzlesmesinde belirlenen esaslar
cercevesinde, kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay! sahiplerine dagitabilir. Kar
dagitilmasina  karar  verilen giin  fon
yatirimcilar: dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
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bakiye tzerinden kar ddemeleri

gergeklestirilir.

pay1

Performans iicreti, katilma pay: sahibi ile
imzalanan yatirimer sdzlesmesinde belirtilen
hedef getirinin lizerine g¢ikilmasi sartiyla tahsil
edilir. Hedef getiri orani ile performans iicreti
oranina yatirimei sdzlesmelerinde yer verilir.

Fon siiresinin sonundan daha tnce yapilan kar
pay: ve katilma payi iade 8demeleri ve/veya Fon
siiresinin sonunda yapilan katilma pay! iade
ddemelerinin gerceklestigi tarih itibariyle tiim
girisim  sermayesi  yatirimlarindan  olusan
portfoyiin getirisi hesaplanir.

Girisim  sermayesi  yatinmlarinin  toplam
degerine  c¢ikist  gergeklestirilen  girigim
sermayesi yatinmindan elde edilen hasilat

eklendikten ve girisim sermayesi yatinmlarina
atfedilebilir masraflar (degerleme, danismanhik,
kredi kar payi gibi) diisiildiikten sonra 6deme
giinii itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin
net de@eri ve portfoyiin getirisi hesaplamr.
Girisim sermayesi yatinmlarindan elde edilen
tiim getirinin hedef getiri oraninin {izerinde
kalmasi halinde, girisim sirketlerinden elde
edilen kar paylar ile girisim sirketlerinden
¢ikibrken elde edilen satis tutan ve yatinm
maliyeti arasindaki hedef getiriyi asan fark
lizerinden yatinmci sbzlesmesinde yer verilen
oranda performans iicreti yatirimcilardan tahsil
edilir.

Bir sonraki katilma pay: iadesi veya kar payi
doneminde tekrar &deme tarihindeki girisim
sermayesi yatirimlarinin net degeri ile varsa bir
8nceki performans ddeme tarihinden sonra gikis
gerceklestirilen girisim sermayesi yatinmlarn
hesaba katilir. Bu sekilde hesaba katilan girisim

sermayesi yatirimlarinin  da ¢tkis  yapilan
tarihteki net degeri bulunur.  Odeme giinii
itibariyle ~ Fon  portfdyiiniin  hesaplanan

getirisinin hedef getiri oraninin iizerinde kalmasi
,halinde girisim sitketlerinden elde edilen kar

faiz ddemeleri ile girisim
$1r tf? *& c;lklllrken elde edilen satis tutari
1yet1 arasindaki hedef getiriyi asan

stz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir.

Katilma pay: sahiplerinin paylarina denk gelen
kar pay: tutarlar, kurucu ybnetim Kurulu
kararmi takip eden 5 isgiinii icerisinde
yatinnmeilarin bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar pay1 dagitimi, fon paylan iade
alinmaksizin yapilarak, fondan nakit cikisina
sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat:
hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerinin ve birim pay fiyatini azaltici
etkisi olur.

fliskin

Performans _ Ucretlendirilmesine

Esaslar:

Performans iicreti, katilma pay: iadelerinde
miinhasiran girisim sirketlerinden elde edilen
kar paylan, faiz ve anapara &demeleri ile
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
satig tutari kalemlerinin kayda gecirildikleri
tarihlerdeki toplam tutarin, yatirmeinin ahm
bedelinin  alim  talimati  gerceklesme
tarihlerindeki toplam tutar ile “Yatinmc Esik
Getirisi"nin  toplamini  agmasi durumunda
Kurucuya katilma payi sahipleri tarafindan
isbu ihrag belgesi gergevesinde yapilacak
odemeyi ifade eder.

Fon katilma paylar: tasfiye dénemi ve erken
dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak sadece
Fon  siiresinin  sonunda Fon'a iade
edilebileceginden; performans iicreti de erken
dagitim kapsaminda, tasfiye déneminde ve
Fon siiresinin sonunda yapilan katilma pay:
iadeleri iizerinden tahsil edilebilecektir.

Performans licreti, katilma pay: sahibi ile
imzalanan yatirimci stzlesmesinde belirtilen
esik getirinin iizerine ¢ikilmas: sartiyla tahsil
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fark tizerinden yatirimci sozlesmesinde yer | edilir. Esik getiri oranina yatirimci
| verilen oranda performans iicreti yatinmcilardan | stzlesmelerinde yer verilir.

tahsil edilir.
Yatirimer Esik Getirisi’nin asihp asilmadi
{ Performans licreti tahsilatindan sonra girisim | her bir yatinmeci ve aym yatinmcinin farkl
sermayesi yatinmlarindan zararli ¢ikiglanin | tarihlerde alim yaptig: tutar iizerinden alim
gerceklestirilmesi durumunda, tahsil edilen | tarihinden itibaren Fon’da kaldig siireye gore
performans iicreti Kurucu tarafindan katilma | ayn ayn takip edilir.

pay1 sahiplerine iade edilir. lade esaslarina
yatirimei sozlesmesinde yer verilir. Performans ficreti, her bir katilma pay: sahibi
yatinmci bazinda hesaplanir. isbu ihrag |
belgesindeki esaslar c¢ercevesinde katilma
paylanimin  ijade  alimmast  durumunda
performans ticreti, paylari iade alinan yatinmci
icin Fon’a iade edilen katilma paylar
{izerinden hesaplanir. Yatiimcilar arasinda
devir yapilmasi durumunda ise performans
{icreti devreden yatiimci igin devrettigi
| katilma paylan {izerinden hesaplanacaktir,

Performans iicreti ve bununla ilgili BSMV
 yatinmel tarafindan  karstlanir.  Hesaplanan
' performans iicreti ve BSMV, yatinmciya iade
edilen nakit iizerinden mahsup edilerek
Kurucu tarafindan tahsil edilir.

Performans Uereti Tahsil Esaslar:: Fon’da
olusan  “Dagitilabilir  Tutar”  (Fon’un
varliklaninin satisi, alacaklarimin tahsili ve
borglarinin  6denmesi sonucu olusan nakit
fazlasi ve dagitilabilir kar) asagidaki sira ve
oncelikle ve bu dagitimda Kurucu tarafindan
performans {icreti de dagitilan tutar {izerinden
asagida belirtilen sekilde tahsil edilecektir.

1. ilk olarak, dagitilabilir tutann %1000,
yatirimciya isbu bend kapsaminda yapilan
kiimiilatif dagitimlarin toplamt
yatirimcinin toplam katilma payi alim
maliyetine esit oluncaya kadar, yatirnmciya

2, lkinci  olarak, kalan  dafitilabilir
tutarin %I100’{i, yatinmciya isbu bend |
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin

e toplam tutari sz konusu yatirncinin

-’:"ﬂ‘.ﬂﬁ\ Yatinmer Egik Getirisi’'ne esit oluncaya
\“ kadar, yatinmciya
\.
-]
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3. Daha sonra,
tutarin  %80’i
Kurucu'ya

kalan dagitilabilir
yatirmciya ve %20’si

dagitilir.

!(redi Alinmasi
Iliskin Bilgi

Ongoriiliiyorsa Konuya

Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon'un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda faizsiz
finansman ilke ve prensiplerine uygun sekilde
bor¢lanabilir. Bor¢ alinmasi halinde borcun
tutari, kar pay, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a ve en uygun

haberlegme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

Finansman Kullamlmas) Ongiriiliiyorsa

Konuya Iliskin Bilgi

Fon ihtivaclarini veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraminda finansman
saglanabilir. Finansman saglanmasi halinde,
finansmanin niteligi, tutari, faizi, maliyeti,
odenen komisyon ve masraflar, alindig tarih
ve kurulug ile geri odendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin
iginde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tirev arac islemleri
yapilmas: éingoriililyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon portfoyiinde tiirev arag islemleri ile benzeri
islemlere (vadeli islemler, opsiyon s6zlesmeleri,
swap, varant v.b.) yer verilmeyecektir. Diger
taraftan fon portfoyline ileri wvalorlii kira
sertifikasi islemleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Yatinm Fonlarina iligkin
Rehber’in  “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
bashgindaki sintrlamalara uyulur.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri
yapilmas:) Ongoriililyorsa, konuya iliskin
bilgi

Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz
ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini  asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alimir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlari da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarimin istirak paylan
karsih@inda satihp/satilmayacag hakkinda
bilgi

Katilma paymnin satigi, istirak paymin Fon’a
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
istirak paylarimin  Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.
‘Jsmak«paylan Fon tarafmdan sahlp olunan ve

Katilma  paylarimin  istirak  paylan
karsii@inda sathlip/satilmayacag: hakkinda
bilgi

Katilma paylarinin satisi, istirak paylannin
fona devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Buna iliskin ayrmtih bilgilere isbu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan ayriimaya
iliskin esaslar” bashkli bdliimiinde yer
verilmistir.
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toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun
ticreti istirak payint devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.,

istirak paylaninin Fon’a devri karsihginda,
devreden yatinmcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukar: olmamak iizere, stz
konusu hukuki devrin tamamlandigt giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylan verilecektir.

Kaynak taahhiidii ©Odemelerinden &nce
girisim sermayesi portféyiine iliskin &zel
degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmas: durumunda, degerleme
raporunun bedelinin §denme esaslari
hakkinda bilgi.

Fon’a yeni yatinmci katilhimi ger¢eklesmez ise,
Fon degerlemesi sadece her takvim yili sonu
itibartyla yapilacaktir. Ancak, Fon’a yeni
yatirimer katilimi olmast halinde, yatinmcilara
satisi gerceklestirilecek Fon pay degerinin tespit
edilmesi amaciyla pay alim
talimatlarinin/kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilmesinden oOnce ara degerleme
raporlari hazirlanacaktir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi icerisinde Gdenen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya déniistiiriliir. i1k
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda, kaynak taahhiidii 6denmesi Kurucu
tarafindan ddemenin istenmesini takip eden ilk
fiyat raporu agiklama tarihinde gergeklestirilir
ve 6demeye karsilik 6deme giiniindeki fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat: {izerinden
yatirimeciya katilma payi verilir,

Kaynak taahhiidii odemelerinden dnce
girisim sermayesi portféyiine iliskin o6zel
degerleme raporu
hazirlatihip/hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslan
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme ¢agri dénemlerinde,
Kurucu Yodnetim Kurulu sermaye c¢agrisinda
gecerli olacak, fon katlma payr fiyatinin
tespiti i¢in gerekli gordiigli takdirde ozel
degerleme raporu hazirlatabilir. Hazirlatiimasi
durumunda degerleme raporunun bedeli Fon
tarafindan karsilanir.

Kaynak taahhiidiine iligkin ayrinuli bilgilere
isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli béliimiinde
yer verilmistir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

ayesi yatirimlarina iliskin tlim risk
imlanmis,  potansiyel  riskler

Fon’un risk yo6netim sistemi hakkinda
bilgiler
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belirlenmis ve riskleri ©nleyici tedbirler

konusunda c¢alismalar yapilmistir. Béylece soz

konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak

Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler
i alinarak risk ydnetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatinm araglarina yatinm yapmaya,
portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken  getiri  gibi  kriterlere  gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaclara gore vade -
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin maruz
kalinabilecek riskler, Fon portfoyiine uygulanan
stres testleri ile lgiilerek bu riskler kargisinda
' alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmsg risklere dair lgiim ve 6nlemler ile
risk tiirleri bazinda belirlenen limitler asagida
belirtilmistir:

Girisim sermayesi yatirimlarina iligskin tiim risk
tirleri  tanimlanmig,  potansiyel  riskler
belirlenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda ¢alhigmalar yapilmistir. Bdylece s6z
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler
alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
yitkksek yatinm araglarina yatinm yapmaya,
portfdyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken  getiri  gibi  kriterlere  gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade -
miktar uyumuna dzen gostermektedir.

Girisim  sermayesi  yatinnmlarina  iligkin
finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, Fon portfGyiine uygulanan
stres testleri ile dlciilerek bu riskler karsisinda
alinabilecek  onlemler  belirlenir. Fon,
Fulislararast  kabul - gormils  faizsiz  finans
jlkelarine tygun sekilde yatirim yapacaktir.

By

Risk Yonetim Sistemi Ile Ilgili Genel
Bilgiler

Risk yo6netim sistemi, yonetilen portfoylin
maruz kalabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalannin diizenli
olarak gozden gegirilmesini ve &Snemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, ol¢imiind ve
kontroliini  iceren  bir risk  dlgiim
mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Risk ydnetim sisteminin, yonetilen fonun
yatinm stratejileri ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinlik arz etmesi esastir. g
kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini
engelleyebilecek tiim risklerin tespit edilmesi
ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk yonetimi
sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmistir. BSylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk ydnetimi sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Aktif Bank blinyesinde bulunan ve
Kurucu’nun dis hizmet sOzlesmesi
gercevesinde hizmet aldifi Risk Yonetimi
Birimi’nin  temel  goérev, yetki ve
sorumluluklan  Kurucu  yonetim  kurulu
kararina baglanan risk yonetim prosediirlinde
yer almaktadir.

Risk yonetim hizmetini saglayan birim,
portfdyiin y6netiminde sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek
birimin personeli fonun risk  ydnetim
sisteminin olusturulmas: ve uygulanmasi ile
sorumludur.
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Tamimlanmig risklere dair dlglim ve onlemler
asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Fon portfdyiinde yer alan sirketler ile para ve
sermaye piyasasi araglari igin piyasa riski
hesaplamasi yapilir.

Sirketlere ait piyasa riski Ol¢limiinde Riske
Maruz  Deger (RMD)  hesaplamasinda
Parametrik (varyans-kovaryans) ybéntem
kullanilir. Bu y6ntem kapsaminda her sirket igin
bir endeks belirlenerek, endeks verisinden elde
edilen aylik volatilite rakam: ile 1 ayhk elde
tutma siiresi ve %99 giiven araliginda parametrik
olarak portfdydeki her bir sirket igin RMD
hesaplanmaktadir. Bu hesaplamada eger sirket
halka agtk ise endeks olarak borsa verileri
kullamilir. Sirket halka agik degil ise, halka agik
benzer bir girketin borsa verileri ya da sirketin
faaliyet gosterdigi sektor endeksi kullanihr.

ihtiyatlihk geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadi@1 varsayilarak, her bir girigim sirketi igin
hesaplanan RMD toplanarak girisim sermayesi
yatinmlarindan kaynaklanan toplam RMD
hesaplanmaktadir.

Para ve sermaye piyasast araglan igin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve %99
giiven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim
sermayesi yatinmlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Fon’un toplam RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3
ayhk dénemler itibaniyla Yatirnm Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski’nin &lgiimii, bankalarda
likidite 6lgtimiinde kullanilan Likidite Karsilama
Orant yaklagimiyla gergeklestirilic. Likidite
Karsilama Orani (LKO), likit varliklarin net

ﬁdﬁ'ﬁk ina bélinmesiyle elde edilir. LKO igin
485 qjas\k limit %100°diir yani fonun likit

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
riskinin Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve
likiditesi yiiksek yatinm araglarina yatirim
yapmaya, portfSyiinii vade, para birimi, sabit
getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade —
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iligkin maruz
kalinabilecek  riskler, fon  portfoyiine
uygulanan stres testleri ile dl¢iilerek bu riskler
kargisinda alinabilecek énlemler belirlenir.

Fon’a iliskin risklere ihrag¢ belgesinin “Fonun
yatinm sinirlamalart  ve risklerine iliskin
esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Tanimlanms risklere dair 6lgiim ve dnlemler
ile risk tiirleri bazinda belirlenen limitler
asagida belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Fon portfoyiinde yer alan sirketler ile para ve
sermaye piyasasi araglari i¢in piyasa riski
hesaplamasi yapilir,

Sirketlere ait piyasa riski Olglimiinde Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamasinda
Parametrik  (varyans-kovaryans)  ydntem
kullanilir. Bu y6ntem kapsaminda her sirket
icin bir endeks belirlenerek, endeks verisinden
elde edilen aylik volatilite rakamu ile 1 aylik
elde tutma sliresi ve %99 giiven araliginda
parametrik olarak portfoydeki her bir sirket
icin Riske Maruz Deger hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamada eger sirket halka agik ise endeks
olarak borsa verileri kullamlir. Sirket halka
agtk degil ise, halka agtk benzer bir sirketin
borsa verileri ya da sirketin faaliyet gosterdigi
sektor endeksi kullanilir.

ihtiyathlik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadig1 varsayilarak, her bir girisim sirketi
igin hesaplanan RMD toplanarak girisim
sermayesi yatirnmlarindan kaynakianan toplam
RMD hesaplanmaktadir.
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[varhiklarinin beklenen net

1\

nakit ¢ikisinin

{izerinde olmas) beklenir.

Nakit girisleri ve nakit c¢ikislan raporlama
tarihinden 1 il igerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve gikislari ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikislar ile nakit girisleri
arasindaki farkdwr. Likit wvarhiklar; nakit
girislerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde ¢evrilebilir varliklardir.

Finansman  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik dénemler itibariyla Yatirum

' Komitesi ve Y&netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Likitide Riski:

Fon portfdylinde yer alan her bir sirket igin
deperleme raporlarinda yer alan Likidite
iskontosu oranlar1 dikkate alimir. ilgili oran
kullanilarak tiim varhklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya Fon portféyiinde
bulunan tiim varhiklar dahil edilirken sirket
yatinmlan harici varliklar likit olarak kabul
edilir ve bu varliklarin likidite oram %100 olarak
varsayilir. Likit tutarin Fon portfoy degerine
béliinmesi suretiyle Fon i¢in bir “Likidite Qram”
hesaplanir.

Likidite Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 aylik dénemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Ydnetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Karsi Taraf Riski:

Kargi Taraf Riski, karsi tarafin sbzlesmeden
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Karsi
Taraf Riski Raporu’nda, Fon’un alacaklarinin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir
kars! taraftan olan ticari alacaklarin oraninin
kurum bazinda fon toplam degerinin %20'sini
asmamasi gerekmektedir.

Kargi, Taraf Riski kapsaminda yapilan
ﬂ;ﬁm:h r 3 aylik dénemler itibariyla Yatinm
K st ve'y 6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Para ve sermaye piyasasi araglari igin RMD
hesaplamasi da 1 ayhik elde tutma siiresi ve
%99 giiven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Girisim Sermayesi Fonunun toplam
RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 ayhk donemler itibariyla Yatirnm Komitesi
ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon portfoylinde yer alan her bir sirket igin
degerleme raporlaninda yer alan Likidite
iskontosu oranlan dikkate alinir. flgili oran
kullanilarak tiim varliklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan
tiim varliklar dahil edilirken sirket yatirimlari
harici varhklar likit olarak kabul edilir ve bu
varhiklanin  likidite orami %100 olarak
varsayilir. Likit tutarin fon portfdy degerine

béliinmesi suretiyle Girisim  Sermayesi
Yatinm Fonu igin bir “Likidite Oram”
hesaplanir,

Likidite  Riski kapsaminda yapilan

hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatiim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Kur Riski:

Fon portfiyiinde yabanci para cinsinden varlik
ve borglarin bulunmasi halinde, olast kur
degisimlerinin portfGyde yaratacag etkiye dair
senaryo analizleri gergeklestirilecektir. Bu
baglamda standart sok yontemi kullanilarak
olasi kayip tutarlari hesaplanacaktir. Kur Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
dénemler itibanyla Yatinm Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

bankalarda
Likidite

Finansman Riski’nin &l¢limil,
likidite  dlgiimiinde  kullanilan
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Operasyonel Riskler:

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan
nedenlerden dolayr zarar olugmast ihtimali
operasyonel risk olarak  adlandirilabilir.
Operasyonel riskin  kaynaklari  arasinda,
kullanilan sistemlerin ve siireglerin yetersizligi,
kullanilan bilgi sistemlerinden kaynaklanan
hatalar, basarisiz yonetim, personelin hatal ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira, dogal afetler gibi kurum disi etkenler
olabilir.

Kur Riski:

Fon portfdyiinde yabanci para cinsinden varlik
ve borglarin bulunmas) halinde, olasi kur
degisimlerinin portfdyde yaratacag etkiye dair
senaryo analizleri gergeklestirilecektir. Bu
baglamda standart sok ydntemi kullanilarak
olasi kayip tutarlari hesaplanacaktir. Kur Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
dénemler itibanyla Yatirrm Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Yogunlagma Riski:

Fon portfoylinde yer alan sirketlerin sektor
bazinda yogunlasmalar hesaplanmaktadir. Bu
baglamda sektér bazinda sirket toplam
degerlerinin, toplam portfoy degeri igerisindeki
agirhig hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80'i girisim
sermayesi yatinmindan olusur. KOB/'lerin Fon
icindeki orant %10'u gegerse, yatirim sinirt %51
olarak uygulanir.

Yogunlasma  Riski kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Fiyat Riski:

Fiyat Riski, Fon portfoyiinde yer alan her bir

sirketin portfdy degeri ile acil satis degeri

arasindaki fark olarak hesaplanmaktadlr Acil

safy _§ degen ise ihtiyathhk geregi degerleme
n yer alan 6zkaynak tutarinin %95’i

gg)a

lﬂ\mektedlr

Karsilama Oram yaklasimiyla gergeklestirilir.
Likidite Karsilama Oramt (LKO), likit
varliklarin net nakit ¢ikisina boliinmesiyle elde
edilir. LKO igin takip edilecek limit %100’diir
yani fonun likit varlikiarinin beklenen net nakit
cikisinin iizerinde olmasi beklenir.

Nakit girisleri ve Nakit ¢ikislar raporlama
tarihinden 1 yil igerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikislan ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikiglari ile nakit girigleri
arasindaki farkdir. Likit wvarhklar; nakit
girislerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde ¢evrilebilir varliklardir.

Finansman  Riski kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik ddnemler itibariyla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Kars) Taraf Riski:

Karsi Taraf Riski, kars: tarafin sozlesmeden
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda tdemenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Kars
Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarnin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir
karsi taraftan olan ticari alacaklarin oraninin
kurum bazinda fon toplam degerinin %20'sini
agsmamasi gerekmektedir.

Karsi Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik ddnemler itibariyla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynag), sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmast beklenen tiim
konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede
operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
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Fiyat Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3
aylik dénemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Yd6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Kaldirac Riski:
Kaldirag yaratan islemler (ileri valorlii kira
sertifikas) alim satim) nedeniyle maruz kalinan
actk pozisyon tutan fon toplam degerinin
%20'sini asamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadigi giinlik olarak
izlenerek risk limit agimlar risk yonetimi birimi
tarafindan aym giin icinde Yatinm Komitesi ve
Yonetim Kurulu'na raporlanacaktir.

gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir.
Ayrica riskin meydana gelmemesi igin
alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. Séz
konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara karsi devamli giincellenir.
Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin satildif1 ddnemden
sonra mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasilifini ifade
eder. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikleri Fon
agisindan diizenli kontrolii saglanir.

Yogunlagma Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim girketlerinin
sektor bazinda yogunlasmalan
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektdr
bazinda sirket toplam degerlerinin, toplam
portfdy degeri icerisindeki agirh
hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80'i girigim
sermayesi yatinmindan olugur, KOBI'lerin fon
icindeki orani %I10'u gegerse, yatirim siniri
%51 olarak uygulanir.

Yogunlagsma Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 ayhk ddnemler itibariyla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amact ile
Kurucu biinyesinde deferleme yapilacak ve
yatinm yapilan girisim girketleri i¢in bagimsiz
degerleme sirketinden de ilk 24 aylik siire igin
Fon’a yatinmcilar tarafindan ahm talebi
gelmesi halinde belirtilen dénemler itibariyla,
sonraki siirede ise yilda bir degerleme hizmeti
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alinacaktir.
Kaldirag Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valdrlii kira
sertifikasi alimi) nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadig giinlilk olarak
izlenerek risk limit agimlar risk y&netimi
birimi tarafindan aym giin iginde Yatinm
Komitesi ve Ydnetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:
S6z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Ydnetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar
ve gerekli gordiigi durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yaptlmasin
isteyebilir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon'un sfiresi, ilk katilma payi satisi tarihinde
baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 12 (oniki)
yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Dénemi’dir. Tasfiye déneminde pay sahipleri
katilma payr alhm veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un  varliklannin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda dagiulir.
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari
ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
Almakian ve karsihifinda denk gelen miktarda

; /lﬁpﬁ.ln@'ga wnt iade etmekten imtina edemez.

Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma
pay: satigi tarihinde baslar ve tasfiye dénemi
dahil toplam 12 (oniki) y:ldir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
D&nemi’dir. Tasfiye déneminde pay sahipleri
katilma payr ahm veya satim talebinde
bulunamaz. Fon'un wvarliklarinin  satigi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla isbu ihrag belgesinde
belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dafitilacak toplam tutan
ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutari_almaktan ve karsihinda denk gelen
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Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu y&netim
kurulu karari pay sahiplerine ve Kurul’a
bildirilir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim
Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
Fon'un, Yatrim Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde dbniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye déneminde yeni kattlma payr ihrag
edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi
yapilmaz, uygun piyasa kosullari olustuk¢a
Fon’un wvarliklart satilarak nakde cevrilir,
alacaklan tahsil edilir ve borglar 6denir. Bakiye
tutarlar bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore pay sahiplerine dagitbr ve tiim katilma
paylari iade alimir. Tedaviildeki tiim katilma
paylarinin iade alinmas: sonrasinda Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona
erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti isgiinii
icinde Kurul’a génderilir.

Portfoy  saklayicisinin  mali  durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde Kurucu
fon malvarligini Kurulca uygun gériilecek bagka
bir portféy saklayicisina devreder.

Tasfiyenin sona ermesinden itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka
bir fona doniistiiriilemez.

miktarda katilma payin: iade etmekten imtina
edemez.

Tasfiye déneminde yeni katilma pay: ihrag
edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi
yapilmaz, uygun piyasa kosullan olustukga
Fon’un wvarliklar1 satilarak nakde c¢evrilir,
alacaklar tahsil edilir ve borglan &denir.
Bakiye tutarlar bu ihrag belgesinde yer alan
hitkiimlere gére pay sahiplerine dagitilir ve
Tasfiye doneminin sonunda tiim katilma
paylari iade alinir.

Mevzuatta Ongoriilen  tasfiye  hallerinin
olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir.
Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin ahnan Kurucu
yonetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurul’un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varhklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satigt milmkiin olmayan Fon varliklari, agik
arirma veya pazarhk veya her iki usuliin
uygulanmasi  suretiyle satilarak  paraya
¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varh, katilma payr sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en
uygun  haberlesme  araci  vasitasiyla
yatirimctlara haber verilir. Tasfiye doneminde
yeni katilma pay ihrag edilemez ve yeni bir
gayrimenkul yatirimi yapilmaz, Uygun piyasa
kosullan olustuk¢a fonun varhklan satilarak
nakde c¢evrilir, alacakian tahsil edilir ve
borglart Odenir. Bakiye tutarlar ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére pay
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan
iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
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Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tesci! ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak wusul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska
bir fona doéniistiiriilemez.

EK

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA
ILISKIN FAiZSIZFINANS ILKELERINE
UYGUNLUK KRITERLERI

Amac:
Bu rehber, Miikafat Portféy Yénetimi A.S.’nin
(Mikafat Portfoy) kurucusu veya ydneticisi
oldugu yatinm ve emeklilik yatirnm fonlarinin
portfdyline dahil edilecek varliklara iliskin
faizsiz finans ilkelerine uyum kurallarini
belirlemektedir.
Bu belgede tanimlanan kurallara gre, Miikafat
Portfoy’iin her fonuna dahil edilecek varhk
segimleri “Faizsiz Finans Damigman: ve/veya
Danisma Kurulu’na onaylatmak {izere sunmasi
gerekmektedir. Portfdy yoneticileri ve/veya
yatirim komiteleri ile danigman onayindan sonra
bu segimlerden, fonun amaglanina ydnelik bir
portfGy olusturmak {izere varlik segebilir.
Bu belge, aym zamanda Miikafat PortfGy’iin
varlik se¢imlerinin dénemler boyunca faizsiz
finans ilkelerine uygunlugun korunmasina
ybnelik  periyodik gbzden  gegirmelerin
kuraliarini da icermektedir.
3==aylik. donemlerde (geyrek
g%zden gecirmelerde, faizsiz finans
cerceNesinde yapilacak degerlendirmede

sonlarinda)

Ihrag belgesi ekinden cikarilmistir.
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kriterlere uyum saglamayan varliklar yatirim
yapilabilme vasfini kaybederler.

1- Girisim Sermayesi Yatirimlar ve Ortaklik
Paylar:

Fon portfdyiine dahil edilecek girigsim sermayesi
sirketleri ile diger ortaklik paylar faaliyet
konularina ve finansal oranlarina gore incelenir,
uygun olmayan sirketler hari¢ tutularak eleme
gergeklestirilir.

Degerlendirmelerde  sirketin  varsa  SPK
mevzuatina gore agiklamakla yiikiimlii oldugu
ve KAP’ta kamuya agikladi mali tablolart ve
aciklamalar: esas alinir.

a) Faaliyet alanina gore ;

e faize dayali finans, ticaret,
hizmet, aracihk (bankacilik,
sigorta, finansal Kkiralama,
faktoring ve diger faize dayah
faaliyet alanlarini kapsar),
alkollii igecek,
kumar, sans oyunu,
domuz eti ve benzer gida,
basin, yayin, reklam,
turizm, eglence,
tiitiin mamulleri,
silah,
vadeli altin, giimiig ve doviz
ticareti
olmayan sirketlerden olusur. Bir sirket igin
ana faaliyet alam belirlenirken oncelikle
sirket ana so&zlesmesi esas alimir. Ana
faaliyet alanlarindan bir veya birkag
yukaridaki maddelerden en az biri ile ilgili
ise ve sirket ana sbzlesmesinde [slami
Finans prensiplerine uygun faaliyet
gisterecedi ybniinde bir hiikiim yok ise
sirket elenir veya buna paralel olarak;
sirketin esas sozlesmesinde bu faaliyet
alanlan yer almasina ragmen, sirket fiilen
islami  Finans  prensiplerine  aykin
faaliyetlerde bulunmuyorsa, fona dabhil
edilebilir.

b) Finansal Oranlarina Gore ;

e%"ﬁ*‘\ﬂ;%am faizli krediler / Piyasa degeri
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B. Faiz getirili nakit ve menkul
kiymetler / Piyasa degeri < %33

C. Faizsiz finans ilkelerine uygun
olmayan faaliyetlerden gelir / Toplam gelir
< %5

oranlarint agmamasi gerekmektedir. Gelir
ile girketin tiim gelirleri kastedilmektedir.
Bu gelirler sirketin satig gelirleri, faiz
gelirleri, diger faaliyet gelirleri, yatirnm

finansal gelirlerini icermektedir. Islami

edilmez. Bu kistaslari saglamayan sirketler
listeden elenir. Sirket esas sozlesmesinde
islami Finans prensiplerine uygun faaliyet
gosterecegi yoniinde bir hiikiim olsa bile
yukaridaki oranlan saglayip saglamadifina
bakilir.
2- Tiirkiye’deki Katilim Bankalari
nezdinde agilmig TL veya Yabanci Para
bazli Katilma hesaplan.

3- TC Hazine Miistesarhigi’min ihrag ettigi
TL veya Yabanci Para cinsincen Kkira
sertifikalan, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmis,
Tirkiye menseli 6zel sektor sgirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis TL veya
Yabancit Para bazli kira sertifikalar,
uluslararas1 icazet alinmig, yabanci
devlet hazineleri tarafindan ihra¢ edilen
Yabancit Para bazli kira sertifikalari,
uluslararasi icazet ahnmig, yurtdisi
mengeli 6zel sektor sirketleri tarafindan

| ihra¢ edilmis Yabanci Para bazli kira

sertifikalan, girisim sirketlerinin fon
kullanicist oldugu kira sertifikalarn.

4- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alimmis, TL veya Yabanci Para
cinsinden varliga dayali menkul
kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu
hakkinda icazeti alinmig, TL veya

,;-#;‘f:ab_angi Para bazhh varhik teminath

A
be

faaliyetlerinden gelirleri ve esas faaliyet dig1 |

Finans prensiplerine uygun varliklarin |
kiralanmasit amaci1 ile alinan leasing |
| kredileri faizli kredilerin toplamina dabhil

*® iymetler, faizsiz prensiplere
unlug L hakkinda icazeti alinmig, TL |
B
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veya Yabanci Para bazli ipotege dayah
menkul kiymetler, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL
veya Yabanci Para bazli ipotek teminath
menkul kiymetler

5- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para
bazli yapilandirilmis yatirum araclari

6- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis yabanci ortaklik paylan
ve girket paylan

| 8- Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve faizsiz
prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti
alinmig yatinm fonlar, borsa yatirnm
fonlar1 ile girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatinm fonu katilma
paylar, yurtdisinda ihrag edilmis ve
uluslararas: icazet otoritelerinden onay:
alinmis yatinm fonlari, borsa yatirim
fonlart ile girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatirm fonu Kkatilma
paylari

9- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmig vadeli islemler veya
opsiyon benzeri faizsiz enstriimanlar

10-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmig, Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakhklarn veya Gayrimenkul
Yatirnm Ortakliklar: tarafindan ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari

1 1-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis Gelir Ortakligi Senetleri
ve Gelire Endeksli Senetler

DANISMANA ILiSKIiN BILGILER:
Do¢.Dr. Ishak Emin Aktepe

_}995 yilinda Erzincan’da dogdu. ilk ve orta
§Q?@m Erzincan’da tamamladi.

7- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda |
icazeti alinmis gayrimenkul sertifikalar
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o ¥
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mezun  oldu. 1997 yilinda Marmara
Universitesi ilahiyat Fakiiltesi’ni bitirdi.
Fakiilte déneminde oOzel olarak Arapga,
akaid, fikih, hadis ve tefsir dersleri ald.
1999 yilinda Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler  Enstitiisi'nde  U¢  Eseri
Cergevesinde imam Safii’nin Bazi Hadis
Meselelerine Yaklasimi adli teziyle yiiksek
lisansini, 2005 yilinda da yine ayni enstitiiye
bagh olarak imam Safii ve Oncesinde
Siinnet adli teziyle doktorasini tamamlad.
1997-2010  yillan  arasinda  ilahiyat
Arastirmalar: Dernegi biinyesinde Arapga,
akaid, fikih, hadis ve tefsir dersleri verdi. Bu
dénemde bazi1 vakif ve derneklerde genel
kurul ve yodnetim kurulu iyeliklerinde
bulundu. 2004 yilinda Family Finans
Kurumu’nun damsmanhginda gorev aldi.
2006 yilindan itibaren Tiirkiye Finans
Katim  Bankasi’nin  damigmanhiginda
bulundu. 2011 yilinda Hadis Kaynaklarinda
Faiz ve Finansman adli teziyle dogent oldu.
2012 yilinda Erzincan Universitesi ilahiyat
Fakiiltesi’nde Ogretim iiyeligine atandi.
Aym wyil  Turkiye Finans Katilim
Bankasi’nin danisma kurulunda gorev aldi.
2014 yihindan itibaren Aktif Yatirim

Bankasi’nin faizsiz bankacihk |

damismanh@n da istlendi. Aktepe’nin

yaymimlanmis birgok kitabi, makalesi, |

sempozyum tebligi, ansiklopedi maddesi ve
Tiirkr;e’yg ¢evirileri bulunmaktadir.
Doc.Dr._Ishak Emin_Aktepe’nin_Kitap ve

Cevirileri;
[slam Hukuku Cergevesinde Finansman ve
Bankacihkk -~ 0501 ve 21.06.2010 -

Yedirenk/Bilge Yayinlar

Faiz ve Finansman Hadisleri — 05.04.2010 —
Yedirenk Kitaplari

Siinnet Miidafaasi, Imam Safii — 01.01.2007 -
Polen Yayinlar

Allah Sevgisi, {bn Kayyim El-Cevziyye -
(1.01.2006 — Polen Yayinlart

Erken Dénem islam Hukukgularinin Siinnet

nlayisL— 14.02.2008 - insan Yaynlar
FJFI? avaaklarinda Faiz ve Finansman -
01.01. 201 - ayat Yayinlar
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thtilafu Malik ve's-Safii Siinnet, Hadis ve Amel
Uzerine Tartismalar, imam Muhammed b. Idris
eg-Safii — 05.04.2010 - 1z Yaymcihk

ﬁ‘cﬁfﬁéﬁj\g\Hiis Hadis Diinyasi inceleme-

Ardstibng 1% 18.09.2014 — Beka Yaymnlari
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