MUKAFA'IT' PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGL1
MUKAFAT PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

SSEO
Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman,zgcgl"(}"B tarih veE-{212 WXL, Sii},r'lhglzlnLl
dogrultusunda, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Miikafat Portfoy
Aktif Oniks Serbest Fon izahnamesinin unvani, girig boliimii, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2)),
(1.3), (1.6.), (2.3.), (2.5.), (2.6.), (2.10), (3.1.), (3.3), (5.5.), (6.5), (7.1.), (7.1.2.) ve (8.2))
numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ve (2.8.) ve (2.9.) numarali maddeleri
izahnameden g¢ikartilmigtir.

ESKi SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Miikafat Portfoy Aktif Oniks
Serbest Fon’unun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 28 /02 /2020 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yometimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrlca bu izahname katilma paylanmin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
aotgiglli ve yatinmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
1lara verilir.
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YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve
54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiz{iii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Aktif Oniks
Serbest Fon’unun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 28/02/2020 tarihinde onaylanmigtir.

Daha sonra Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvanimin Aktif Portfoy Yonetimi
A.S. olarak degismesi sebebiyle ve fon unvanma ‘TL’ ibaresinin eklenmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-.........cccccicianinen. sayil
izni ile Fon unvam Aktif Portfoy Aktif Oniks Serbest (TL) Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfdy YoOnetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katilma paylarmin alim sattmimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatmma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak
yatinmecilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlann | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Miikafat Portfoy Aktif Oniks Serbest Fon

Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faalivetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Yatinm Fonlarina liskin Rehber
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| Saklama Tebligi

[[I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi .

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ——
Teblig | II-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu -
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumuy
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari jle
bunlara iligskin ek ve yorumlar

YOnetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye Fon Igtiiziigii, Fon Izahnamesi ve Yatinmci Bilgi
Formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayii Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Aktif Oniks Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon AKktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklavicisi Aktif Yatinm Bankasi A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi _

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
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1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un -

| Unvanu: ; Miikafat Portfoy Aktif Oniks Serbest Fon |
Adi: Aktif Oniks Serbest Fon |
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye |
Unvani: Fon .
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon '
Stiresi: Siiresiz |

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Aktif Portfoy Aktif Oniks Serbest (TL) Fon
Adi: Aktif Oniks Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
ESKI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. '
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Aktif Yatirim Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

4 Kore Sel

Me'rsis No: 062 704L%




1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici’nin ]

Unvani: AKktif Portféy Yonetimi A.S. _ ]
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

ESKi SEKIL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.mukafatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi 4.S. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 021234086 03

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi 4.S. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurylu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

1.3. Kurucu Yoneticileri

| Adr Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi |
Sirket-Gorev)
Suat BAKKAL Ydénetim (2018 - devam) BKT Kosové 14 y11
Kurulu Bagkan1 | J.S.C. — Genel Midiir,
(2015 - 2018) Aktif Bank,
Kurumsal Bankacilik Boliim
Bagkani ]
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 — devam) islam Kalkinma 20 ynl
Gelistirilmesi islami | Kurulu Bankas1 Finansal Kurumlar
Kurumu Baskan Gelistirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi Jahangir | Yardimcisi
SOHRABZADEH)
E-Kent Gegis ve | Yonetim (2018 - devam) Aktif Bank- 23 yil
Biletleme Kurulu Uyesi | Kurumsal Pazarlama Bolim
Teknolojileri AS. Bagkan,
(Temsilcisi Vedat (2014-2018) Burgan Bank-Sube
SARIYAR) Miidiirii
N Kolay Odeme | Yénetim (2013 - devam) Aktif Bank — 20 yu
Kurulusu A.S. | Kurulu Uyesi Kurumsal Finansman Bo6liim
(Temsilcisi Zeynep Baskani
Pelin ATALAY (2003 - 2013) Deloitte -
CiDAM) Kurumsal Finansman Kidemli
Miidiir
Epost Elektronik | Yonetim (2015 — devam) Aktif Bank — 14 yil
Perakende Otomasyon | Kurulu Uyesi | Istirakler Boliim Baskam
Satig Tic. AS. 2014 — 2015 Tera Menkul
(Temsilcisi Ercan degerler A.S. —Kurumsal
TASKESEN) Finansman Miidiirii- Direktor
Bahadir TONGUC Genel Miidiir | (2020 — devam) Miikafat 22yl
Portfoy — Genel Miidiir
(2008 —2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm
Yo6netimi Boliim Baskani
YENI SEKIL

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun Yoénetim Kurulu Uyeleri yetkili olup, Yonetim
Kurulu Uyelerine ve Kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadr

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-
Sirket-Gérev)

Tecriibesi

ENEpe
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Suat BAKKAL ‘ Yonetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14y11

Kurulu Genel Midiir

Bagkani (2015 - 2018) Aktif Bank -

Kurumsal Bankacilik B6liim Baskani g
E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Aktif 23 yll—l
Sistemleri ve | Kurulu Elektronik Giivenlik Coziimleri
Biletleme Bagkan A.S. — Genel Miidiir
Teknolojileri A.S. Vekili (2018 — 2021) Aktif Bank -
(Temsilcisi Vedat Kurumsal Pazarlama Bolim
SARIYAR) Bagkanlig
Epost Elektronik | Yonetim (2022 - devam) Pavo A.S. Genel 18 yul
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satig  Tic.  A.S.| Uyesi (2015 —2022) Aktif Bank — [stirakler
(Temsilcisi Ercan Boliim Baskani
TASKESEN)
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Aktif Bank - 16 yil
Elektronik Para | Kurulu Kurumsal Krediler Tahsis Boliimii
Kurulusu A.S. | Uyesi (2006-2010)  Tiirkiye  Sinai
(Temsilcisi Fatih Kalkinma Bankasi
BAYSAL)
UPT Odeme | Yénetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — 23 y1l
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Miidiir
Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 — 2020) Garanti Portfoy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatirnm Yonetimi
TONGUQ) Miidiir Béliim Baskam
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Aktif Yatirim Bankasi1 A.S.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Pguler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus




Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Aktif Yatirim Bankast A.§.

Birim

Fon hizmet birimi

Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastlrma birimi Aktif POl’tfdy deetlml AS.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler
ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi; ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda
hem TL hem déviz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttinp, Tiirk
-Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, portféy yoneticileri
global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek alim satim kararlar
olugturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda faiz hadleri, donemlik getiriler, varhk
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz oniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade
acisindan bir yontem kisitlamasi yoktur.

TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu ve 6zel sektor bor¢glanma araclan ve kira
sertifikalari, varhiga dayali menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, yurt
disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantiar, yapilandiribmg
yatnim araglari, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirnm fonu, gayrimenkul
sertifikalar1 ve diger sertifikalar, varhga dayalh menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminathh menkul kiymetler,
faizsiz taahhiitlii ijlemler, borsa yatirim fonlari, repo ve ters repo, altin ve altina dayah
para ve sermaye piyasasi araglari, girisim ve gayrimenkul yatirnm fonlar1 dahil yatirnm
fonu katilma paylar, yatirim ortakhklar: paylari, Takasbank Para Piyasasi, diger para
piyasasi islemleri ve enstriimanlari, murabaha ve diger para piyasas1 islem ve
enstriimanlan yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iiriinlere/islemlere yatirnm
yapabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.
Déviz cinsi varhk ve islemler i¢inde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag

==gdilen eurobondlara, kira sertifikasi (sukuk) ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag¢ edilen doviz
de/dovize endeksli bor¢lanma araglarmma ve kira sertifikalarina, mevduat/katilim
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ozel sektér bor¢lanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapllandlnlm,s
yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarma, gayrimenkul yatyyrym
fonlarina, girisim sermayesi yatinm fonlarina, borsa yatirim fonlarma, yatirim
ortakliklar: paylarina ve emtia dahil bu varliklara dayah veya bu varhiklardan olusan
endekslere dayah borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere
yatirnm yapilabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80°i ve
fazlasi olamaz. Fon, diviz cinsi veya dovize dayah sermaye piyasasi araglarma yapilacak
yatirimlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh iglem yapilabilir. Bu islemler
icinde vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakh tlirev araglan, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger
kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan siirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsiliga islem yapilabilmesine imkén saglayan
kaldirach yatirim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragli islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agi13a sati§ gibi ve diger
borglanma ySntemleriyle gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini
teminat olarak gosterebilir. Yurtdisi finansal kuruluslar iizerinden yapilacak olan kredi
kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlanna iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak y6netilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler
ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger knymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir. Fon
portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon’un ana yatirim stratejisi; ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda TL
| finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak
ir) yaratmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy yoneticileri global ckonomide
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kararlarin olusturulmasinda faiz hadleri, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon
seviyeleri gz oniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade agisindan bir yOntem
kisitlamasi yoktur.

Fon portfoyiine yapilacak ve ahnacak islemler olarak yalmzca TL olmag
kosuluyla; Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhiklara
dayal olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasas
islemleri, devlet i¢ bor¢lanma semetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢
edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglanmn),
mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayalh yatinm araglari(CLN), kamu ve/veya
ozel sektor tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalar: ile ipotege ve/veya varhga dayah
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varhklara ve/veya s6z konusu varhklar iizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev aracglar, yapilandirilmug yatirim
araclari ile yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda TL ibaresi
bulunan yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlar ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi
fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclar ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylar
ve her tiirlii yatirim ortakhg: paylar: ahnabilir. Ayrica, fon portféyiinde, sézii gecen tiim
varhklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yomnelik organmize
ve/veya tezgahiistii tiirev araclara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon portfoyii, TL cinsi olmak kosulu ile Teblig’in 4.2’ nci maddesinde belirtilen tiim
varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh islem yapilabilir. Bu isiemler
iginde vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakl tiirev araglar, varant, sertifika,
ileri valorli tahvil/bono, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satig ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir.

Kaldrrag kullaimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterebilir. Kaldira¢ kullanmimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragh yatiim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi ve diger
borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini
teminat olarak gdsterebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag1ga satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarna iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmisgtir.

ESKi SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde forward, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal endekslere
ayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap s6zlesmeleri, varant, sertifika,




2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik
pay: endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valgrli
tahvil/bono/kira sertifikasi dahil edilebilir. $u kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hi¢bir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmesi, tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev, swap s6zlesmesi, dayanak varhig hisse senedi ve endeks, faize dayali
menkul kiymetler ve endeksleri, yatinm fonu, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler ve/veya
repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 varlik ve islemlerin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKiL

2.6. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmesi, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev, swap s6zlesmesi, dayanak varhg: hisse senedi ve endeks, faize dayal
menkul kiymetler ve endeksleri, yatinm fonu ve repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. So6zlesmelerin
kars1 taraflarimin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dist Tiirk Lirasi cinsi tiirev arac¢lar (vadeli islem ve opsiyon), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

CIKARILAN MADDE

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araclar: ve kira sertifikalar
ile yabanci hisse senedi piyasalarinda islem giren ortaklik paylari, depo sertifikalan

(ADR, GDR), yapilandirilmus yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlan,
gayrimenkul yatirnm fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar:
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fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a¢iklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebli§ diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmas: sartlaryyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

CIKARILAN MADDE

2.9. Fon portfoyiine yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almmig
OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

ESKIi SEKIL

2.10. Fon portfoyiine yapilandilmig yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem g6rmesi, ihraggisinin veya varsa yatirim araciun, Fon Tebligi’nin 32.
Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim
araglanmin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatinm
aracinn, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege
uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektoér ve kamu borglanma
araglan, kira sertifikalar, yatinm fonu katilma belgeleri, ortaklik paylar, faiz, doviz, emtia,
altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklann getirisi ile

birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmig yatinm araglan da portfoye
dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatirnm araglarimin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir bor¢glanma
aracimn/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirnm araglarn dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem g6rmesi, ihrag¢isimin veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32.
Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriing
atirim/bor¢lanma araglarinin fon portfdyiine ahinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un




bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfdyiine
dabhil edilebilecektir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada iglem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm
araglarimin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracimin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas; ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin ydnetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araclarinin dayanak varhklar, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglan, kira sertifikalari, yatinm fonu katilma belgeleri, ortaklik paylan, faiz ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, sdz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev
aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatinm araglart da portféye dahil
edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracimin/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKIi SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, borglanma araglarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize dayah finansal araglara iliskin tagman pozisyonlarin
degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna agagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesab: vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi
halinde, diviz kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
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d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine forward, faiz, déviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayali tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakh tiirev,
swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag olusturan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirnm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal1 yatirim araglari ve benzeri sakl: tiirev araglara
yatinm yapilmas: halinde ortaya ¢itkmakta olup; yatinimci, satictya karst referans
tilkenin/sirketin temerriit riskini iistlenmekte ve karsiliginda yliksek bir getiri elde etmektedir.
Referans ilke/sirketin kredi degerlilik performanst belli bir seviyenin lizerinde bozulma
yasarsa yatirimel ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirlmig Yatirom Araglarn Riski: Fon portfoyiinde, yapilandirilmis
yatinm araglan dayanak varligin fiyatindaki degisime bagh olarak, yabanei para cinsinden
atlanan s6z konusu varhklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarh dayanak

@ olan iiriinlere bagl olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc1 para cinsinden
an iiriinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu
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varhklarin kaldirag olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri
iizerinde arttiric1 veya diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen sz
konusu varliklarda kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinden ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucundan fon portfoyilinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde bilyiik dnem tagtyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢ilistidiir.

13) Aqga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden a¢iga satig yapilan finansal
enstrlimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satlg imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalann Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve 6nemli geligsmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylannin, bor¢lanma araglarnin, diger
menkul kiymetlerin, tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan varhklarin
., (kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
iegerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
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b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine forward, faiz ve finansal endekslere
dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev, swap sozlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmai ile
baglangi¢ yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi1 olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal1 yatirim araglan ve benzeri sakli tiirev araglara
yatinm yapilmast halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatinmci, satictya karsi referans
tilkenin/sirketin temerriit riskini tistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir.
erans ilke/sirketin kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma
atinmc! ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.
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11) Yapilandirnlms Yatirnm Araglar1 Riski: Fon portfoylinde, yapilandirilmg
yatinim araglari dayanak varligin fiyatindaki degisime ve getiri haddi degisimine duyarl
dayanak varlig olan iiriinlere bagl olarak piyasa riski bulunmaktadir. Ayrica, borsada iglem
gbrmeyen s6z konusu varliklarda kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinden ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucundan fon portféyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olegmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde bliylik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢ilisiidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢lstidiir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agia satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan aciga
satig imkanlannin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklihii degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalann Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKi SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ olusturan islemlerden; forward, faiz, doviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayal tiirev aracglar (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri), sakh tiirev,
swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifikas: ve ileri valorlii
kiymetli maden islemleri dahil edilebilir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir.
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri
onetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag olusturan islemlerden; forward, faiz ve finansal endekslere
dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tlirev, swap sozlesmelen
varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir. Isbu
sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi arac¢larindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangic yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir,
Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri
Risk Yo6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi icin belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur
bilgileri icin anlagmah veri dagiim kanallarinmn ilgili sayfalarmdan alinan doéviz ahs
fiyatlar: kullamilir.

Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa disi islemler icin
degerleme, ileri valérlii kira sertifikalarinda/ bor¢lanma araglarinda Borsada aym valorde
islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gecmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyati; Tleri
valorlii kiymetli madenlerde, Borsada aym valérde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem
gecmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat: iizerinden yapilir.

2. Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglanmin/kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracis: tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanihir. Kars:
taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda degerlemede kullarulacak kirli fiyat, bir
dnceki gliniin kirli fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. Doviz cinsinden Hazine ve 6zel sektér borg¢lanma araglarykira sertifikalan ve
yabanc1 borglanma araglarvkira sertifikalarmm (SUKUK) degerlemesinde anlagsmah
veri dagiim kanallarindan aliman 17:30 son islem fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme
giinii borsada isglem gegcmemesi halinde ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandinlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams
nin kullanilmas esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi




(i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi ig giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya thrage
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyat: kullanlir.

5. fleri Valérlii Borglanma Araglar/Kira Sertifikalar ve Altin Islemleri: ileri valarii
alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. [leri valérlii satilan varliklar ise
valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valdrld varlik
alim/satim sozlesmesi ayr1 bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. leri valorli
s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), sat1s ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

fleri valorlii s6zlesmenin konusunun borg¢lanma araci/kira sertifikasi olmasi durumunda
ileri valorlii sozlesmenin degeri; borglanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, s6zlesmeye konu borglanma aracinm/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valdr tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu borglanma aracimin/kira sertifikasinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor
tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giiniinde BIST Borclanma Araglari Piyasasinda aym gin valorli gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa borglanma aracimn/kira sertifikasimn
en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii glindeki aymi giin valdrlii islemlerin agirlikh
ortalama faiz oran1, bu da yoksa borglanma aracimin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oranmi kullanilir.

Ileri valérlii sozlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede
kullamilacak fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirlikh ortalama fiyati, yoksa degerleme
giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda aym giin valorlii gerceklesen standart
altin islemlerinin agirhikh ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine gidilerek
bulunan ilk aym giin valorlii islemlerin agirliklh ortalama fiyati, bu da ileri valérlii
sozlesmede yer alan fiyat kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad Sézlesmeleri Borsa dis1 repo-
ters repo sdzlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile yapilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim (vaad) sozlesmeleri degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin
bir giinden daha uzun olmas: durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama doénemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir iglemin
actklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram
degerlemede esas almr. Giincel piyasa katihm oraninin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oramimin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Alig tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa disi tirev arag ve swap
sOzlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.
e alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat

Era ‘. argl taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir. AKTIF powy ONE
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8. Borsa disi opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyati kullamhr. Borsa disi opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama
dénemlerinde; degerlemede kullaniimak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda
ve kars: taraftan degerleme fiyat: alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmils yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga
uygun olam kullamlarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varhga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlan kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya
satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varhigmn spot fiyat1 olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

9. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sézlesmelerinde
giincel fiyat olarak dayanak varh@mn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
kullanilarak degerleme yapihr. Teorik fiyat; dayanak varligmm spot fiyati kullanilarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayms1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak
varh@ déviz olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili
programlardan forward degerleme icin hesaplanan degerler giincel fiyat olarak
kullanilir.

Dayanak varhgy/varhklar: para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem
yoniine gore TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullanilir. Ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim sattima konu olmayan bir para birimi olmasi
durumunda ise islem yoniine gore veri saglayic: Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan
doviz ahs veya doviz satig fiyatlar: kullanihr. S6z konusu para birimi icin veri saglayici
Bloomberg’in ilgili sayfalarmndan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kurlar “¢apraz kur” seklinde hesaplanmir.

10. Yurtdisi borsalardan alinan yabanci ortakhk paylari, global depo sertifikalar
(ADR/GDR) ve yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirnm fonu degerlemesinde,
anlagmali veri dagitim kanallarindan alinan, kapams fiyatlar: kullamlacaktir. Degerleme
giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyati
kullanilacaktir.

11. Yurtigi borsa veya borsa digindan alman gayrimenkul yatinm fonlan, menkul
kiymet yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 degerlemesinde, agiklanan son
islem fiyatlan kullamilacaktir. Gayrimenkul yatiim fonu igin, degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanig fiyat: kullamlacaktir.

YENI SEKIL




5.5. Fon portfdylindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen
genel degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1. Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarnin/kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars:
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
&nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

2. Yapilandinlmig Yatinm Araglari degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanig
fiyatinin kullanilmas esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapams fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarim yansitacak igsel degerleme
(ic verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatmin ertesi is giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihrage
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyat1 kullanilir.

3. Ileri Valérlii Bor¢lanma Araglary/Kira Sertifikalari Ileri valorli alinan varliklar valor
tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan varliklar ise valdr tarihine kadar
portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik alim/satim sézlesmesi
ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Ileri valdrlii sozlesmenin degeri alis ve satis
islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valorli sdzlesmenin konusunun borglanma araci/kira sertifikasi olmast durumunda
ileri valorlii s6zlesmenin degeri; bor¢lanma aracimin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracinn/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valér tarihine iskonto edilmesi ve bu deZerlerin
toplanmas ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu borglanma aracinin/kira sertifikasimn
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor
tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oram/kira getirisi, yoksa
degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym glin valdrlii gergeklesen
islemlerin agirlikh ortalama faiz oranv/kira getirisi, yoksa borglanma aracimn/kira sertifikasimn
en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracimin/kira sertifikasiun ihrag tarihindeki bilesik
faiz oramt kullanilir.

4. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri ile Vaad Sozlesmeleri Borsa dig1 repo-
ters repo sdzlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile yapilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim (vaad) sozlesmeleri degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varhiklann vadelerinin
bir giinden daha uzun olmas1 durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama dénemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir islemin
klanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim oram
ede esas ahnir. Giincel piyasa katilim oraninin bulunmadigi durumlarda ise son
de kullanilan fiyat i¢ verim oramimin kullamlmasi sureti ile degerlenir.
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Alis tarihinden baslamak lizere portfoydeki borsa disi tirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

5. Borsa dus1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamilir,
Portfoye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

6. Borsa dist opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyat1 kullamilir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama
dénemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve karg1 taraftan degerleme fiyat1 alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga
uygun olam kullamlarak hesaplamir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga goére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglar/yazilimlar kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahs (bid) veya
satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyati olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

7. Yurtici borsa veya borsa disindan alinan gayrimenkul yatirim fonlan, menkul krymet
yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatinm fonlan degerlemesinde, agiklanan son islem
fiyatlan kullamlacaktir. Gayrimenkul yatrim fonu igin, degerleme giinil borsada islem
gecmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyat1 kullanilacaktir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri Katilma paylannin
alim ve satim1 kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluglan araciligiyla da
yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri Katilma paylannin
alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglan araciliryla da

yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
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7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i§ giniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JI(}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar

5) Portfoy yonetim tiicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

|3) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslay ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A S,
(Ortaklik Payi ve VIOP), Aktif Yatinm Bankasi A.S. (Borglanma Araglan / Kira Sertifikas:,
Yatinnm Fonu, Repo Ters Repo, BPP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

Borglanma Araglar1 / Kira Sertifikasi ve Yatirim Fonu, Repo Ters Repo, BPP icin

komisyon alinmamaktadir.
1) Ortaklik pay1 alim satum komisyonu : Binde 2,10 (BSMYV dahil)
2) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Binde 3,15 (BSMYV dahil)

Yabanc1 Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanc
piyasa ve borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan iicret tarifesi uygulanir.

YENIi SEKIL

7.}.2. Fon P.ortf'q_yiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslarx ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S.
(Ortaklik Pay1 ve VIOP), Aktif Yatirin Bankasi A.S. (Borglanma Araglari / Kira Sertifikas,
Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

Borglanma Araglar1 / Kira Sertifikas1 ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP i¢in
komisyon alinmamaktadir.

1) Ortaklik pay1 ahm satim komisyonu : Binde 2 (BSMYV dabhil)
2) VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu : Onbinde 2 (BSMYV dahil)
ESKI SEKIL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
g m ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in

@g ) %0 olarak uygulanir.[!

bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarnnn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirrm fonlar ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanur. (1

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarmdan elde

r1 kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
madenler ve bunlara dayah Sermaye plyasas1 araqlarl bulunan yatmm
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Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinin dérdiincii ve besincj a]¢
bendi hiikiimleri uygulanir.
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