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ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Girig

Mikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
diger agiklayict dipnotlarini (“ara donem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yaratmuas
bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, sd6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin  Teblig (-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz

sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonu¢
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yapt@miz sinirhi denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yuraten Denetgi Tarafindan Sinirh  Bagimsiz  Denetimi“ne uygun olarak
yuratalmustar. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgiide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir

guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badmsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tum onemii
yonleriyle, TMS 34 "Ara Doénem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemistir.

9 Agustos 2019
Istanbul, Turkiye



Miikafat Portféy Yonetim A.S.

Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatiron Fonu

30 Haziran 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar
Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Simirh Denetimden

Gecmis

Dipnot referansi 30 Haziran 2019
22 863

19 214.443
215.306

5 2.157

2.157

213.149
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.

Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatiriom Fonu

30 Ocak — 30 Haziran 2019 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zaran)
Net Dénem Kari/(Zaran)
Diger Kapsamh Gelir
TOPLAM DEGERDE/NET

VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Sinirh Denetimden

Gegmis

Dipnot 30 Ocak-
referansi 30 Haziran 2019
12 22.546
12 (7.268)
12 1.388
16.666

8 (430)

8 (64)

8 (2.067)

8 .
8,13 (956)
3.517)

13.149

13.149

13.149
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Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.

Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirinm Fonu

30 Ocak — 30 Haziran 2019 Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

30 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Diénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis

Katilma Payi Ihrag Tutar: (+)
Katilma Payi lade Tutari (-)

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Sinirh Denetimden

Gegcmis

Dipnot 30 Ocak -
referansi 30 Haziran 2019
10 13.149

10 200.000

10 -
213.149
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.

Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

30 Ocak — 30 Haziran 2019 Dénemine Ait
Nakit AkisTablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Dénem KarvZaran
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar:

ile Iigili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azaligla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler
Yatirim Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temettii
Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay: ihraglarmdan"Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: [adeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg
(A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Simirh

Denetimden Geg¢mis

Dipnot 30 Ocak -
referanslan 30 Haziran 2019
13.149

(23.934)

12 (22.546)
12 (1.388)
(210.898)

2.156

(213.054)

22.546

12 .
12 22.546
200.000

10 200.000
10 --
200.000

863

863

22 863
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Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Miikafat Portfoéy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon, Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52'nci ve
54'incii maddelerine dayanilarak, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu igtiiziigiine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylari
kargilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari, katilma paylari sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina

gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek
amaciyla, 30 Ocak 2019 tarihinde ihrag edilmisgtir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yinetici:

Unvani: Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B Blok /Esentepe/ Istanbul

Portfoy Saklayicisi;

Unvani: Tiirkiye Aktif Yatirim Bankasi AS.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. No:163/A Zincirlikuyu/istanbul

NETIM ve
BAG\;! o ASEBEC
ME§L\ M\'JsAv\R\.\K AS.



Miikafat Portfoy Yénetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar;

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikl duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile &lgiilen finansal yatinimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmgtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 9 Agustos 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 5,7551 TL (30 Haziran 2018: 4,5607 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,5507 TL (30 Haziran 2018: 5,3092 TL) ile degerlenmistir.

KPM(:JE‘I'IM ve
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 5nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmanusy degisiklikler

Raporlama tarihi itibaryla yayimlanmis fakat heniiz ytiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarlt olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha
genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar: anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin  saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yénlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigt durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “énemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “tnemli” tanimimnin netlestirilmesinde, onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Snemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarlhiligin arttirilmasina
yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen dnemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanhs verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte dnemli taniminda  kullanilan  terminoloji, Finansal
Raporlamaya lliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde &nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirom Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir Snemlj bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindii faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “igletme” tanimini degistirmek
amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanimu (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin
girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yant sira siireg ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina aciklik getirilmistir.
Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tamimi sadelestirilmigtir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme
stirecini kolaylastirmak igin  uygulamas: istege bagh olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu
uygulama, varliklarin gergege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya
benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlagtiriimasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay:i
se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme dnemli bir siirecin varligina
odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
Kargilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar: 6nceki
donemle Karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilastirtlabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.

Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir,

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’un portféy toplam degerinin yillik %0,50'inden (yiizdesifirvirgiilelli) olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon yénetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tiim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak slgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere [liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore ddneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Natkit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,
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Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin ~ alma  giiniindeki  yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
ahnir,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullanilan ~esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradiina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
duisiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araglar

Gergege uygun deger, islem goéren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akis
modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarmna iliskin hesaplanan
vadedeki orantyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gergege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama donemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark:
gider veya gelirleri ilgili dsnemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmecilii kazanglar
lizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfsy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine O6denmis
olmak sarttyla, ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmigtir.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral: fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bodlge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran
2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamstir,
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Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portf6y Yonetim A.$.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Tlikili taraflardan borglar 30 Haziran 2019
Miikafat Portfoy Yénetimi A.S. (Fon ydnetim licreti) 87
Toplam 87
. 30 Ocak -
Lligkili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2019
Giderler

Miikafat Portfoy Yénetimi A.S. (Fon yénetim giderleri) 430
Toplam 430

Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un portféy toplam degerinin yillik %0,50'inden (yiizdesifirvirgiilelli) olusan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi itibaryla alacak bakiyesi bulunmamaktadir

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi itibartyla borg bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

Borglar 30 Haziran 2019
Denetim Ucreti 2.067
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 87
Saklama Komisyonlar 3
Toplam 2.157

KPMG

NETIM ve

B€G| siZ DEH ASEBEC!
?w ALl MUSAVIRLIK A.$:

15



Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta® uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’imn sigortalandig;
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Ocak —
Niteliklen:jne gore giderler 30 Haziran 2019
Denetim Ucretleri 2.067
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 430
Saklama Ucretleri 64
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 956
Toplam 3.517
KPMG
sAGIMSIZ DENETIA L
SER RLIK A$
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

30 Haziran
Birim pay degeri 2019
Fon Net Varhik Degeri 213.149
Dolasimdaki Pay Sayisi 200.000
Birim Pay Degeri 1,065746
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilig -- --
Satiglar 200.000 200.000
Geri alislar (-) -- --
Dénem sonu 200.000 200.000

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 213.149 TL tutarindadir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis bakiyesi
13.149 TL tutarindadir.

30 Ocak -

30 Haziran

2019

30 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 13.149
Katilma Pay: [hrag Tutari (+) 200.000
Katilma Pay iade Tutar: (-) --
30 Haziran Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 213.149

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 213.149

Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 213.149

Fark -
KPMG

&iMsiZ DENETIM ve
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Miikafat Portfdy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir,)

HASILAT

30 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2019
Faiz gelirleri 22.546
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/ (zarar) (7.268)
Finansal varliklara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 1.388
Toplam 16.666
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

30 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2019
Diger giderler 956
Toplam 956
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILERi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemleri itibartyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayth karari uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirk

itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son

'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
etler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:

(“TMS 29”) uygulanmamustir,
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

18
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Miikafat Portfdy Yénetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

30 Haziran
Finansal varhklar 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 214.443
Toplam 214.443

30 Haziran 2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 183.917 183.774
Yatirim fonu 30.669 30.669
Toplam 214.586 214.443

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yOnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve
SERMASEBECI
AL SAVIRLIK A.S.
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamy
Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki fiyat riski

tagtyan yatim fonlart fiyatinda %10 deger artig/(azahiginin) Fon’un varliklari iizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

30 Haziran 2019
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 3.067

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarhilig: aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 183.774

Degisken faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigs degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani

riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Fon’un degisken getirili menkul kiymetleri
bulunmamaktadir.

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yénetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhkh olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye'dedir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve
sgna%n@ ASEBECI
MALI RLIK A.S.
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20.

Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamy)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimlitliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5 yiI 5 yildan
30 Haziran 2019 Degeri  ¢ikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.157 2.157 2.157 -- -- --
Diger Borglar 2.157 2,157 2.157 -- -- --

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
verilmemistir,

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastigt 6ngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayith degerlerinden dnemli Olgitde farklilik
gostermeyecegi varsayilmgtir.

e ETIM ve
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamy
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor kira sertifikalar = 183.774 = 183.774
Yatirim fonu 30.669 - -- 30.669
Toplam 30.669 183.774 - 214.443
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
30 Haziran 2019
Kasa -
Bankalar 863
Vadeli Mevduat -
Vadesiz Mevduat 863
Nakit ve nakit benzerleri 863

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde nakit akis tablosunda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 863

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 863
KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatiriom Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORQMLANABiLiR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islem olarak sadece ileri valdrlii kira sertifikas1 ve dovize dayali vadeli
islemler dahil edilebilir. Kaldlrag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghgindaki sinirlamalara uyulur.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigs ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yOnetimde temsil edilemez.

Kurucunun paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir,

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigt veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye
piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacag; sermaye piyasasi araglarina
iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin arac1 kuruluslardan
alinmus teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler Fon portfSyiine dahil edilebilir. Ayrica, borsada islem goren dis
bor¢lanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon
portfdyiinden ¢ikarilmasi da miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danisma Kurulu tarafindan onaylanmis paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danisma Kurulu tarafindan onaylanmis anonim ortakhk paylari,

c) Faizsiz yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu
katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonukatilma paylari,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygunlugu Danigma Kurulu tarafindan onaylanmig gayrimenkul
sertifikalar1 ve kira sertifikalari,

d) Tiirk liras1 ve doviz cinsi katilma hesaplari,

e) Faizsiz olmak kaydiyla; varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,

ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatl menkul kiymetler,

K ETIM
2 DENETIM ve
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Miikafat Portfoy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

f) Gelir ortaklig1 senetleri ve gelir endeksli senetler, ikraz igtirak senetleri,

g) Faizsiz finansl ilkelerine uygunlugu danisma kurulu/danisman tarafindan onaylanmig gayrimenkul
yatirim ortakliklart paylari ve gayrimenkul yatirim fonlarmin katilma paylari,

h) Faizsiz yapilandirilmis yatirim araglari,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar,

Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icim belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Varhk En az (%) En ¢ok (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotege Dayali / ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Yurtdisinda ihrag Edilmis Kira Sertifikalart 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelir Endeksli Senetler 0 20
Faizsiz Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Faizsiz Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylari,

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Miinhasiran Altyapt Yatirnm ve Hizmetlerinden Olusan

Portféyii Isleten Faizsiz Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklar

Paylar1 ve Gayrimenkul Yatirim Fonlarinin Katilma Paylar 0 10
Faizsiz Tiirk ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 20
Faizsiz Yabanct Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Faizsiz Ikraz istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 20
Faizsiz Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 20

* Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinirinin asgari %351 olarak uygulanir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
senﬁ%sg@m\sssecs
MALI MUSAVIRLIK A S.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
YAPRAK YENILENEBILIR ENERJI GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU’NUN

30 Haziran 2019 Tarihi Itibariyla Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor
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Mukafat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu

Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu Ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu'nu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Makafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 30 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019
donemine ait pay fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig (II-14.2)"
hikidmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurularn gergevesinde 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Mukafat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden
portfGy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina lliskin
Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Miikafat Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi‘nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

istanbul, Turkiye

KPMG Yeminli Mali Magavirlk A §,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yaurim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Payi

Miikafat Portféy Yonetim A.S.
Yaprak Yenilebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu
30 Haziran 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

30 Haziran 2019
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
214.443 100.00 100.61
863 100.00 0.40
863 100.00 0.40
2.157 100.00 1.01
87 4.03 0.04
2.070 95.97 0.97
213.149 100.00
500.000.000
499.800.000
KPMG

Ek-1 (b)
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