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Bagimsiz Denet¢i Raporu
Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart  Kurumu  (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS") uygun
olarak  yurutulmastar. Bu standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari b3liminde ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gdézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gortisimuzu iceren bir bagimsiz
denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUrGttlen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glUvence; yUksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgude bekleniyorsa bu
yanhslklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "onemli yanhslk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligl tespit
edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanhshgr tespit edememe riskinden
yuksektir.)

e Sirket'in i¢c kontrolindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendirilmektedir.

e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili  aciklamalarin makul  olup  olmadig
degerlendirilmektedir.



e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya
aclklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgci raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumilultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma duzeninin,
finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hadktUmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MuUsavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

31 Mart 2022
Istanbul, TUrkiye



MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegcmis
Referanslart 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 16.238.343 12.541.448
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 111.398 514.095
Finansal Yatirimlar 4 14.522.251 11.243.071
Ticari Alacaklar 5 1.141.433 595.463
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 1.097.499 567.407
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 43.934 28.056
Pesin Odenmis Giderler 6 297.013 188.819
Diger Donen Varliklar 166.248 --
Duran Varhklar 387.322 598.588
Maddi Duran Varliklar 7 101.102 108.432
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 108.611 165.278
Ertelenmis Vergi Varligi 17 177.609 324.878
TOPLAM VARLIKLAR 16.625.665 13.140.036
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.756.108 2.078.544
Ticari Borglar 5 721.876 573.584
- [liskili taraflardan ticari bor¢lar 176.761 82.970
- [liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 545.115 490.614
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 283.452 149.094
Doénem kari vergi yukiimliligi 17 151.720 144,918
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.599.060 1.210.948
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 884.114
kisa vadeli karsiliklar 9 ' 1.017.209
-Diger kisa vadeli karsiliklar 714.946 193.739
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112.630 70.750
Uzun Vadeli Karsiliklar 112.630 70.750
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 112,630
uzun vadeli karsiliklar 9 ' 70.750
OZKAYNAKLAR 13.756.927 10.990.742
Odenmis Sermaye 11 10.000.000 10.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak 40.103
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler ' 30.629
Gegmis Yillar Zararlar 960.113 (392.020)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 2.756.711 1.352.133
TOPLAM KAYNAKLAR 16.625.665 13.140.036

Mlisikteki notlar finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kar veya Zarar Kism
Hasilat 12 9.756.582 6.716.175
Briit Kar Zarar 9.756.582 6.716.175
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (8.670.814) (5.904.465)
Satis, Pazarlama ve Dagitim giderleri (-) 15 (42.315) (254.285)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 585.040 289.225
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (1.860) (2.007)
ESAS FAALIYET KAR/ZARARI 1.626.633 845.643
Yatirim Faaliyetlerinden gelirler 13 2.247.031 1.046.399
FINANSMAN GELIiRi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.873.664 1.892.042
Finansman gelirleri (-) -- --
SURDURULEN FAALIYET VERGI ONCESI 3.873.664
KARI / (ZARARI) T 1.892.042
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.116.953) (539.909)
Donem Vergi Gideri (-) 17 (969.368) (648.851)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 (147.585) 108.942
DONEM KARI / (ZARARI) 2.756.711 1.352.133

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 11.843

Kazanglari/Kayiplari ' 39.268
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (2.369) (8.639)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 9.474 30.629
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 2.766.185 1.382.762

Mlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Tanimlanmis Fayda
Planlarimin Birikmis

Dipnot Yeniden Ol¢iim Gecmis Yl Net donem

Onceki Dénem Referanslar Odenmis sermaye Kayiplan Zararlan kary/(zarar) Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 -- (1.279.488) 887.468 9.607.980
Transfer -- -- 887.468 (887.468) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- 1.352.133 1.352.133
Aktiieryal kazang/(kayiplar) -- 30.629 -- -- 30.629
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 (392.020) 1.352.133 10.990.742
Bagimsiz denetimden gecmis

Tammlanmis Fayda

Planlarinin
Dipnot Birikmis Yeniden Gecgmis Y1l Net donem

Cari Déonem Referanslari Odenmis sermaye Olciim Kayiplar Zararlan kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 (392.020) 1.352.133 10.990.742
Transfer -- -- 1.352.133 (1.352.133) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- - 2.756.711 2.756.711
Aktiieryal kazang/(kayiplar) -- 9.474 - - 9.474
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 40.103 960.113 2.756.711 13.756.927

3

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislar
Doénem Kari/(Zarar) 2.756.711 1.352.133
Doénem Net Zarar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 1.018.590 512.896
Kar payi (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 212.237 (612.468)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 7,8 86.714 25.740
Deger dusiiklugi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4.760 781
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 418.259 1.062.867
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 418.259 1.062.867
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 296.620 35.976
Dénem kart vergi yiikiimliltigii ile ilgili diizeltmeler 151.720 144,918
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 144.900 (108.942)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.873.918) (1.781.231)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 4 (3.281.013) (1.551.185)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis 5 (548.897) (255.896)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (347.865) (124.446)
Ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 148.292 568.154
1:li5kili taraflara ticari bor¢lardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 5 93.791 82.970
1liskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili
diizeltmeler 5 54,501 485.184
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 655.565 20.664
Odenen kidem tazminat: 9 (6.743)
Odenen prim 9 (500.000) (375.000)
Odenen izin 9 - (56.779)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akiglari (98.617) 83.798
B. Yatirun Faaliyetlerinden Nakit Akislar (304.134) 411.801
Alman kar pay1 (212.237) 612.468
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (23.563) (30.667)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (68.334) (170.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (402.751) 495,599
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (402.751) 495,599
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 514.164 18.565
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 111.413 514.164

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayili Tirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmusg ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibartyla faaliyete ge¢cmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Aralik
2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baglamustir.

Sermaye Piyasasi’nin 14.05.2020 tarih ve 12233903-350.99-E.5082 sayili izin yazisina istinaden
4.06.2020 tarihinde igletme ad1 “Aktif portfoy Yonetimi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyet gosteren bir portfoy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Kore Sehitleri Cad. N0:8/1 34394 Sisli / istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket hisselerinin %80’i Aktif Yatirim Bankas1 A.S.’ye aittir. Sirket’in nihai ortagi ve kontrol eden taraf
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. dir.

Ortaklar Pay Oram1 31 Aralik 2021 Pay Oram 31 Arahk 2020
Aktif Yatinm Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000  80,00% 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20,00% 2.000.000 20,00% 2.000.000
Toplam 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 13°tiir (31 Aralik 2020: 11).
Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas alinarak
geligtirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

[lisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Ol¢iim Esaslan

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Glglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standard: kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi
belirtilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmamaistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamuistir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye
yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de
yaymmlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmstir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Aralhik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken tiretilen {irtinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklikler geriye doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig1 finansal tablolarda
sunulan en erken donemin basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaclanan kosullarda
calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir.
Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en erken dénemin basindaki
dagitilmamis kéarlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin agilis bakiyesinde bir diizeltme
olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak
tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanmustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis kérlarin ya da uygun olan bagka
bir 6zkaynak bileseninin agilig bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmal
bilgiler yeniden diizenlenmez.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Aralhik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi”na iligkin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, igletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliilikklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkim kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliiliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasima iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmaistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasimnin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi - TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik
ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da
TMS 12’¢ Iliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongortilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari i¢in ertelenmis vergi
varli1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi - TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yapilan Degisiklikler (devami)

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi iglemler i¢in gegerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicindan itibaren muhasebelestirilmesi
gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha Once net yaklasim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten c¢ekme yiikiimliliikleri {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla siirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢lim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e
Iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikas1 tarafindan belirlenen amaca ulagsmak i¢in bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iligkiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir ol¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6lglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yilikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in
beklenen nakit ¢ikislart.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in
gegcerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Sirket, TMS 8'e iligkin bu degisikliklerin [konsolide] finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Aralhik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler (devami)

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin ac¢iklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da
giincelleme yaymmlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’¢ iligkin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1°¢
Iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
o6nemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigim agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler (devami)
Yillik fyilestirmeler -2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir baglh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisliirmeyi ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1)Gésterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

Sirket’in TFRS 9a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigs, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iiliir:

-Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlciiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢cege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alimmasi sirasinda
islem bedeli {izerinden Ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek oOlgiiliir.

12



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciillen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden Slgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig
maliyetinden Sl¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum tablosu  dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
borclanma araclarn

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri {izerinden 6lgiiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha oOnceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, acikga yatinmin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yeni deger diisiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulamir ancak ozkaynak araclarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden 06lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden

olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina

alir:

- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan Glgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
i¢in, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar: her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dénemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya gabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in gecmis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmissa

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin kredi deger
disiikligi olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi
deger diisiikliigline ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya soézlesmeye bagli nedenlerle, borglunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasimin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat
Ucret, komisyon ve kar pay: gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim
danismanlig1 hizmet gelirleri tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kar payr gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1
gelirleri; vadeli mevduat kar pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarini ve vadeli islem teminatlariin
nemalarini i¢ermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omdiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar Syil
Tasitlar S5yl
Ozel maliyetler S5yl

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olan1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 8). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Kiralama islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin ger¢ege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiilk olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diislis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gdre amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladigi tarihte ddenmemis olan kira
6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.
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A. Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sodzlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir. TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi
islemlerin kiralama olarak siniflandirilmastyla ilgili olan kolaylastirici uygulamayi kullanarak, kiralama
olarak tanimlanma icin eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha 6nce
kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore
kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir.
Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanim1 yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan
veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir so6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
se¢mistir.

B. Kiraci olarak

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar igin
kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Cari donemde her hangi bir gayrimenkul kiralamas1 yapilmamustir.
i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki varligin1 ve kira ylikiimliiliiglinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakk1 varligi, baglangigta maliyeti lizerinden Slgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diislikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢timiine
gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii degeri tizerinden oOl¢ilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yikimliliigliniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisint kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul dl¢lide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama stiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakk: varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.
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ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yilikiimliligi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri lizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
ylikiimliiliigiine esit bir tutar {izerinden Ol¢iilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalart kullanmistir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim &lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma secenekleri icermesi durumunda, kiralama stiresi
belirlenirken bunlara iligkin yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira yiikiimliiligiindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.

Kiralama stiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden oOlgiilmektedir. Kira ylikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ilk kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi1 durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir,

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oranmiyla indirgeyerek kira
yilikiimliligi yeniden dlglilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varligmin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki
varlig1 {izerinde diizeltme yapilmaktadir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhgmn amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Pay Basina Kazancg

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gdrmeyen igletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama Déoneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarimi kullanarak &lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {lizerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da

vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmig vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Tanimlanan katki plani

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

ITkramiye édemeleri

Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliilik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri i¢in karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamugtir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Bankalar
-Vadesiz mevduat 111.413 514.164
-TFRS 9 deger distikligii karsilig (15) (69)
Toplam 111.398 514.095
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki beklenen kredi
zarar Karsiligi (-) (15) (69)
Nakit akis amach toplam 111.413 514.164
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinnmlar asagidaki gibidir:
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kira Sertifikast (Sukuk) 10.471.184 10.797.574
- TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig (1.286) (1.459)
Diger Menkul Kiymetler 4.052.900 447.016
TFRS 9 deger diistikliigii karsilig (547) (60)
- Kisa Vadeli Kira Sertikasi Katilim Fonu 4.052.900 447.016
- TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig (547) (60)
Toplam 14.522.251 11.243.071
Gerc¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
31 Aralik 2021
Gercege
Nominal Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Kira Sertifikasi (Sukuk) 9.568.700 9.999.901 10.469.898 10.469.898
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertikas1 Katilim Fonu 2.131.765 3.859.430 4.052.353 4.052.353
Toplam 11.700.465 13.859.331 14.522.251 14.522.251
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4, FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:

31 Arahk 2020
Gercege

Nominal Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.500.000 1.500.000 1.542.610 1.542.610
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.500.000 1.554.713 1.624.273 1.624.273
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.250.000 1.308.942 1.367.824 1.367.824
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 6.016.600 5.999.989 6.261.408 6.261.408
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertikas1 Katilim Fonu 281.339 446.956 446.956 446.956
Toplam 10.547.939 10.810.601 11.243.071 11.243.071

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.100.426 567.407
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 43.934 29.383
TFRS 9 deger diisiikliigi karsilig (2.927) (1.327)
Toplam 1.141.433 595.463

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

Ticari Borclar 31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020
[liskili taraflardan ticari borglar 176.761 82.970
[liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 545.115 490.614
Toplam 721.876 573.584

6. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Pesin 6denmis giderler 291.013 139.394
Verilen avanslar 6.000 5.000
Gelecek aylara ait giderler - 44.425
Toplam 297.013 188.819
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklar1 agsagidaki gibidir:

Tasitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 116.021 35.020 - 151.041
Alimlar - 23.563 - 23.563
Cikiglar -- (846) - (846)
31 Arahlik 2021 kapams bakiyesi 116.021 57.737 -- 173.758
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (40.607) (2.002) - (42.609)
Donem gideri (23.205) (6.842) -- (30.047)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (63.812) (8.844) -- (72.656)
31 Aralik 2021 itibariyla net 52209 48.893 _ 101.102

defter degeri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari agsagidaki gibidir:

Tasitlar Demirbaslar  Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 116.021 4.354 42.482 162.857
Alimlar -- 30.666 -- 30.666
Cikislar -- -- (42.482) (42.482)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 116.021 35.020 -- 151.041
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2020 ac1ilis bakiyesi (17.403) (73) (4.115) (21.591)
Donem gideri (23.204) (1.929) 4.115 (21.018)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (40.607) (2.002) -- (42.609)
31 Aralik 2020 itibariyla net
defter degeri 75.414 33.018 -- 108.432

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait 30.047 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020 : 21.018 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim
giderleri altinda muhasebelestirilmistir).
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 agagidaki gibidir:

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 acilis bakiyesi 238.334 238.334
Alimlar (68.334) (68.334)
31 Aralik 2021 kapamis bakiyesi 170.000 170.000
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2021 acilis bakiyesi (73.056) (73.056)
Donem gideri (56.667) (56.667)
Cikislar 68.334 68.334
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (61.389) (61.389)
31 Arahlik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 108.611 108.611

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Bilgisayar

pogramlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 68.334 68.334
Alimlar 170.000 170.000
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 238.334 238.334
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi (68.334) (68.334)
Donem gideri (4.722) (4.722)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (73.056) (73.056)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 165.278 165.278

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait 56.667 TL tutarindaki itfa gideri genel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmigtir (31 Aralik 2020: 4.722 TL).
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger kisa vadeli borg¢lar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi ve fonlar 283.452 149.094
Toplam 283.452 149.094

) Odenecek vergi ve fonlar personel gelir vergisi stopaji SGK primi ve BSMV’den olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel prim karsiligt 830.000 1.000.000
Izin karsihig1 54114 17.209

884.114 1.017.209

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsihiklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati 112.630 70.750
Toplam 112.630 70.750

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun wvadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas) is iligkisi kesilen askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 8,285 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2020: 7.117 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi Grup’un calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar sirketin yiikiimliilikklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngériir. Bu  dogrultuda toplam yikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda
karsiliklar gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar y1llik
%15,60 enflasyon ve %19,10 iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Sirket’in
kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 8,285 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Donem bast 70.750 83.190

Doénem i¢indeki artig 51.354 33.571

Donem igindeki 6denen - (6.743)

Aktiiryal fark (9.474) (39.268)

Donem Sonu Karsihik 112.630 70.750

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Donem basi 17.209 51.053

Doénem igindeki artis / (azalis) 57.241 22.935
Donem igindeki iptal edilen (20.336)

Donem igindeki 6denen - (56.779)

Doénem Sonu Karsihik 54.114 17.209

Personel prim karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Donem basi 1.000.000 360.000

Doénem igindeki artis 830.000 1.015.000

Donem igindeki iptal edilen (500.000) --

Doénem igindeki 6denen (500.000) (375.000)

Doénem Sonu Karsihik 830.000 1.000.000

KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla varliklar {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. Bilango tarihi
itibariyla Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamam1 6denmis beheri 1 TL nominal degerde adet nama yazili

hisseden olugsmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Ortaklar Pay Oram Pay Tutar Pay Oram  Pay Tutar
Aktif Yatinm Bankas1 A.S. 80.00% 8.000.000 80.00% 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20.00% 2.000.000 20.00% 2.000.000

100.00%  10.000.000 100.00%  10.000.000
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat® 9.756.582 6.716.175
Toplam 9.756.582 6.716.175
) Fon yonetim iicretlerinden olusmaktadr.
13.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER
“Yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Sukuk Kira geliri 2.247.031 1.046.399
Toplam 2.247.031 1.046.399
14. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel maas ve ticretleri 4.717.792 3.779.610
Vergi, resim har¢ giderleri 1.068.789 546.854
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 929.570 472.023
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 517.632 338.419
Danigsmanlik ve denetim iicretleri 444,987 185.296
Kira giderleri 144.000 175.545
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8) 86.714 25.740
Bakim ve onarim giderleri 16.770 15.925
Sigorta giderleri 14.257 9.970
Ofis giderleri 2.126 22.467
Diger 728.177 332.616
Toplam 8.670.814 5.904.465
15. SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Reklam ve ilan giderleri 40.427 253.458
Pazarlama gideri 1.888 827
Toplam 42.315 254.285
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER / GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralhk 2020

TFRS 9 deger diisiikliigi karsiligr gideri 1.860 518
Diger -- 489
Toplam 1.860 1.007
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Diger gelirler 585.040 289.225
Toplam 585.040 289.225

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla donem vergi yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Cari y1l vergi gideri 969.368 648.851
Pesin 6denen vergi (817.648) (503.933)
Toplam vergi (varh@)/yiikiimliliigii 151.720 144.918

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki
vergiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari y1l vergi gideri (969.368) (648.851)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (147.585) 108.942
Vergi geliri / gideri (1.116.953) (539.909)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 31 Arahk 2021 % 31 Arahik 2020
Vergi 6ncesi kar 3.873.664 1.892.042
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir
vergisi %25,00 968.416  %22.00 416.249
Ilaveler %0,02 952  %15.27 288.847
Indirimler -- - %(2.59) (49.058)
Mabhsup edilecek gegmis y1l zarar -- - %(0.38) (7.187)
Vergi geliri / gideri 969.368 648.851
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1) diisiildiikten
sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla %25 tir (2020: %22). 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci
maddesi ile 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 tincii madde ile Kurumlar Vergisi
oran1 2021 yili vergilendirme doénemine ait kurum kazanclari i¢in %25, 2022 yili vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 ve sonraki donemler ig¢in %20 olarak uygulanacaktir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1
Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli
olacaktir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %25°tir (2020: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair 20 Ocak 2022 tarihli
7352 sayili kanun 29 Ocak 2022 tarihinde 31734 sayili Resmi Gazete ile yasalasmis olup, gecici hesap
donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi
donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup
olugsmadigina bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara
baglanmistir. KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait finansal tablolarda
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Dénem
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis Vergi  Birikmis Vergi
Gecici Varhg / Gecici Varhg /
Farklar (Borcu)  Farklar (Borcu)
Birikmis mali zararlar -- -- 126.038 25.208
Prim karsilig1 -- -- 1.175.000 235.000
Kidem tazminat1 karsilig 112.630 22.526 60.014 12.003
Gider karsiliklar 623.066 143.305  142.717 28.542
Ikramiye karsilig -- -- 90.000 18.000
[zin tazminati karsilig 54.114 10.823 27.903 5.581
TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiligi 4.775 955 2.718 544
Ertelenmis Vergi Varhgi 794.585 177.609 1.624.390 324.878
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar -- -- -- --
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii -- -- -- --
Ertelenmis Vergi Varhg (Net) 794.585 177.609 1.624.390 324.878

Sirket’in kullanilmamis mali zararlari i¢in son kullanim tarihi asagida verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

31 Aralik 2023 -- 126.038

-- 126.038

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Donem bagi ertelenmis vergi varhigi(yiikiimliiliigii) 324.878 231.019
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (147.269) 93.859
Donem sonu ertelenmis vergi varhig / (yiikiimliiliigii) 177.609 324.878
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PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse
basma kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankasi
A.S.dir. Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Aktif Yatirim Bankasi A.S. 75.400 390.272
75.400 390.272
Finansal varhklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Aktif Varlik Kiralama Sirketi (Dipnot 4) 14.522.251 11.243.071
14.522.251 11.243.071

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar1 (Dipnot 5)

1.097.499

567.407

1.097.499

567.407

Mliskili taraflara giderler

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Aktif Yatirim Bankasi A.S.

559.679

579.949

559.679

579.949

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret prim ikramiye

2.103.220 TL).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslari’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (I11-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (11I-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak tizere ilgili donemi takip eden ii¢ i giinii igerisinde SPK’ya
gondermektedir.

Sirket, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akist kar pay1 orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin
veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarin1 gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa
riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul
kiymet portoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kar payi1 oram riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar
pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payr orant duyarliligi
Sirket’in kar pay1 oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Kar Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit kar pay1 orani olan araglar menkul kiymetler 14.522.251 11.243.071
Sukuk 14.522.251 11.243.071
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olugmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili  Diger  1ligkili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2021 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.097.499  43.934 -- -- 111.398 14.522.251
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi1 - -- - - -- - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.097.499  43.934 -- -- 111.398 14.522.251 --

B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diislikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi1 kredi riski i¢geren unsurlar
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20.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Iliskili  Diger  1liskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 566.145  29.318 -- -- 514.095 11.243.071 --
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismui -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 566.145  29.318 - - 514.095 11.243.071 --

B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 0denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2021

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar

toplamm
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 721.876 721.876 721.876
Calisanlara saglanan faydalardan borg 283.452 283.452 283.452
Toplam 1.005.328 1.005.328 1.005.328
31 Arahik 2020
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
toplanm
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 573.584 573.584 573.584
Caliganlara saglanan faydalardan borg 149.094 149.094 149.094
Toplam 722.678 722.678 722.678

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2021
tarihleri itibartyla dovize dayali varlik ve yikimlilikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamuistir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

31 Aralik 2021 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 111.398 111.398

Finansal yatirimlar 14.522.251 14.522.251
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borclar 721.876 721.876
31 Aralik 2020 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 514.095 514.095

Finansal yatirimlar 11.243.071 11.243.071
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari bor¢lar 573.584 573.584

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhklar / Gergefie uygun deger Gerg:eg_e uygun Degerleme

Finansal Yiikiimliiliikler seviyesi teknigi
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Kira sertifikasi (Sukuk) 10.469.898 10.796.115 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Yatirim fonlar 4.052.353 446.956 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriillmektedir.

Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket'in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladigr ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisimi temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iligkin agiklamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 90.000 59.500
Bilgi sistemleri denetim tcreti 36.250 --
Toplam 126.250 59.500

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 10 Ocak 2022 tarihinde yapilan y&netim kurulu toplantisinda Ozel Sektériin Gelistirilmesi islami
Kurumu’nun Sirket nezdindeki hisselerinin Banka Kombetare Tregtare Kosova SH.A’e devrine karar
vermistir. Devir 22 Subat 2022 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

37



