MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCI KARMA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 18.02.2022 tarih ve E-12233903-320.04-17457 sayil1 izin
dogrultusunda, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

ihrac¢ belgesinin;

1) ihrag belgesi bashig,
2) “Fonun unvani1” bolimi,

3) “Fon kurucusunun y6netim kurulu iiyelerine iliskin bilgi” boliimii,

4) “Yatirim komitesine iliskin bilgi” bolimii,

5) “Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin esaslar” bolimii,

6) “Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine iliskin esaslar” bolimii,

7) “Fon birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar” bolimii,

8) “Portfoydeki varliklarin degerlemesine iligskin esaslar” bolimii,

9) “Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligskin esaslar” boliimii,

10) ©

‘Fon gelir gider farkinin katilma pay:1 sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar” boliimii,

11) “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bolimii,
12) “Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin edilebilecegi yerler” bolimd,
13) “Varsa kar pay1 dagitimi ve performans tlicretlendirmesine iliskin esaslar” bolimii,

asagidaki sekilde degistirilmistir.
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Fon unvani

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon unvani

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Aktif
Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon kurucusunun yonetim kurulu Gyelerine
iliskin bilgi

- Yonetim Kurulu Bagkani
Suat BAKKAL

Fon kurucusunun ydnetim kurulu tyelerine
iliskin bilgi

- Yonetim Kurulu Bagkani
Suat BAKKAL




- Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu

(ICD) (Gergek kisi temsilcisi Jahangir
SOHRAB ZADEH)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme

Teknolojileri A.S. (Gergek kisi temsilcisi Suat
Vedat SARIYAR)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gergek kisi
temsilcisi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis
Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Ercan
TASKESEN)

- Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu

(ICD) (Gergek kisi temsilcisi Jahangir
SOHRAB ZADEH)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme

Teknolojileri A.S. (Gergek kisi temsilcisi Suat
Vedat SARIYAR)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gercek kisi
temsilcisi Mahir Hisni ARICAN)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis
Tic. A.S. (Ger¢ek kisi temsilcisi Ercan
TASKESEN)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Bahadir TONGUC — Genel Mudur

1997 yilinda ODTU Petrol ve Dogalgaz
Miihendisligi’'nden mezun olduktan sonra, is
hayatina 1998’de T.C. Ziraat Bankasi’nda
basladi. T.C. Ziraat Bankasi’nin Sermaye
Piyasalar1 Bagkanligi ve Hazine Yonetimi
boliimlerinde 10 sene ¢esitli gorevlerde
bulundu. 2008 yilinda Garanti Portfoy
Yonetimi’ne gecgerek fon yonetimi alanina
adim atti. Garanti Portfoy Yonetimi’nde
sirastyla Emeklilik Fonlari, Kurumsal Portfoy
Yonetimi ve Yatiim Fonlart birimlerinde
kidemli fon yoneticisi ve miidiir olarak gorev
yaparken, 2019 yilinda Garanti Portfoy
Yonetimi’nin  tiim  yatinm  yOnetiminden
sorumlu yonetici direktor olarak atandi. 2020
Mart ay1 itibariyle Aktif Portfoy Yonetimi
Genel Midurii olan Bahadir Tongug, iyi
derecede Ingilizce bilmektedir ve Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey-3 ile Tirev Araglar
lisanslar1 sahibidir.

Yatirnm komitesine iliskin bilgi

Bahadir TONGUC — Genel Mudr

1997 yiinda ODTU Petrol ve Dogalgaz
Muhendisligi’nden mezun olduktan sonra, is
hayatina 1998’de T.C. Ziraat Bankasi’nda
basladi. T.C. Ziraat Bankasi’nin Sermaye
Piyasalar1 Baskanligt ve Hazine YOnetimi
boliimlerinde 10 sene cesitli gorevlerde
bulundu. 2008 yilinda Garanti Portfoy
Yonetimi'ne gecerek fon yonetimi alanina
adim atti. Garanti Portfoy YOnetimi’nde
sirastyla Emeklilik Fonlari, Kurumsal Portfoy
Yonetimi ve Yatirim Fonlar1 birimlerinde
kidemli fon yOneticisi ve miidiir olarak gérev
yaparken, 2019 yilinda Garanti Portfoy
Yonetimi’nin tim yatinm yOnetiminden
sorumlu yonetici direktér olarak atandi. 2020
Mart ay1 itibariyle Aktif Portfdy Yonetimi
Genel Miidiirii olan Bahadir Tongug, 1iyi
derecede Ingilizce bilmektedir ve Sermaye
Piyasast Faaliyetleri Diizey-3 ile Tirev
Araglar lisanslar1 sahibidir.




Zeynep Pelin ATALAY CIDAM - Yénetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi
yatirnmlarina iliskin tecriibeli YoOnetim
Kurulu Uyesi)

Istanbul  Universitesi Ingilizce Iktisat
Boliimii mezunudur. Finans ve yatirimlar
alaninda Ingiltere Execer Universitesinde
master derecesi bulunmaktadir. Aktif Bank
Kurumsal Finansman departmaninda
Bolim baskami ve Miikafat Portfoy
Yonetimi A.S.’de yonetim kurulu iiyesi
olarak calismaktadir. Kurumsal Finansman
ve M&A alaninda 16 yildan uzun siiredir
tecriibesi bulunmaktadir. Aktif Bank’taki
gorevinden once 13 yil Deloitte’da gorev
almistir. Bu siirenin ii¢ yilinda denetim
béliimiinde on yilinda Kurumsal Finansman
Boliimiinde ¢cahismustir. Deloitte’da bircok
yabanc1 ve Tiirk yatirnmcilar i¢cin durum
tespit calismalari, degerleme c¢alismalari,
sais ve satin alma damismanhg:
gerceklestirmistir. Deloitte Melbourn ofiste
Kurumsal Finans Departmaninda alti ay
calismustir. Aktif Bank’ta bes sirketin satin
alma ve Kkurulus siireclerini yiiriitmiis,
ayrica Aktif Bank miisterilerine yonelik
proje finansmam calismalarim
gerceklestirmistir.

Ercan TASKESEN — Yonetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel)

Marmara Universitesi Ingilizce Uluslararasi
Mliskiler Béliimii mezunu olup, Isletme Yiiksek
Lisansin1  yine Marmara Universitesi’nde
tamamlamistir. Aktif Bank Istirak Yonetimi
Grubu'nda Bolim Baskani, Aktif Portfoy
Yénetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve
Aktif Bank istiraklerinden Pavo Teknik Servis
Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.’de CFO
olarak gorev yapmaktadir. Aktif Bank’in yeni
baglh ortakliklarinin ve istiraklerinin satin
alinma ve kurulus siire¢lerini yiiriitmekte olup,
aynt zamanda mevcut istiraklerin finansal
raporlama, bitce ve konsolidasyon
yonetiminden sorumludur. Aktif Bank blnyesi
icinde daha Once Sermaye Piyasalari

Mahir Huasnd ARICAN — Yonetim Kurulu
Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)
2004 yihnda, Istanbul Universitesi’nde
lisansim Isletme iizerine tamamlayp,
Bankacihik ve Finans alaminda, Londra-
Queen Mary Universitesi’nde master
derecesi bulunmaktadir. Giiniimiiz
itibariyle, Aktif Yatirim Bankas1 A.S.’nde Is
Gelistirme ve Kurumsal Finansman Boéliim
Baskami ve Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.’de yonetim kurulu iiyesi olarak gorev
yapmaktadir. Kurumsal ve Proje
Finansman1 konusunda 10 yildan wuzun
siiredir tecriibesi bulunmaktadir. Bank
Audi’de; Tiirkiye, Orta Dogu ve Kuzey
Afrika bolgesi icin o0zel sektor altyap:
finansmam  projelerinin  gelistirilmesi,
siirecleri, onaylanmasi ve uygulanmasi
Uzerine ¢ahismistir. Daha sonra sirasiyla,
ICBC Tiirkiye’de Kurumsal ve Proje
Finansmani Yoneticisi ve TEB’de Proje ve
Yapilandirilmis Finansman Baskam olarak
gorev  yapmustir. Sermaye  Piyasasi
Faaliyetleri Duzey-3, Kurumsal Yonetim,
Turev Araglar ve Kredi Derecelendirme
lisanslarina sahiptir.

Ercan TASKESEN — Yénetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel)

Marmara Universitesi Ingilizce Uluslararasi
Mliskiler Boliimii mezunu olup, Isletme Yiiksek
Lisansini  yine Marmara Universitesi’nde
tamamlamistir. Aktif Bank Istirak Yonetimi
Grubu’nda Bolim Baskani, Aktif Portfoy
Yénetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve
Aktif Bank istiraklerinden Pavo Teknik Servis
Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.’de CFO
olarak gorev yapmaktadir. Aktif Bank’in yeni
bagl ortakliklarinin ve istiraklerinin satin
alinma ve kurulus siireclerini yiiriitmekte olup,
aynt zamanda mevcut istiraklerin finansal
raporlama, bitce  ve  konsolidasyon
yonetiminden sorumludur. Aktif Bank binyesi
icinde daha Once Sermaye Piyasalari
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Grubu’nda da galismus, Tirkiye’nin ilk gercek
Varhiga Dayali Menkul Kiymet Ihract ve
Istanbul Finans Merkezi Projesi’nin insaasinin
finansman1 icin Tiirkiye’nin ilk  Islami
Finansman borg¢lanma araci ihraci projelerinde
gorev almistir. Finans sektoriinde 16 yildan
uzun sdredir tecrlibesi bulunan Ercan
Taskesen, Deloitte’da denetim boliimiinde;
Tera Menkul Degerler A.S.’de kurumsal
finansman departmanlarinda c¢alismis, ilgili
sirketlerde denetim, durum tespit ve degerleme
caligmalarinda gorev almistir. Ercan Tagkesen,
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey-3 ve TUlrev Araglar
lisanslarina sahiptir.

Fatih UNSALAN- 1975 yih Haziran ayinda
Kocaeli Golciik’te dogmustur. ilk orta ve
lise egitimini Golciik’de almis
olup, iiniversite egitimini
Eskisehir’de Anadolu Universitesi Turizm
ve Otel Isletmeciligi Béliimii’nde yapmstir.

Kariyerine 2002 yilinda Akbank’da
baslamis olup 11 yil boyunca “Bireysel
Kredi Izleme” boliimiinde cesitli

kademelerde gorev yapmakla beraber
ayrilmadan once “Bireysel Krediler Risk
Izleme Karar Destek Yoneticisi” olarak
calismistir. 2013 yihinda INGBANK’da 1,5
yil siire zarfinda “Bireysel Krediler Izleme
ve Rapor” bdolimiinde Miidiir olarak
calismis olup sonraki 1,5 yilda Bireysel
Krediler Takip Mudurtd olarak gorev
almistir. 2016 Ekim tarihinden bu yana
Aktif Bank’da “Bireysel Kredi Risk izleme
Takip Baskam” olarak gorev yapmaktadir.

Grubu’nda da ¢alismis, Tiirkiye’nin ilk gercek
Varhiga Dayali Menkul Kiymet Ihraci ve
Istanbul Finans Merkezi Projesi’nin insaasinin
finansmam icin Tiirkiye'nin ilk Islami
Finansman borg¢lanma araci ihraci projelerinde
gorev almistir. Finans sektoriinde 16 yildan
uzun slredir tecrlibesi bulunan Ercan
Taskesen, Deloitte’da denetim boliimiinde;
Tera Menkul Degerler A.S.’de kurumsal
finansman departmanlarinda calismis, ilgili
sirketlerde denetim, durum tespit ve degerleme
caligmalarinda gorev almistir. Ercan Tagkesen,
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey-3 ve TUlrev Araglar
lisanslarina sahiptir.

Fonun yatirnm
iliskin esaslar

stratejisine ve amacina

Fon, halka agik olan veya olmayan biiylime
potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmayr veya bunlara
ortaklik payma doniistiiriilebilir  kaynak
saglamay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi

Fonun yatirnm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon'un yatirnm stratejisi temel olarak,
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. igerisinde
gelistirilmis inovatif fintech projelerini
kurucu ortak sifatiyla sirketlestirerek ya da
halihazirda kurulu sirketlere ortak olarak
daha esnek ve c¢evik bir yapiya
kavusturmak; bu sirketlerin paylarina
yatirnm yapmak ve gelisim veya ileri
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niteligine haiz sirketlerin fon kullanicisi oldugu
kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirnm yapmayi1 hedefledigi ana
sektorler finans, enerji, saghk, tarim,
biyokimya, finans teknolojileri ve diger

teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka,
analitik dikeyler vb.) sektorleridir. Fon bu
sektorlerin digindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
aliacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun

gerektirdigi is ahlakina sahip yOnetim
kadrosuna sahip ve yenilikgi olmak,
operasyonel  olarak  verimlilik  arttirict

diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektérde
rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka
degeri yaratma giicli, sitrdirilebilirlik ve
katma degerli iirlin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrica yatinm yapilan
sirketlerin mali yapilarinin guclendirilmesi,
blylme potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
gortilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas1 yeni yatirnmlarin ve esnek
finansman yoOntemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z
konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak igin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin  alimi, sirketin uygun
ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmig (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi  gibi
yontemler  uygulanacaktir.  Ayrica  kira
sertifikalarinin  ve diger sermaye piyasasi
araclarinin fon portfoyiine dahil edilmesi de
mumkdndur

asamalarinda satis, birlesme, halka arz gibi
yontemlerle yatirnnm sonlandirmaktir.
Diger taraftan, fon, girisim sirketlerine
yukaridaki sekilde dogrudan yatirim
yapabilecegi gibi yurticinde kurulu o6zel
amach sirketler ve yurtdisinda Kkurulu
kolektif yatirnm Kkuruluslar1 vasitasiyla
dolayh olarak sermaye aktarim veya pay
devri yoluyla yatinm yapabilir. Fonun
yapacagl girisim sermayesi yatirnomlar ile
ilgili gerek giris, gerekse cikis kararlarn
yatirnm komitesince verilir ve Kkurucu
yonetim Kkurulunca onaylanir. Kurucu
yonetim Kkurulu, cercevesi, smirlar1 ve
siiresi belirlenmis olmak kaydi ile bu
yetkisini genel mudtre devredebilir.

Fon tarafindan Kkurucu ortak sifatiyla
sirketlestirilecek veya yatirnm yapilacak
halihazirda sirketlestirilmis projelerin
seciminde, Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
tarafindan hayata gecirilmis, kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir,
operasyonel gelisime uygun, rekabetci,
marka  degeri yaratma  giicii ile
surdarulebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme  potansiyeli olanlar  esas
alinacaktir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig
s0z konusu olabilecegi gibi, yonetimde soz
sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin  alimi, sirketin uygun
Ozellikleri tasimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir.  Ayrica  kira
sertifikalarinin  ve diger sermaye piyasasi
araclarinin fon portfoyline dahil edilmesi de
mumkdndur




Fonun yatirnm smirlamalar:t ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim simirt asgari %51
olarak uygulanir.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sitketlere yatirnrm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi1 zorunludur.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiinlin toplanmasini takip eden
azami bir yil i¢cinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami Yyatirim sinirlamalarima  uyum
saglamamas1 halinde, yatirim siirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi ic¢in ek siire
verilmesi  talebiyle  kurucunun  Kurula
basvuruda bulunmasi1 miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakk1 veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ergevesinde
gerceklestirilir. Fon  tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fonun yatirnm simirlamalar1 ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51
olarak uygulanir.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sitketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil  i¢inde anonim sirkete  donilisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami iki yll iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami  yatirnm
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatinm  sinirlamalarina  yeniden  uyum
saglanmasi i¢in ek silire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
mumkdndur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik
hakk1 veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir. Fon  tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin bir pay devri
sozlesmesi imzalanir.




Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi asagidaki varliklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 0zel sektér ve kamu Kkira
sertifikalari/bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile yiirtirliige giren
Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
kira sertifikalari/bor¢lanma araglar1 ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Yatirnm fonu katilma paylari, borsa

yatirrm fonu katilma paylari, yabanci yatirim
fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma hesabz,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler,

) Gelir ortaklig1 senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Minhasiran altyapt yatinm ve
hizmetlerinden olusan  portfoyii isleten
gayrimenkul yatirim ortakliklarinin paylar ile
gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylari,

8) Yapilandirilmis yatirim araglari,

h) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclari.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim siirlamalarina uyulur:

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi asagidaki varliklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alimanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 0zel sektéor ve kamu Kira
sertifikalari/bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Kararn ile yiiriirlige giren
Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
sattm1 yapilabilen, yabancit 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari/bor¢lanma araclari ve
anonim ortaklik paylari,

c) Yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatirnm fonu katilma paylari, yabanci yatirim
fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayali menkul kiymetler,
projeye dayali menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, ipotege dayal
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler,

f) Gelir ortakligi senetleri ve gelir
endeksli senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Miinhasiran altyapt yatirnm ve
hizmetlerinden olusan portfoyii  isleten
gayrimenkul yatirim ortakliklarinin paylan ile
gayrimenkul yatirnm fonlarinin  katilma
paylari,

¢) Yurtdisinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirnmlar,

h) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal para ve sermaye piyasasi
araclarn,

1) Yapilandirilmig yatirim araglari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclari.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:




1) Fon, altina, diger  kiymetli
madenlere, diger emtialara ve bunlara
dayali vadeli islem sozlesmelerine yatirim

yapamaz.
2) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi

yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini 6diing
alamaz.

3) Tlrev araclara sadece portfoylerini
doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %?20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyline
dahil edilir.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarda paylarini satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon
portfoyune dahil edilemez.

6) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim
satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir.

8) Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasast araclar1 satin alindigr veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9) Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasast araclarint ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina  ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir.

1) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alamaz.

2) Turev araclara sadece portfoylerini
doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1
korumak amaciyla taraf olabilir. TUrev araclar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar da
fon portfoyune dahil edilir.

3) Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarda paylarini satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

4) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon
portfoyune dahil edilemez.

5) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

6) Fon, ancak TCMB tarafindan alim
satim1 yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir.

7) Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araglari Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8) Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasast araglarimi ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Yonetici fona almacak yabanci
sermaye piyasasi araglariin tabi oldugu ilgili
tilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un
yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye
piyasast araglarma iliskin iglemleri o iilke
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Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglart portfdye alinamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi
araglarma  iliskin  islemleri o  {lke
diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci
kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir.  Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine  iliskin  araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlari1 Fon adina muhafaza edilir.

10) Borsada islem gérmeyen varlik
ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

11) Fon toplam degeri esas alinarak, Fon
portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler
icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci
Kuruluslar vasitasiyla yiritilir. Yabanct
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gerceklestigine  iligkin  araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

9) Borsada islem gormeyen varlik ve
islemler Fon portfdytine dahil edilebilir.

10) Fon toplam degeri esas alinarak, Fon
portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varlik ve Islem En Az | EnFazla Varhk ve Islem Tiirii | Asgari Azam
Turu (%) (%) (%) i (%)
Girigim 80 100 Girigim Sermayesi | 80 100
Sermayesi Yatirimlar*

Yatirimlart™® Tirk  ve Yabanct | 0 20
Tiirk ve Yabanci 0 20 Ortaklik Paylari

Ortaklik Paylari Tiirk ve Yabanci Ozel | 0 20
Tiirk ve Yabanci 0 20 Sektor ve Kamu

Ozel Sektor ve Borclanma

Kamu Borglanma Araclari/Kira

Araglari/Kira Sertifikalar

Sertifikalari Gayrimenkul 0 20
Gayrimenkul 0 20 Sertifikalari

Sertifikalari Yatirinm Fonu Katilma | 0 20
Yatirim Fonu 0 20 Paylari, Borsa Yatirim

Katilma Paylari, Fonu Katilma Paylari,

Borsa Yatirim Yabanct Yatirnm Fonu

Fonu Katilma Katilma Paylari,

Paylari, Yabanci Yabanc1 Borsa Yatirim

Yatirim Fonu Fonu Katilma Paylar1

Katilma Paylari, Varliga Dayali/Varlik | 0 20
Yabanci Borsa Teminath Menkul

Yatirirm Fonu Kiymetler

Katilma Paylar Ipotege Dayali / ipotek | O 20
Varliga 0 20 Teminatli Menkul

Dayali/Varlik Kiymetler

Teminathh Menkul -

Kiymetler Projeye Dayali Menkul | O 20
Ipotege Dayal1 / 0 20 Kiymetler

Ipotek Teminatlh




Menkul
Kiymetler
Miinhasiran 0 10
Altyap1 Yatirim
ve
Hizmetlerinden
Olusan Portfoyii
Isleten
Gayrimenkul
Yatirim
Ortakliklarinin
Paylar ile
Gayrimenkul
Yatirim
Fonlarinin
Katilma Paylari
Gelir Ortaklig1 0
Senetleri ve Gelir
Endeksli Senetler,
Ikraz Istirak
Senetleri
Yapilandirilmig 0
Yatirim Araglar
Katilma Hesaplar1 0
(TL ve Dbviz)

20

20

20

* Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %351
olarak uygulanir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Piyasa RiskKi:

Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orant, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin  portfoylin - degerini
azaltma riskidir.

Miinhasiran Altyap1 | O 10
Yatirim ve
Hizmetlerinden Olusan
Portfoyii Isleten
Gayrimenkul  Yatirim
Ortakliklarinin -~ Paylart
ile Gayrimenkul Yatirim
Fonlariin Katilma
Paylari

Gelir Ortaklig1 Senetleri | 0 20
ve  Gelir  Endeksli
Senetler, Ikraz Istirak

Senetleri

Yapilandirilmis Yatirim | O 20

Araclari

Mevduat ve Katilma |0 20

Hesaplar1 (TL ve Doviz)

Varant, Sertifika Ve |0 20

Turev Arag islemleri

Yabanci Sermaye | 0 20

Piyasasi Araclar

Altin ve diger kiymetli | O 10
madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye
piyasasi araclari

Yurtdisinda Yerlesik | O 10
Olup Borsada islem
Gormeyen, Gelisme
Potansiyeli Tasiyan
Sirket Paylar:

* Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim smirt asgari %51
olarak uygulanir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani,
doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin  degerini
azaltma riskidir.

10




Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstrimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yikiimliilikler =~ bazinda  yabanci  para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karst deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:
Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikiglarint  tam  olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
dontistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
thtimalidir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle, makul bir siirede piyasa degerinden
nakde cevrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almas1 ve degere
iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Finansman riski:

Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
O0denememesi ve bir girisim sermayesi
yatirmminin daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanamama riskidir.

Yogunlagsma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatirim yapilmasi sonucu fon
portfoyliniin bu varliklarin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy gesitlendirmesi ile
bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan varliklarin yatirim = siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Karsi Taraf Riski:
Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine  uymayarak  yiikiimliliigiini

kismen ya da tamamen zamaninda yerine

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstrimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yikiimliilikler =~ bazinda  yabanci  para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:
Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikiglarint  tam  olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
thtimalidir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle, makul bir siirede piyasa degerinden
nakde c¢evrilme =zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almas1 ve degere
iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Finansman riski:

Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
O0denememesi ve bir girisim sermayesi
yatirmminin daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanamama riskidir.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatinm yapilmasi sonucu fon
portféyiiniin bu varliklarin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile
bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Degerleme Riski:

Yatirnm yapilan varliklarin yatirnm = siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Karsi Taraf Riski:
Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine  uymayarak  yikiimliligini

kismen ya da tamamen zamaninda yerine
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getirmemesinden
ihtimalidir.

dolay1r zarara ugrama

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin
satilmaya  baslandigt  donemden  sonra
mevzuatta ve  dizenleyici  otoritelerin
dizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden, vergi ve gayrimenkul
mevzuatinda ortaya cikabilecek

degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan iglemler (ileri valorlii kira
sertifikas1 alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini

(vergi  yukdmlalikleri dahil)  yerine
getirmemesi riskini, Ulkemizde ve
yurtdigindaki ~ biitiin ~ kanunlara  kars1

yukumlaltklerini yerine getirmemesi riskini ve
bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

S6z  konusu risklerin  ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar

ve gerekli gordigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

getirmemesinden
ihtimalidir.

dolayr zarara ugrama

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin
satilmaya  baglandigi  dénemden  sonra
mevzuatta ve  duzenleyici  otoritelerin
dizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden, vergi ve gayrimenkul
mevzuatinda ortaya cikabilecek

degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorli kira
sertifikas1 alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini

(vergi  yukumlultkleri  dahil)  yerine
getirmemesi riskini, tlkemizde ve
yurtdisindaki ~ biitin ~ kanunlara  kars1

yukumlultklerini yerine getirmemesi riskini
ve bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

S6z  konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yoénetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar

ve gerekli gordigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin olarak referans niteliginde, bilgi
amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z
konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin katilma
pay1 alim-satim iglemi gergeklestirilmez.

Fon katilma paylarmin alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iliskin olarak referans niteliginde, bilgi
amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z
konusu fiyat lizerinden Fon’a iliskin katilma
pay1 alim-satim iglemi gergeklestirilmez.

Fon katilma paylarmin alimma esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
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taahhudu ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandigi dénemlere baglh olarak
olusturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma pay1 alim
taleplerinin iletilme doénemlerine, her bir
donemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alim talimatlarinin gergeklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iligkin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikli boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin  toplandigi  donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise,
Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S6z konusu
ara donemlerde yatirimci talebi olmamasina
bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halukarda her
takvim yilinin sonu itibartyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir.

Katilma paylar1 esas olarak Fon siiresinin
sonunda Fon’a 1iade edilebilecegi i¢in
aciklanan, alim islemlerine esas veya giinliik
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin
erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
s0z konusu fon birim pay degeri dikkate
almabilecektir.

taahhudu ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandig1 donemlere baglh olarak
olusturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma pay1 alim
taleplerinin iletilme dodnemlerine, her bir
donemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alim talimatlarinin gergeklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iliskin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikli boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigit donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise,
Fon birim pay degeri hesaplanmaz. Soz
konusu ara donemlerde yatirimci talebi
olmamasina bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halukarda her
takvim yilinin sonu itibartyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir.

Ayrica, Fon portfoyiine dahil edilecek
girisim sermayesi yatirimlarinda,
portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirnnm gibi
sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi
oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde,
fona yeni yatirnmer kabul edilmesi, fondan
cikis talebi gelmesi gibi durumlarda
Yonetim Kurulu’nca fon birim pay degeri
hesaplanmasma ve yeni fon katilma pay:
ihracina veya fona pay iadesine karar
verilebilir.  Yonetim kurulu Kkararinda
belirtilen hesaplama gininde hesaplanan
fon birim pay degeri 10 is giinii icerisinde
aciklanir.

Katilma paylar1 esas olarak Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecegi i¢in
aciklanan, alim islemlerine esas veya gunluk
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin
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erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
s6z konusu fon birim pay degeri dikkate
aliabilecektir.

Ancak fondan ¢ikis talebi gelmesi gibi
durumlarda Yonetim Kurulu’nca fon birim
pay degeri hesaplanmasina ve bu fiyatin
satim islemlerinde fona pay iadesi icin
kullanilmasina karar verilebilir. Ancak s6z
konusu uygulama yatirnmcilar arasinda

esitsizlige yol acacak sekilde
gerceklestirilemez.
Portfoydeki  varhklarin  degerlemesine | Portfoydeki varhklarin  degerlemesine
iliskin esaslar iliskin esaslar
Girisim sermayesi yatirimlarinin | Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen | degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen

degerleme kuruluslar1 tarafindan yapilmasi
zorunludur.

Fon katilma pay1 alim islemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alinmak tizere fon portfdyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlerinin tespitine
iliskin degerleme takvimine “Fona katilma ve
fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baghkh
boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigt donemlerde Fon’a
yatirimeilar tarafindan alim talebi gelmemesi
ve buna bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde girisim sermayesi
yatirimlarinin deger tespiti yaptirilmayabilir.
Ancak her halukarda, Teblig’in 20. maddesi
uyarinca Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yil1 sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. S0z konusu degerlemelerde
girisim sirketlerinin degerleme tarihine en
yakin tarihli finansal tablolar1 dikkate alinir.

Giinlik olarak agiklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim sermayesi
yatirrmlarina iliskin en  gilincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler
dikkate alinir.

degerleme kuruluslar1 tarafindan yapilmasi
zorunludur.

Fon katilma pay1 alim islemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alinmak {izere fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iligkin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikl1 boliimde yer verilmistir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigi donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmemesi
ve buna bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde girisim sermayesi
yatirimlarinin deger tespiti yaptirtlmayabilir.
Ancak her halukarda, Teblig’in 20. maddesi
uyarinca Fon portfdyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim y1l1 sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. S6z konusu degerlemelerde
girisim sirketlerinin degerleme tarihine en
yakin tarihli finansal tablolar1 dikkate alinir.

Giinlik olarak aciklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim sermayesi
yatirimlarina  iliskin en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler
dikkate alinir.
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Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak
hesaplanan referans niteligindeki Fon birim
pay  degerinin  hesaplanmasinda,  fon
portfoyunde yer alan girisim sermayesi
yatirimi  haricindeki  varlik, islem ve
yikiimliilikler yatirnm fonlarinin finansal
raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu surenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.

Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak
hesaplanan referans niteligindeki Fon birim

pay  degerinin  hesaplanmasinda,  fon
portfoyinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi  haricindeki  varlik, islem ve

yikiimliilikler yatirnrm fonlarinin finansal
raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 ile Teblig’in 23. maddesinin
iiciincii fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gormeyen ve

gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi
talep ettigi her zaman girisim sermayesi
yatirnmlart icin yeni bir degerleme
yaptirilmasina karar verebilir.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek ©6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yoénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en wuygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu sirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.
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Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarligindan
karsilanir. Fon’dan karsilanan portfoy yonetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplamimin fon
toplam degerine gore iist smurt yilik %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin, giinliik
%0,000822’sinden

(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklagik
%0,30 (ylizdesifirvirgiilotuz)] + giinliik sabit
328,77TL’den [yillik yaklasik 120.000TL
(ylizyirmibin)] olusan kismi yOnetim iicreti
olarak tahakkuk ettirilir. Bu Ucret, her ay
sonunu izleyen 5 (bes) is giinii icinde kurucu ile

dagitict  arasinda  imzalanan  sdzlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagitictya Fon’dan

Odenecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
Fon igtiiztigiiniin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarligindan
karsilanir. Fon’dan karsilanan portfoy yonetim
Ucreti dahil performans Ucreti hari¢c tim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore
ist st yillik %10 (yiizdeon) olarak
uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin, giinliik
%0,005479’sinden
(yuizbindebesvirgiildortyiizyetmisdokuz)
[yilhk yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan kismi1
yonetim (creti olarak tahakkuk ettirilir. Bu
iicret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii
icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya
Fon’dan 6denecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
Fon i¢tiizliglinlin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfylinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giintinde tahsil
edilmemis de olsa muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarin1 ihra¢ belgesinde
belirlenen sartlarda Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin
ictiiziikte ve isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangic  gilinlinde  tahsil  edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarini isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen surelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Ayrica, isbu ihrac belgesinde yer verilen
esaslara gore Fon’dan kar payr dagitim
yapilabilir.
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Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde
bulunan yatinmcilardan toplanan  nakit
karsiliginda ya da istirak paylar1 karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma  paylar1  sadece  Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde (ye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylariin fon adina
alim satimi1 esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payt sayisinin %?20’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

Nakit Karsihig1 ve Kaynak Taahhiidiinde

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde
bulunan yatirimcilardan  toplanan  nakit
karsiliginda ya da istirak paylar karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Fon katlma  paylar1  sadece  Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde Ulye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satim1 esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisinin %20’sini asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

Nakit Karsihgr ve Kaynak Taahhiidiinde

Bulunmak Suretivle Katilma Paylarinin

Bulunmak Suretivle Katilma Paylarmin

Alimina iliskin Genel Esaslar

17 Mayis 2019 tarihine kadar olan dénem ilk
kaynak taahhudi ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 20
Mayis 2019 tarihinde 1 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhtdu ve ilk talep toplama dénemini
takip eden 24 ay boyunca, nitelikli yatirrmeilar
pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde  bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak payi
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsihig1 Katilma Pavlarinin Alimina

Alimina iliskin Genel Esaslar

7 Mart 2022 tarihine kadar olan donem ilk
kaynak taahhudi ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 8
Mart 2022 tarihinde 1 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhidi ve ilk talep toplama
dénemini takip eden 60 ay boyunca, nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimel kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii digindaki
katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsihigr Katilma Pavlarinin Alimina

iliskin Esaslar

[1k talep toplama déneminde ve takip eden 24
aylik siire i¢inde vyatinmcilar igbu ihrag

iliskin Esaslar

[1k talep toplama déneminde ve takip eden 60
aylik siire icinde yatinmecilar isbu ihrag
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belgesinde ilan edilen katilma payr alim
sattiminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim
talimati verebilirler.

[1k talep toplama dénemini takip eden 24 aylik
stire i¢inde, isbu ihra¢ belgesinde belirlenen
asagidaki donemler itibariyla katilma pay1 alim
talimat1 verilebilir. Yatirimcilarin verdikleri
katilma payr alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden, katilma payr alimina
esas teskil edecek ilk hesaplamada bulunacak
Fon birim pay degeri {izerinden yerine
getirilecektir.

S6z konusu 24 aylik dénemde katilma pay1
allm  talep  donemleri ve  islemleri
gerceklestirme  giinlerine  asagida  yer
verilmistir. Belirtilen gilinlerin tatil giinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgilinii
isleme esas alinacaktir.

IIk Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep
Toplama Donemi; 17 Mayis 2019 tarihinde
sona erer. Talepler 20 May1s 2019 tarihinde 1
TL nominal deger iizerinden gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 20
Mayis — 15 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

1. Doénem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Eylil — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri flam ve
Katilma Payi Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2019 Y1ili Eyliil ayinin son

belgesinde ilan edilen katilma payr alim
sattminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim
talimati verebilirler.

[1k talep toplama dénemini takip eden 60 aylik
stire iginde, isbu ihra¢ belgesinde belirlenen
asagidaki donemler itibariyla katilma pay1
alim talimati  verilebilir. ~ Yatirimcilarin
verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden, katilma pay1
alimma esas teskil edecek ilk hesaplamada
bulunacak Fon birim pay degeri lizerinden
yerine getirilecektir.

S6z konusu 60 aylik donemde katilma pay1
allm talep  donemleri ve  islemleri
gerceklestirme  glinlerine  asagida  yer
verilmistir. Belirtilen giinlerin tatil gilinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
isleme esas alinacaktir.

Kurucu Yonetim Kurulu Kararina
istinaden yatirom  donemi  tarihleri
icerisinde herhangi bir giin nakit karsihg
katilma pay1 satisi veya fona pay iadesi
yapilabilir. Fon birim pay degeri ise
yatirmmlarin giincel degerini yansitacaktir.
Degerleme raporlarn giderleri ise kurucu
veya ilgili yonetim kurulu Kkararimna
istinaden fon katilma payi satilan veya fona
pay iadesi yapan fon yatirimcisi tarafindan
karsilanacaktir.

IIk Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep
Toplama Doénemi; 7 Mart 2022 tarihinde
sonaerer. Talepler 8 Mart 2022 tarihinde 1 TL
nominal deger lizerinden gerceklestirilir.

1. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 8
Mart— 15 Aralik 2022 tarihleri arasindadir.

1. Doénem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 30 Aralik 2022 tarihleri arasindadir.

1.Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2022 Yili Aralik aymin
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isglinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden ayin 5.
isglinli misteri alis talepleri gergeklestirilir.

2. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Eylil — 15 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

2. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadr.

2. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alim Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2019 Yili Aralik aymin
son iggiinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden
aym 5. isgiini misteri alig talepleri
gerceklestirilir.

3. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Aralik 2019 — 15 Mart 2020 tarihleri
arasindadir.

3. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Mart — 31 Mart 2020 tarihleri arasindadir.

3. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2020 Y1li Mart ayinin son
isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden ayin 5.
1sglinii misteri alis talepleri gerceklestirilir.

4. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Mart 2020 — 15 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Haziran — 30 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Allm Taleplerinin
Gercgeklestirilmesi; 2020 Yili Haziran aymin
son iggiinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden
ayin 5. isglini misteri alig talepleri
gerceklestirilir.

son isgliniinden bir isgiinii 6nce fon fiyati
hesaplanir. Aralik aymnin son isgiinii yatirimci
alis talepleri gerceklestirilir.

2. Donem Katilma Pay1 Alm Talepleri; 16
Aralik 2022— 15 Aralik 2023 tarihleri
arasindadir.

2. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 30 Aralik 2023 tarihleri arasindadir.

2.Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2023 Yili Aralik aymin
son iggliniinden bir iggiinii 6nce fon fiyati
hesaplanir. Aralik aymin son isgiinii yatirime1
alis talepleri gergeklestirilir.

3. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 16
Aralik 2023— 15 Aralk 2024 tarihleri
arasindadir.

3. Doénem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 30 Aralik 2024 tarihleri arasindadir.

3.Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alim Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2024 Yili Aralik aymin
son isglinlinden bir isglinii 6nce fon fiyati
hesaplanir. Aralik aymin son isgiinii yatirime1
alis talepleri gergeklestirilir.

4. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 16
Aralik 2024— 15 Aralik 2025 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 30 Aralik 2025 tarihleri arasindadir.

4.Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Katilma Pay1 Allm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2025 Yili Aralik ayimnin
son iggliniinden bir igglinii 6nce fon fiyati
hesaplanir. Aralik aymin son isgiinii yatirimei
alis talepleri gerceklestirilir.
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5. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Haziran 2020 - 15 Eylul 2020 tarihleri
arasindadir.

5. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Eylil — 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindadir.

5. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Katilma Payi Alm Taleplerinin
Gerg¢eklestirilmesi; 2020 Y1l Eyliil ayinin son
isgilinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden ayin 5.
isglinli misteri alis talepleri gergeklestirilir.

6. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Eylul 2020 — 15 Arahk 2020 tarihleri
arasindadir.

6. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Arahk - 31 Arahk 2020 tarihleri
arasindadir.

6. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam1 ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2020 Yili Arahk ayimnin
son isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip eden
aym 5. isgiinii miisteri ahs talepleri
gerceklestirilir.

7. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Arahk 2020 - 20 Mayis 2021 tarihleri
arasindadir.

7. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 21
Mayis - 3 Haziran 2021 tarihleri
arasindadir.

7. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alim Taleplerinin
Gergeklestirilmesi;

3 Haziran 2021 tarihinde fon fiyati
hesaplanir. 4 Haziran 2021 miisteri ahs
talepleri gerceklestirilir.

5. Donem Katilma Pay1 Ahim Talepleri; 16
Aralik 2025- 15 Aralik 2026 tarihleri
arasindadir.

5. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 30 Aralik 2026 tarihleri arasindadir.

5.D6nem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Payi Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2026 Yili Aralik aymin
son isgiiniinden bir isgiinii 6nce fon fiyati
hesaplanir. Aralik aymnin son isgiinii yatirimci
alis talepleri gergeklestirilir.
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Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarast verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.
Asgari alm talimati limiti, kurumsal
yatirimcilar i¢in 10.000 adet pay ve karsiligi
tutardir. Bireysel yatirimeilar i¢in 100.000 adet
pay ve karsihigi tutardir. Alim talimatlar
10.000 pay katlar1 olarak verilebilir.

Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
talimat dénemi icin hesaplanacak fon birim pay
degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
hesabinda yatirimci adina ile degerlendirilmek
suretiyle katilma payr aliminda kullanilir.
Isgiinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim
taleplerinin degerlendirilmesi ayni giin, saat
13:30’dan  sonra  girilen talepler i¢in
degerlendirme ise takip eden isgiinii baslar.

Katilma payr alimina Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikas1 Fonu’nda elde
edilebilecek kazang¢ dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk is giinii
yatirimeinin hesabina nakit olarak gececektir.

Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de

dahil alinan tim katilma payr alm
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu  oncelik  sirasma  gore
gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.
Asgari  alim talimati limiti, kurumsal
yatirimcilar i¢in 10.000 adet pay ve karsiligi
tutardir. Bireysel yatirimcilar igin 100.000 adet
pay ve karsiligi tutardir. Alim talimatlari
10.000 pay katlar1 olarak verilebilir.

Talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave
marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist talimat donemi ic¢in hesaplanacak fon
birim pay degeri agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Alm talimatimin karsih@inda tahsil edilen
tutar islem gerceklestirilinceye kadar
yatirnmcr  hesabinda yatirnmc1  adina
Mukafat Portfdy Para Piyasasi Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma pay:
aliminda kullamhir. Tsgiinlerinde saat
13:30’a kadar girilen alm taleplerinin
degerlendirilmesi aym giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler icin degerlendirme ise
takip eden isgiinii baslar.

Katilma pay1 alimina Miikafat Portfoy Para
Piyasas1 Fonu’nda elde edilebilecek kazang
dahil edilmez. Bu tutar, talep toplama
donemini takip eden ilk is giinii yatirimcinin
hesabina nakit olarak gececektir.

Kaynak Taahhiidii  Yoluvla Katilma

Paylarinin Alimina iliskin Esaslar

Yatirimcilar 17 Mayis 2019 tarihine kadar olan
ilk kaynak taahhudu déneminde ve bu dénemi

Paylarinin Alimina iliskin Esaslar

Yatirimcilar 7 Mart 2022 tarihine kadar olan
ilk kaynak taahhlidi doneminde ve bu dénemi

21




takip eden 24 ay sire boyunca kaynak

taahhiidiinde  bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhidi

tutarmin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 1 yil
igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatirimecr  sOzlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planma, alt ve (st
limitlerine, kaynak taahhutlerinin  yerine
getirilmemesi  halinde kurucu tarafindan
aliabilecek tedbirlere bu sodzlesmede yer
verilir.

Kurucu Yonetim Kurulu, ilk taahhit toplama
donemi de dahil olmak Uzere ilk katilma pay1
satisinin gergeklestigi tarihten baslamak iizere
ilk 10 yillik donem (yatirim dénemi) boyunca,
fonun yatirim stratejisine uygun bir takvim
icinde, yatirnmcilara en az 10 (on) giin
oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger
yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona
katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii 6deme cagrisinda bulunabilir. Bu
cagri donemlerinde, Kurucu Yonetim Kurulu
sermaye ¢agrisinda gecerli olacak, fon katilma
payr fiyatinin tespiti icin gerekli gordiigi
takdirde 6zel degerleme raporu hazirlatabilir.
Bu durumda katilma pay1 alim1 6zel degerleme
raporunda tespit edilen girisim sermayesi
yatirimlar1 degerine gore hesaplanan birim pay
fiyati  {izerinden  gerceklestirilir. ~ Ozel
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan
kargilanir. Ozel  degerleme  raporu
hazirlatilmadig1 durumlarda ise, her bir kaynak
taahhiidii 0demesi karsiliginda  yatirimet
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
say1si, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk
fiyat raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatirimcilarin bu cagri
donemlerinde fona katillm icin saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidii

takip eden 60 ay slre boyunca kaynak

taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhudi

tutarmin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil
igerisinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin
olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatirimer  sOzlesmesi  akdedilir. Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhutlerinin yerine
getirilmemesi  halinde kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu sodzlesmede yer
verilir.

Kurucu Yoénetim Kurulu, ilk taahhit toplama
donemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay1
satisinin gerceklestigi tarihten baglamak {izere
ilk 10 y1llik dénem (yatirim dénemi) boyunca,
fonun yatirim stratejisine uygun bir takvim
icinde, yatirimcilara en az 10 (on) giin
oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger
yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona
katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii 6deme cagrisinda bulunabilir. Bu
cagri donemlerinde, Kurucu Yonetim Kurulu
sermaye cagrisinda gecerli olacak, fon katilma
payr fiyatinin tespiti i¢in gerekli gordugii
takdirde 6zel degerleme raporu hazirlatabilir.
Bu durumda katilma pay1 alimi 6zel degerleme
raporunda tespit edilen girisim sermayesi
yatirimlar1 degerine gore hesaplanan birim pay

fiyati  iizerinden  gerceklestirilir. ~ Ozel
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan
karsilamr.  Ozel  degerleme  raporu

hazirlatilmadig1 durumlarda ise, her bir kaynak
taahhiidii 6demesi karsiliginda  yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
say1s1, taahhlidiin 6denmesini takip eden ilk
fiyat raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatirimcilarin bu cagri
donemlerinde fona katilim icin saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidii

22




tutarlar1 karsiliginda hesaplarina aktarilacak
pay sayisi, yatirimci i¢in  alim talimati
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
bulunan birim pay fiyati {izerinden hesaplanir.

Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag¢ edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate alinir.

[k katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL odeme c¢agrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkh
tarihlerde  6denmek Uzere tahsil edilir.
Belirtilen slire sonunda asgari kaynak taahhidi
tutarina ulagilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en gec alt1 ay icinde
fon ictiiziigi kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler
alt1 isgilinii iginde Kurula gonderilir.

istirak Payr Karsihgin Katilma Paylarimin

tutarlar1 karsilifinda hesaplarina aktarilacak
pay sayisi, yatinmct i¢in alim talimati
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
bulunan birim pay fiyati izerinden hesaplanir.

[lk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate alinir.

[k katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL o6deme cagrist
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkli
tarinlerde  6denmek Uzere tahsil edilir.
Belirtilen siire sonunda asgari kaynak
taahhiidii tutarna ulasilmamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek en gec alt1
ay i¢inde fon igtiizigli kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin
belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurula gonderilir.

istirak Pay1 Karsihgn Katilma Paylarimin

Alimina iliskin Esaslar

Yatinmcilar ilk  katilma payr satigimin
gergeklestigi tarihten baslamak iizere ilk 10
yillik dénemde (yatirim donemi) yatirim
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma payr ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun tcreti istirak paymni devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarimin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarimin Fon’a Iadesine iliskin

Alimina iliskin Esaslar

Yatinmcilar ilk  katilma payr satiginin
gergeklestigi tarthten baslamak iizere ilk 10
yillik donemde (yatirnrm donemi) yatirim
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylariin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun iicreti istirak paymi devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢cimindeki kriterler uygulanr.

Katilma Pavlarmin Fon’a Iadesine iliskin

Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak {izere esas olarak sadece
Fon siiresinin  sonunda Fon’a  iade
edilebilecektir.

Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak tizere esas olarak sadece
Fon siiresinin  sonunda Fon’a  iade
edilebilecektir.
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Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son
giini itibari ile hazirlanan  bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip
eden 5 isglnii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra ve tasfiye ddneminden 6nce
girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla
ve tim yatirimcilarin onay1 ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim kararmi takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade
alacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma
paymm1 iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylarn
icindeki orami degismeyecektir. lade edilen
paylarin  tutarlar1  yatinmcinin  hesabina,
dikkate alian fon birim pay degeri aciklanma
tarihini takip eden ikinci (2) isgliniinde yatirilir.
Yatirime1  sozlesmesinde hiikiim bulunmasi
veya yazili onay almmasi kaydiyla,
yatirimeilar erken dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son
giini  itibari ile hazirlanan  bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. lade
tutarlari, fon siliresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 isgiinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra ve tasfiye doneminden dnce
girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla
ve tim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yo6netim Kurulu’nun
erken dagitim kararini takip eden isgilinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma
paymm1 iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirnmciya pay1 oranina
tekabul eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin  tutarlar1  yatinmcinin  hesabina,
dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma
tarthini takip eden ikinci (2) isgiliniinde
yatirillir.  Yatirimer  s6zlesmesinde  hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirimeilar erken dagitim icin onay vermis
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
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sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarmin  nitelikli  yatirnmcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi
ve/veya kuruluslarin  nitelikli  yatirimci
vasiflarini  haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri fon siresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay! devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirnmeilar  arasinda  aktarilmasi  ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve
yonetici de sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirimcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatirnmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi
ve/veya kuruluglarin  nitelikli  yatirimet
vasiflarin1  haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayinin alinmast zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri fon siresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirnmeilar  arasinda  aktarilmasi  ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve
yonetici de sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Fon ictiiziigu ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.aktifportfoy.com.tr

Fon ictiiziigi ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucu’nun merkez adresinden ve resmi
internet sitesi olan www.aktifportfoy.com.tr
adresinden ve KAP’tan temin edilebilir.
Fon’a iliskin yi1llik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis)
giin; alti ayhik ara donem finansal raporlar
ise ara donemin bitimini takip eden 30
(otuz) giin icinde KAP’ta yaymmlanir ve
Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak  bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii icerisinde katilma
payr sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilir.
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Varsa kar payr dagitimm ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temetti geliri, katilim pay1 geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olugsmasi durumunda nakit
fazlasin1 igbu ihra¢ belgesi ve yatirimci
sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimcilart dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon
fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin
thra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen
kar payr tutarlari, kurucu yonetim kurulu
kararm1 takip eden 5 isgilinii icerisinde
yatirimcilarin bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar payr dagitimi, fon paylar1 iade
alimmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina
sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerinin ve birim pay fiyatin1 azaltici
etkisi olur.

Performans Ucretlendirilmesine iliskin

Esaslar:

Performans iicreti, katilma payi iadelerinde
miinhasiran girisim sirketlerinden elde

edilen kar paylar,, faiz ve anapara
odemeleri ile girisim sirketlerinden
c¢ikihrken elde edilen satis tutan
kalemlerinin kayda gecirildikleri

tarihlerdeki toplam tutarmn, yatirimcinmin

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, katihm pay1 geliri,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda bor¢larin O0denmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi
durumunda nakit fazlasini igbu ihrag belgesi ve
yatirimct sozlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde, kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Kar
dagitilmasmna  karar verilen gliin fon
yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
mevcut katilma paylariin tiimiine, bunlarin
ithrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen
kar payr tutarlari, kurucu yonetim kurulu
kararin1 takip eden 5 isglinii icerisinde
yatirnmcilarin bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar payr dagitimi, fon paylart 1ade
alinmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina
sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerinin ve birim pay fiyatini azaltict
etkisi olur.

Tliskin

Performans Ucretlendirilmesine

Esaslar:

Kurucu tarafindan performans Ucreti fona
tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans ucretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma pay1 satisina baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu Kkararn ile
belirlenir.
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alim bedelinin alm talimati gerceklesme
tarihlerindeki toplam tutar ile “Yatirimel
Esik  Getirisi”’nin  toplamin1  asmasi
durumunda Kurucuya Kkatilma payl
sahipleri tarafindan isbu ihra¢ belgesi
cercevesinde yapilacak 6demeyi ifade eder.

Fon katilma paylan tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden; performans iicreti de
erken dagitim kapsaminda, tasfiye
déneminde ve Fon siresinin sonunda
yapilan katilma pay1 iadeleri iizerinden
tahsil edilebilecektir.

Performans iicreti, katilma pay1 sahibi ile
imzalanan yatirimel sozlesmesinde
belirtilen esik getirinin iizerine c¢ikilmasi
sartiyla tahsil edilir. Esik getiri oranina
yatirimci sozlesmelerinde yer verilir.

Yatirnmel Esik Getirisi’nin asithp asilmadig:
her bir yatirnmei ve ayn1 yatirnmeimin farkh
tarihlerde alim yaptig: tutar iizerinden alim
tarihinden itibaren Fon’da kaldig1 siireye
gore ayr1 ayr1 takip edilir.

Performans iicreti, her bir katilma pay:
sahibi yatirnme1 bazinda hesaplamir. Isbu
ihrac belgesindeki esaslar cercevesinde
katilma paylarinin iade alinmasi
durumunda performans iicreti, paylari iade
alinan yatirnmc icin Fon’a iade edilen
katilma paylarnt iizerinden hesaplanir.
Yatirnmcilar arasinda devir yapilmasi
durumunda ise performans dcreti devreden
yatirnmer igin devrettigi katilma paylan
iizerinden hesaplanacaktir.

Performans ucreti ve bununla ilgili BSMV
yatirnmel tarafindan karsilanir. Hesaplanan
performans iicreti ve BSMV, yatirnmciya
iade edilen nakit Uzerinden mahsup edilerek
Kurucu tarafindan tahsil edilir.

Performans Ucreti Tahsil Esaslari: Fon’da
olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un

Kurucu tarafindan, katilma payr satisi
yapilacak yatirimcilara performans
iicretine iliskin usul ve esaslarin yazih
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapillacak yatirnmcilardan  performans
iicretine iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazilh beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmasi zorunludur.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem

gormesi halinde performans Ucretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin  belirlendigi kurucu yoénetim

kurulu karar1 KAP’ta ayrica aciklanir.
Borsa’dan katilma payr alan yatirnmcilar
icin performans dcretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazihh beyanin alinmasi
zorunlu degildir.

Portfoy saklayicis1 tarafindan performans
icreti hesaplamasinin  ve varsa iade
tutarinin kurucunun yonetim kurulu karar
ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapihip yapilmadigi  hususu  kontrol
edilerek, anmilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun  tespit  edilmesi halinde,
kurucudan soz konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.
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varhklarinin satisi, alacaklarimin tahsili ve
borc¢clarinin 6denmesi sonucu olusan nakit
fazlas1 ve dagitilabilir kar) asagidaki sira ve
oncelikle ve bu dagiimda Kurucu
tarafindan performans iicreti de dagitilan
tutar iizerinden asagida belirtilen sekilde
tahsil edilecektir.

1. 1Ik olarak, dagitilabilir tutarin %100’i,
yatirnmciya isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplanm
yatirnmcinin toplam katilma payr alm
maliyetine  esit oluncaya  kadar,
yatirimcelya

2. Ikinci olarak, kalan dagitilabilir
tutarin %100’i, yatirnmciya isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplam tutar1 soz konusu
yatinnmcinin Yatirnmer Esik Getirisi’ne
esit oluncaya kadar, yatiriomciya

3. Daha  sonra, kalan dagtilabilir
tutarin  %80’i yatinnmciya ve %20’si
Kurucu’ya

dagitilir.
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