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MÜKAFAT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

BİRİNCİ KARMA GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM FONU 

İÇTÜZÜK TADİL METNİ 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 18.02.2022 tarih ve E-12233903-320.04-17457 sayılı izin 

doğrultusunda, Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Karma Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

içtüzüğünün başlığı ile 1.1., 1.2., 2.1., 4.3., 4.4., 7.3., 8.1., 9.2., 9.2.4., 10.1, 10.11, 10.12., 11.7., 12.4., 

12.6., 12.7., 12.9., 12.10., 13.3.2., 13.7.1, 14.5., 14.6., 14.7. ve 16.6. numaralı maddeleri aşağıdaki 

şekilde değiştirilmiş, aşağıda yer alan 5.6., 13.6.2, 14.8.,16.5. maddeler eklenmiş ve 16.7. madde 

içtüzükten çıkarılarak devamı maddeler buna göre teselsül ettirilmiştir . 

 

ESKİ METİN YENİ METİN 

Fon Unvanı: 

 

MÜKAFAT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

BİRİNCİ KARMA GİRİŞİM SERMAYESİ 

YATIRIM FONU İÇTÜZÜĞÜ 

Fon Unvanı: 

 

MÜKAFAT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

AKTİF VENTURES GİRİŞİM SERMAYESİ 

YATIRIM FONU İÇTÜZÜĞÜ 

1.1. Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 

6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52 

nci ve 54 üncü maddelerine dayanılarak ve bu 

içtüzük hükümlerine göre yönetilmek üzere 

nitelikli yatırımcılardan katılma payları karşılığı 

toplanacak nakit ve iştirak payları ile, katılma 

payları sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet 

esaslarına göre girişim sermayesi yatırımları ile 

para ve sermaye piyasası araçlarından 

oluşturulan portföyü işletmek amacıyla Mükafat 

Portföy Yönetimi A.Ş. Patent Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonu kurulmuştur. 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 07.05.2019 tarih 

ve 12233903-320.04-E.6674 sayılı izni ile 

Fon’un unvanı Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. 

Birinci Karma Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

olarak değiştirilmiştir. 

1.1. Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 

6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52 

nci ve 54 üncü maddelerine dayanılarak ve bu 

içtüzük hükümlerine göre yönetilmek üzere 

nitelikli yatırımcılardan katılma payları karşılığı 

toplanacak nakit ve iştirak payları ile, katılma 

payları sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet 

esaslarına göre girişim sermayesi yatırımları ile 

para ve sermaye piyasası araçlarından 

oluşturulan portföyü işletmek amacıyla Mükafat 

Portföy Yönetimi A.Ş. Patent Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonu kurulmuştur. 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 07.05.2019 

tarih ve 12233903-320.04-E.6674 sayılı izni 

ile Fon’un unvanı Mükafat Portföy Yönetimi 

A.Ş. Birinci Karma Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu olarak değiştirilmiştir. 

 

Daha sonra, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

__________ tarih ve _________ sayılı izni 

ile Fon’un unvanı Mükafat Portföy 

Yönetimi A.Ş. Aktif Ventures Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonu olarak 

değiştirilmiştir. 

1.2. Bu içtüzükte; 

a) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. “KURUCU”,  

b) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. 

“YÖNETİCİ”,  

c) Aktif Yatırım Bankası A.Ş. “PORTFÖY 

SAKLAYICISI”,  

1.2. Bu içtüzükte; 

a) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. “KURUCU”,  

b) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. 

“YÖNETİCİ”,  

c) Aktif Yatırım Bankası A.Ş. “PORTFÖY 

SAKLAYICISI”,  
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ç) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Karma 

Sermayesi Yatırım Fonu “FON”,  

d) Kurulun yatırım kuruluşlarına ilişkin 

düzenlemelerinde tanımlanan ve talebe dayalı 

olarak profesyonel kabul edilenler de dahil 

profesyonel müşterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 

28560 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 

Bireysel Katılım Sermayesi Hakkında 

Yönetmelik’te tanımlanan bireysel katılım 

yatırımcısı lisansına sahip kişiler “NİTELİKLİ 

YATIRIMCI”,  

e) Fon ile katılma payı sahipleri arasında bireysel 

veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak 

içtüzük ve ihraç belgesinde yer verilmeyen 

hususların düzenlendiği sözleşme “YATIRIMCI 

SÖZLEŞMESİ”,  

f) Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-52.4 sayılı 

Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin 

Esaslar Tebliği ile ek ve değişiklikleri 

“TEBLİĞ”,   

g) III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin 

Esaslar Tebliği “YATIRIM FONU TEBLİĞİ”,  

ğ)  III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketlerine 

ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar 

Tebliği “PORTFÖY YÖNETİM TEBLİĞİ”,  

h) III-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve 

Bu Hizmette Bulunacak Kuruluşlara İlişkin 

Esaslar Tebliği “SAKLAMA TEBLİĞİ”,  

ı) II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal 

Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ  

“FİNANSAL RAPORLAMA TEBLİĞİ”,  

i) 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu “TTK”,  

j) Merkezi Kayıt Kurulusu A.Ş. “MKK”,  

k) Girişim şirketlerinin sermayesini temsil eden 

paylar “İŞTİRAK PAYI”,  

l) Sermaye Piyasası Kurulu  “KURUL”,  

m) Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurumu “KGK”,  

n) KGK tarafından yürürlüğe konulmuş olan 

Türkiye Muhasebe Standartları/Türkiye 

Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 

ilişkin ek ve yorumları “TMS/TFRS”, 

o) Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 

“TCMB” 

p) İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

“TAKASBANK”, 

r) Borsa İstanbul A.Ş. “BİAŞ”,   

olarak ifade edilecektir. 

 

ç) Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. Aktif 

Ventures Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

“FON”,  

d) Kurulun yatırım kuruluşlarına ilişkin 

düzenlemelerinde tanımlanan ve talebe dayalı 

olarak profesyonel kabul edilenler de dahil 

profesyonel müşterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 

28560 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 

Bireysel Katılım Sermayesi Hakkında 

Yönetmelik’te tanımlanan bireysel katılım 

yatırımcısı lisansına sahip kişiler “NİTELİKLİ 

YATIRIMCI”,  

e) Fon ile katılma payı sahipleri arasında bireysel 

veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak 

içtüzük ve ihraç belgesinde yer verilmeyen 

hususların düzenlendiği sözleşme “YATIRIMCI 

SÖZLEŞMESİ”,  

f) 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 

“KANUN”, 

g) Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-52.4 sayılı 

Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin 

Esaslar Tebliği ile ek ve değişiklikleri 

“TEBLİĞ”,   

ğ) III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin 

Esaslar Tebliği “YATIRIM FONU TEBLİĞİ”,  

h)  III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketlerine 

ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar 

Tebliği “PORTFÖY YÖNETİM TEBLİĞİ”,  

ı) III-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve 

Bu Hizmette Bulunacak Kuruluşlara İlişkin 

Esaslar Tebliği “SAKLAMA TEBLİĞİ”,  

i) II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal 

Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ  

“FİNANSAL RAPORLAMA TEBLİĞİ”,  

j) 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu “TTK”, 

k) 213 sayılı Vergi Usul Kanunu “VUK”,  

k) Merkezi Kayıt Kurulusu A.Ş. “MKK”,  

l) Girişim şirketlerinin sermayesini temsil eden 

paylar “İŞTİRAK PAYI”,  

m) Sermaye Piyasası Kurulu  “KURUL”,  

n) Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 

“TCMB” 

o) İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

“TAKASBANK”, 

p) Borsa İstanbul A.Ş. “BİAŞ”,   

olarak ifade edilecektir. 
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2.1. Fon'un adı; Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. 

Birinci Karma Girişim Sermayesi Yatırım 

Fonu’dur. 

Fon’un yönetim adresi; Kore Şehitleri Cad. 

No:8/1 Esentepe, 34394 Şişli / İstanbul 

2.1. Fon'un adı; Mükafat Portföy Yönetimi A.Ş. 

Aktif Ventures Girişim Sermayesi Yatırım 

Fonu’dur. 

Fon’un yönetim adresi; Kore Şehitleri Cad. 

No:8/1 Esentepe, 34394 Şişli / İstanbul 

4.3. Katılma paylarının nitelikli yatırımcıya 

satışına başlandığı tarihi müteakip en geç 1 yıl 

içinde Tebliğ’de belirlenen asgari kaynak 

taahhüdü tutarının tahsil edilmesi zorunludur.  

 

4.3. Onaylı ihraç belgesinin Kurucu 

tarafından teslim alınmasını takip eden bir 

yıl içerisinde katılma paylarının nitelikli 

yatırımcılara satışına başlanması ve katılma 

paylarının nitelikli yatırımcıya satışına 

başlandığı tarihi müteakip en geç iki yıl 

içinde Tebliğ’de belirlenen asgari kaynak 

taahhüdü tutarının tahsil edilmesi 

zorunludur. 

4.4. Kaynak taahhütleri, tahsil edilmelerini 

müteakip ihraç belgesinde belirtilen süre 

içerisinde bu içtüzükte belirtilen sınırlamalar 

dahilinde yatırıma yönlendirilir. Ancak her 

durumda bu süre 1 (bir) yılı aşamaz. 

 

4.4. Kaynak taahhütleri, tahsil edilmelerini 

müteakip ihraç belgesinde belirtilen süre 

içerisinde Tebliğ ve bu içtüzükte belirtilen 

sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilir. 

Ancak her durumda bu süre 2 (iki) yılı aşamaz. 

Fon içtüzüğüne eklenmiştir. 5.6. Katılma paylarının yatırımcılara satışına 

başlanmadan önce kurucu ve/veya yönetici 

tarafından fon katılma payları kendi 

portföyüne alınabilir ve/veya gerekçeli 

yönetim kurulu kararı alınarak fona borç 

verilebilir.  

7.3. Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin bilgi 

ve belgelerin örnekleri saklama sözleşmesinde 

belirtilen esaslar çerçevesinde, yatırımın 

yapılmasını müteakip 10 iş günü içinde kurucu 

tarafından portföy saklayıcısına iletilir. 

7.3. Girişim sermayesi yatırımı yapılması ve 

girişim sermayesi yatırımlarından çıkış 

gerçekleştirilmesi öncesinde bu işlemlere 

ilişkin bilgi ve belgelerin örnekleri işlemlerin 

gerçekleştirilmesinden makul bir süre önce 

Saklama Tebliği kapsamındaki 

sorumluluklarının yerine getirilebilmesini 

teminen Kurucu tarafından portföy 

saklayıcısına gönderilir. Makul süre 

tanımına ve işlemlere ilişkin bilgi ve 

belgelerin gönderim usullerine portföy 

saklama sözleşmesinde yer verilir. 

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile 

girişim şirketlerinin yönetimine katılmak ve bu 

şirketlerin genel kurullarında oy kullanmak da 

dahil olmak üzere tüm faaliyetlerinin icrasında, 

kurucunun yönetim kurulu tarafından temsil 

edilir. Yönetim kurulu bu yetkisini bir veya daha 

fazla murahhas üyeye devredebilir. Ancak, 

fonun kuruluş, katılma payı ihracı, tasfiye, 

portföy yönetim ücreti artışı ile katılma payı 

sahiplerinin yatırım kararlarını etkileyebilecek 

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile 

girişim şirketlerinin yönetimine katılınması ve 

bu şirketlerin genel kurullarında oy kullanılması 

da dahil olmak üzere tüm faaliyetlerinin 

icrasında, kurucunun yönetim kurulu tarafından 

temsil edilir. Yönetim kurulu bu yetkisini bir 

veya daha fazla üyeye veya kurucunun birinci 

derece imza yetkisine sahip personeline 

devredebilir. Fonun girişim sermayesi 

portföyünün yönetimi kapsamındaki 
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nitelikteki diğer işlemlerinin yönetim kurulu 

kararı ile yapılması zorunludur. 

temsilinin, yönetim kurulu kararı ile yatırım 

komitesine devredilmesi de mümkündür. 

Ancak, fonun kuruluş, katılma payı ihracı, 

tasfiye, portföy yönetim ücreti artışı ile katılma 

payı sahiplerinin yatırım kararlarını 

etkileyebilecek nitelikteki diğer işlemlerinin 

yönetim kurulu kararı ile yapılması zorunludur. 

9.2. Fon’un yatırım stratejisi 

 

Fon, halka açık olan veya olmayan büyüme 

potansiyeli yüksek, mali yapısını 

kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet 

şirketlere sermaye aktarımı yapmayı veya pay 

devri yolu ile ortak olmayı veya  bunlara ortaklık 

payına dönüştürülebilir kaynak sağlamayı veya 

girişim şirketlerinin kurucusu olmayı 

hedeflemektedir. Fon, girişim şirketi niteliğine 

haiz şirketlerin  fon kullanıcısı olduğu kira 

sertifikalarına yatırım yapabilir.  

 

Fonun yatırım yapmayı hedeflediği ana 

sektörler finans, enerji, sağlık, tarım, 

biyokimya, finans teknolojileri ve diğer 

teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka, 

analitik dikeyler vb.) sektörleridir. Fon bu 

sektörlerin dışındaki sektörlere de yatırım 

yapabilecektir. 

 

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde esas 

alınacak kriterler; kurumsal yönetim yapısına 

kavuşturulabilir, deneyimli ve konumunun 

gerektirdiği iş ahlakına sahip yönetim kadrosuna 

sahip ve yenilikçi olmak, operasyonel olarak 

verimlilik arttırıcı düzenlemelere açık olmak, 

bulunduğu sektörde rekabet edebilir, ihracat 

potansiyeli, marka değeri yaratma gücü, 

sürdürülebilirlik ve  katma değerli ürün 

geliştirme kabiliyetine sahip olmaktır. Ayrıca 

yatırım yapılan şirketlerin mali yapılarının  

güçlendirilmesi, büyüme potansiyelinin 

desteklenmesi, gerekli görülmesi durumunda 

bilançonun yeniden yapılandırılması yeni 

yatırımların ve esnek finansman yöntemlerinin 

yolunun açılması hedeflenmektedir. 

 

Yapılacak yatırımlarda, azınlık hissedarlığı söz 

konusu olabileceği gibi, yönetimde söz sahibi 

olmak için gereken hukuki haklara sahip 

imtiyazlı payların alımı, şirketin uygun 

9.2. Fon’un yatırım stratejisi 

 

Fon'un yatırım stratejisi temel olarak, Aktif 

Yatırım Bankası A.Ş. içerisinde geliştirilmiş 

inovatif fintech projelerini kurucu ortak 

sıfatıyla şirketleştirerek ya da halihazırda 

kurulu şirketlere ortak olarak daha esnek ve 

çevik bir yapıya kavuşturmak; bu şirketlerin 

paylarına yatırım yapmak ve gelişim veya 

ileri aşamalarında satış, birleşme, halka arz 

gibi yöntemlerle yatırımı sonlandırmaktır.  

 

Diğer taraftan, fon, girişim şirketlerine 

yukarıdaki şekilde doğrudan yatırım 

yapabileceği gibi yurtiçinde kurulu özel 

amaçlı şirketler ve yurtdışında kurulu 

kolektif yatırım kuruluşları vasıtasıyla 

dolaylı olarak sermaye aktarımı veya pay 

devri yoluyla yatırım yapabilir. Fonun 

yapacağı girişim sermayesi yatırımları ile 

ilgili gerek giriş, gerekse çıkış kararları 

yatırım komitesince verilir ve kurucu 

yönetim kurulunca onaylanır. Kurucu 

yönetim kurulu, çerçevesi, sınırları ve süresi 

belirlenmiş olmak kaydı ile bu yetkisini genel 

müdüre devredebilir. 

 

Fon tarafından kurucu ortak sıfatıyla 

şirketleştirilecek veya yatırım yapılacak 

halihazırda şirketleştirilmiş projelerin 

seçiminde, Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 

tarafından hayata geçirilmiş, kurumsal 

yönetim yapısına kavuşturulabilir, 

operasyonel gelişime uygun, rekabetçi, 

marka değeri yaratma gücü ile 

sürdürülebilirlik ve katma değerli ürün 

geliştirme potansiyeli olanlar esas 

alınacaktır. 

 

Ayrıca Fon portföyünde yer alan girişim 

sermayesi yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki 

yatırım sınırlamalarına uyulur: 
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özellikleri taşıması halinde tamamının veya 

çoğunluk hissenin alımı, girişim şirketlerine 

borç ve sermaye finansmanının karması olarak 

yapılandırılmış (ara) finansman (mezzanine 

finance) sağlama, diğer girişim sermayesi 

fonlarıyla ortak yatırım yapılması gibi 

yöntemler uygulanacaktır. Ayrıca kira 

sertifikalarının ve diğer sermaye piyasası 

araçlarının fon portföyüne dahil edilmesi de 

mümkündür. 

 

Yatırımlardan çıkış stratejileri ise ana hatlarıyla 

yurtiçi veya yurtdışındaki girişimci şahıs veya 

şirketlere satış, halka arz, kurucu ortağa satış ve 

stratejik ortağa veya finansal ortağa satış 

olacaktır. 

 

Ayrıca Fon portföyünde yer alan girişim 

sermayesi yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki 

yatırım sınırlamalarına uyulur: 

9.2.4. Yatırım sınırlamalarına uyumun Fon’un 

hesap dönemi sonundaki toplam değer tablosu 

itibari ile sağlanması zorunludur. Fon’a verilen 

asgari kaynak taahhüdünün toplanmasını takip 

eden azami bir yıl içinde yatırıma 

yönlendirilmesi zorunludur. Fon’un Tebliğ’de 

belirlenen asgari ve azami yatırım 

sınırlamalarına uyum sağlamaması halinde, 

yatırım sınırlamalarına yeniden uyum 

sağlanması için ek süre verilmesi talebiyle 

kurucunun Kurula başvuruda bulunması 

mümkündür. 

9.2.4. Yatırım sınırlamalarına uyumun Fon’un 

hesap dönemi sonundaki toplam değer tablosu 

itibari ile sağlanması zorunludur. Fon’a verilen 

asgari kaynak taahhüdünün toplanmasını takip 

eden azami iki yıl içinde yatırıma 

yönlendirilmesi zorunludur. Fon’un Tebliğ’de 

belirlenen asgari ve azami yatırım 

sınırlamalarına uyum sağlamaması halinde, 

yatırım sınırlamalarına yeniden uyum 

sağlanması için ek süre verilmesi talebiyle 

kurucunun Kurula başvuruda bulunması 

mümkündür. 

10.1. Fon, altına, diğer kıymetli madenlere, 

diğer emtialara ve bunlara dayalı vadeli 

işlem sözleşmelerine yatırım yapamaz. 

10.1. Yurt dışında yerleşik olup borsada 

işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan 

şirketlere Tebliğ’in 18. maddesinin üçüncü 

fıkrasının (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen 

yöntemlerle fon toplam değerinin azami 

%10’una kadar yatırım yapılabilir. Bu 

yatırımlar girişim sermayesi yatırım 

sınırlamalarına dahil edilmez. 

10.11. Aşağıdaki varlık ve işlemler Fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

 

a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil 

Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait 

paylar, özel sektör ve kamu kira 

sertifikaları/borçlanma araçları, 

 

10.11. Aşağıdaki varlık ve işlemler Fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

 

a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil 

Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait 

paylar, özel sektör ve kamu kira 

sertifikaları/borçlanma araçları, 
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar 

Kurulu Kararı ile yürürlüğe giren Türk Parası 

Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar 

hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, 

yabancı özel sektör ve kamu kira 

sertifikaları/borçlanma araçları ve anonim 

ortaklık payları, 

 

c) Yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım 

fonu katılma payları, yabancı yatırım fonu 

katılma payları, yabancı borsa yatırım fonu 

katılma payları, 

 

ç) Gayrimenkul sertifikaları,  

 

d) Katılma hesabı, 

 

e) Varlığa dayalı menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, ipotek teminatlı menkul 

kıymetler, 

 

f) Gelir ortaklığı senetleri ve gelir endeksli 

senetler, ikraz iştirak senetleri, 

 

g) Münhasıran altyapı yatırım ve hizmetlerinden 

oluşan portföyü işleten gayrimenkul yatırım 

ortaklıklarının payları ile gayrimenkul yatırım 

fonlarının katılma payları, 

 

ğ) Yapılandırılmış yatırım araçları, 

 

h) Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar 

Kurulu Kararı ile yürürlüğe giren Türk Parası 

Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar 

hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, 

yabancı özel sektör ve kamu kira 

sertifikaları/borçlanma araçları ve anonim 

ortaklık payları, 

 

c) Yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım 

fonu katılma payları, yabancı yatırım fonu 

katılma payları, yabancı borsa yatırım fonu 

katılma payları, 

 

ç) Gayrimenkul sertifikaları,  

 

d) Katılma hesabı, 

 

e) Varlığa dayalı menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler, projeye dayalı 

menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, ipotek teminatlı menkul kıymetler, 

 

f) Gelir ortaklığı senetleri ve gelir endeksli 

senetler, ikraz iştirak senetleri, 

 

g) Münhasıran altyapı yatırım ve hizmetlerinden 

oluşan portföyü işleten gayrimenkul yatırım 

ortaklıklarının payları ile gayrimenkul yatırım 

fonlarının katılma payları, 

 

ğ) Yapılandırılmış yatırım araçları, 

 

h) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem 

görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan 

şirketlere yapılan yatırımlar, 

 

ı) Altın ve diğer kıymetli madenler ile 

bunlara dayalı para ve sermaye piyasası 

araçları, 

 

i)Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 
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10.12. Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve 

işlemler için belirlenmiş asgari ve azami 

sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

 

Varlık ve İşlem Türü Asgari 

(%) 

Azami 

(%) 

Girişim Sermayesi 

Yatırımları* 

80 100 

Türk ve Yabancı 

Ortaklık Payları 

0 20 

Türk ve Yabancı Özel 

Sektör ve Kamu 

Borçlanma 

Araçları/Kira 

Sertifikaları 

0 20 

Gayrimenkul 

Sertifikaları 

0 20 

Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Borsa Yatırım 

Fonu Katılma Payları, 

Yabancı Yatırım Fonu 

Katılma Payları, 

Yabancı Borsa Yatırım 

Fonu Katılma Payları 

0 20 

Varlığa Dayalı/Varlık 

Teminatlı Menkul 

Kıymetler 

0 20 

İpoteğe Dayalı / İpotek 

Teminatlı Menkul 

Kıymetler  

0 20 

Münhasıran Altyapı 

Yatırım ve 

Hizmetlerinden Oluşan 

Portföyü İşleten 

Gayrimenkul Yatırım 

Ortaklıklarının Payları 

ile Gayrimenkul 

Yatırım Fonlarının 

Katılma Payları 

0 10 

Gelir Ortaklığı Senetleri 

ve Gelir Endeksli 

0 20 

10.12. Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve 

işlemler için belirlenmiş asgari ve azami 

sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

 

Varlık ve İşlem Türü Asgari 

(%) 

Azami 

(%) 

Girişim Sermayesi 

Yatırımları* 

80 100 

Türk ve Yabancı 

Ortaklık Payları 

0 20 

Türk ve Yabancı Özel 

Sektör ve Kamu 

Borçlanma 

Araçları/Kira 

Sertifikaları 

0 20 

Gayrimenkul 

Sertifikaları 

0 20 

Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Borsa Yatırım 

Fonu Katılma Payları, 

Yabancı Yatırım Fonu 

Katılma Payları, 

Yabancı Borsa Yatırım 

Fonu Katılma Payları 

0 20 

Varlığa Dayalı/Varlık 

Teminatlı Menkul 

Kıymetler 

0 20 

İpoteğe Dayalı / İpotek 

Teminatlı Menkul 

Kıymetler  

0 20 

Projeye Dayalı 

Menkul Kıymetler 

0 20 

Münhasıran Altyapı 

Yatırım ve 

Hizmetlerinden Oluşan 

Portföyü İşleten 

Gayrimenkul Yatırım 

Ortaklıklarının Payları 

ile Gayrimenkul 

Yatırım Fonlarının 

Katılma Payları 

0 10 
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Senetler, İkraz İştirak 

Senetleri 

Yapılandırılmış Yatırım 

Araçları 

0 20 

Katılma Hesapları (TL 

ve Döviz) 

0 20 

 

Gelir Ortaklığı Senetleri 

ve Gelir Endeksli 

Senetler, İkraz İştirak 

Senetleri 

0 20 

Yapılandırılmış Yatırım 

Araçları 

0 20 

Mevduat ve Katılma 

Hesapları (TL ve Döviz) 

0 20 

Varant, Sertifika Ve 

Türev Araç İşlemleri 

0 20 

Yabancı Sermaye 

Piyasası Araçları 

0 20 

Altın ve diğer kıymetli 

madenler ile bunlara 

dayalı para ve sermaye 

piyasası araçları 

0 10 

Yurtdışında Yerleşik 

Olup Borsada İşlem 

Görmeyen, Gelişme 

Potansiyeli Taşıyan 

Şirket Payları 

0 10 

* Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de 

belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim 

şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, 

fon toplam değerinin %10’unu geçmesi 

halinde girişim sermayesi yatırım sınırı 

asgari %51 olarak uygulanır. 

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim 

sermayesi yatırımlarının değerlemesinin asgari 

olarak her takvim yılı sonu itibari ile Kurulca 

uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından 

yapılması zorunludur. 

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim 

sermayesi yatırımları ile Tebliğ’in 23. 

Maddesinin üçüncü fıkrasında belirtilen yurt 

dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen 

ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere 

yapılan yatırımların değerlemesi Tebliğ’de 

belirtilen usul ve esaslar dahilinde 

gerçekleştirilir.  

11.7. Fon birim pay değeri ihraç belgesinde 

belirlenen tarih(lerde) ve en az yılda bir kere 

olmak üzere hesaplanır ve ihraç belgesinde yer 

verilen usuller ile nitelikli yatırımcılara 

bildirilir. 

11.7. Fon birim pay değeri ihraç belgesinde 

belirlenen tarih(lerde) ve en az yılda bir kere 

olmak üzere hesaplanır ve ihraç belgesinde yer 

verilen usuller ile nitelikli yatırımcılara 

bildirilir. 

Fon portföyüne dahil edilecek girişim 

sermayesi yatırımlarında, portföydeki 

şirketlerin birleşme, bedelli ve/veya bedelsiz 
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sermaye artırımı gibi sermaye işlemlerinde, 

fon değerinde ciddi oranda değişiklik 

yaratabilecek işlemlerde, fona yeni yatırımcı 

kabul edilmesi, fondan çıkış talebi gelmesi 

gibi durumlarda Yönetim Kurulu’nca fon 

birim pay değeri hesaplanmasına ve yeni fon 

katılma payı ihracına veya talep gelmesi 

halinde de fona pay iadesine karar verilebilir.   

12.4. Katılma payının satışı, fon birim pay 

değerinin tam olarak nakden ödenmesi veya bu 

değere karşılık gelen iştirak payının fona 

devredilmesi; katılma paylarının fona iadesi ise 

yatırımcıların katılma paylarının ihraç 

belgesinde belirlenen esaslara göre nakde 

çevrilmesi suretiyle gerçekleştirilir. 

12.4. Tebliğ’in 16. maddesinin 12. fıkrası 

hükümleri saklı kalmak kaydıyla, katılma 

payının satışı, fon birim pay değerinin tam 

olarak nakden ödenmesi veya bu değere karşılık 

gelen iştirak paylarının fona devredilmesi; 

katılma paylarının fona iadesi ise yatırımcıların 

katılma paylarının ihraç belgesinde belirlenen 

esaslara göre fona iade edilmek suretiyle nakde 

çevrilmesi veya katılma paylarına karşılık 

gelen iştirak paylarının yatırımcılara 

devredilmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. 

12.6. Kurucu tarafından katılma paylarının fon 

adına alım satımı esastır. Katılma payları, fonun 

katılma payı sayısının %20’sini aşmayacak 

şekilde kurucu tarafından kendi portföyüne 

alınabilir. 

12.6. Katılma paylarının fon adına alım 

satımı esastır. Kurucu ve portföy yöneticisi, 

fonun katılma paylarını kendi portföyüne 

alabilir. 

12.7. Katılma payları sadece fon süresinin 

sonunda nakde dönüştürülür. Şu kadar ki Fon 

süresinden önce girişim sermayesi 

yatırımlarından çıkış olması, temettü geliri, 

menkul kıymet geliri, faiz geliri vb. gelirler 

olması, alacakların tahsili ve sonrasında 

borçların ödenmesi sonucu nakit fazlası 

oluşması durumunda, Kurucu Yönetim Kurulu 

kararıyla, oluşan nakit fazlası katılma payı 

sahiplerine ihraç belgesinde belirtilen esaslar 

çerçevesinde payları oranında nakden 

dağıtılabilir. Bununla birlikte işbu içtüzüğün 

15.2. maddesinde düzenlenen tasfiye dönemine 

ilişkin esaslar çerçevesinde de katılma payları 

Fon’a iade edilebilecektir. 

12.7. Katılma payları sadece fon süresinin 

sonunda nakde dönüştürülür. Şu kadar ki Fon 

süresinden önce girişim sermayesi 

yatırımlarından çıkış olması, temettü geliri, 

menkul kıymet geliri, faiz geliri vb. gelirler 

olması, alacakların tahsili ve sonrasında 

borçların ödenmesi sonucu nakit fazlası 

oluşması durumunda, Kurucu Yönetim Kurulu 

kararıyla, oluşan nakit fazlası katılma payı 

sahiplerine ihraç belgesinde belirtilen esaslar 

çerçevesinde payları oranında nakden 

dağıtılabilir. Bununla birlikte işbu içtüzüğün 

15.2. maddesinde düzenlenen tasfiye dönemine 

ilişkin esaslar çerçevesinde de katılma payları 

Fon’a iade edilebilecektir. 

Katılma paylarının fona iade edilebilmesi için 

gerekli likiditenin sağlanamadığını ve 

portföydeki girişim sermayesi 

yatırımlarından çıkışın yatırımcının zararına 

olacağını tevsik edici bilgi ve belgelerin temin 

edilmesi halinde, kurucu katılma paylarının 

geri alımını erteleyebilir. Ancak her 

durumda bu süre bir yılı aşamaz. 



10 
 

12.9. Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar 

arasında devri mümkündür. Nitelikli 

yatırımcılar arasında katılma payı devrinin 

gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya 

kuruluşların nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz 

olduğuna ilişkin bilgi ve belgelerin kurucuya 

iletilmesi ve kurucunun onayının alınması 

zorunludur. Kurucu söz konusu bilgi ve 

belgeleri Fon süresince ve asgari olarak beş yıl 

boyunca muhafaza etmek zorundadır. Bu madde 

kapsamındaki katılma payı devirleri, katılma 

paylarının hak sahibi yatırımcılar arasında 

aktarılması ile tamamlanır. Katılma payı 

devirlerine ilişkin bilgilerin MKK’ya 

iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde 

kapsamında, kurucu ve yönetici de sahip olduğu 

katılma paylarını diğer nitelikli yatırımcılara 

devredebilir. 

12.9. Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar 

arasında devri mümkündür. Nitelikli 

yatırımcılar arasında katılma payı devrinin 

gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya 

kuruluşların nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz 

olduğuna ilişkin bilgi ve belgelerin devir 

işlemlerini yürüten kuruluşa iletilmesi 

zorunludur. Devir işlemlerini yürüten 

kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri temin 

etmek ve bunları fon süresi ve takip eden en 

az beş yıl boyunca muhafaza etmek zorundadır. 

Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı 

devirleri, katılma paylarının hak sahibi 

yatırımcıların hesapları arasındaki aktarım ile 

tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin 

bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir 

işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur. 

Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı 

devir bedelleri serbestçe belirlenebilir. 

Katılma paylarının satışı Kurucu tarafından 

gerçekleştirilir.  

12.10. Katılma payları nakdin yanı sıra iştirak 

payları karşılığında da ihraç edilir. Bu durumda 

ihraçtan önce iştirak paylarının değerlemesinin 

Kurulca uygun görülen kuruluşlarca yapılması 

ve en fazla bu değere tekabül edecek şekilde 

katılma payı ihraç edilmesi zorunludur. 

12.10. Katılma payı satışının veya fona 

iadesinin iştirak payı karşılığında 

gerçekleştirilmesi durumunda, Tebliğ’in bu 

husustaki düzenlemelerine uyulur. 

13.3.2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar, 

 

a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve 

ilan giderleri, 

b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dahil 

olmak üzere noter ücretleri, 

c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 

d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil 

eden belgelerin nakil veya nakile bağlı sigorta 

ücretleri, 

e) Portföydeki varlıklara ilişkin saklama ve 

değerleme hizmetleri için ödenen her türlü 

ücretler, 

f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde 

ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellefi 

olduğu her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf 

ve kur farkları,  

h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda 

ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya 

satım gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve 

Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim 

13.3.2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar, 

 

a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve 

ilan giderleri, 

b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dahil 

olmak üzere noter ücretleri, 

c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 

d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil 

eden belgelerin nakil veya nakile bağlı sigorta 

ücretleri, 

e) Portföydeki varlıklara ilişkin saklama ve 

değerleme hizmetleri için ödenen her türlü 

ücretler, 

f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde 

ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellefi 

olduğu her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 

g) Finansman giderleri, kâr payı, komisyon, 

masraf ve kur farkları, 

h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda 

ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya 

satım gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve 

Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim 
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kurulu kararı ile belirlenen masraflar, (yabancı 

para cinsinden yapılan giderler TCMB döviz 

satış kuru üzerinden Türk Lirasına çevrilerek 

kaydolunur.) 

i) Portföy yönetim ücreti ve performans ücreti, 

j) Madde 6.10.’da belirtilen tüm danışmanlık 

hizmet ve ücretleri ve Fon’un iş ve işlemlerine 

ilişkin alınacak hukuki danışmanlık hizmeti 

ücretleri. 

k)  Katılma payları ile ilgili harcamalar, 

l)  Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 

m)  Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin 

ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve noter 

ücretleri, 

n) MKK ve Takasbank’a ödenen ücret, 

komisyon ve masraflar, 

o)  Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması 

ve satışı için katlanılan pazarlama, satış ve 

dağıtım giderleri, 

p) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter 

gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili harcamalar, 

r) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar. 

 

 

 

kurulu kararı ile belirlenen masraflar, (yabancı 

para cinsinden yapılan giderler TCMB döviz 

satış kuru üzerinden Türk Lirasına çevrilerek 

kaydolunur.) 

i) Portföy yönetim ve performans ücreti, 

j) Madde 6.10.’da belirtilen tüm danışmanlık 

hizmet ve ücretleri ve Fon’un iş ve işlemlerine 

ilişkin alınacak hukuki danışmanlık hizmeti 

ücretleri. Kuruluş da dahil olmak üzere 

Fon’un portföyünün oluşturulmasına ilişkin 

olarak temin edilecek hukuki danışmanlık 

karşılığı ödenecek ücretler de dahil olmak 

üzere, mevzuat ve işbu içtüzük tahtında cevaz 

verilen her türlü danışmanlık ve hukuki 

danışmanlık hizmeti alımlarından doğan 

ücretler (söz konusu ücretlere ve tahsil 

esaslarına Yatırımcı Sözleşmesi’nde yer 

verilir), 

k) Katılma payları ile ilgili harcamalar, 

l) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 

m) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin ilişkin 

her türlü gider ve masraf, harç ve noter ücretleri, 

n) MKK ve Takasbank’a ödenen ücret, 

komisyon ve masraflar, 

o) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması 

ve satışı için katlanılan pazarlama, satış ve 

dağıtım giderleri, 

p) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter 

gibi belge ve kayıt düzeniyle ilgili harcamalar, 

r) Fon paylarının borsada işlem görmesi için 

ödenen ücretler ve yapılan masraflar, 

s) KAP giderleri, 

ş) Tüzel kişi kimlik kodu (LEI) giderleri, 

t) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar. 

Fon içtüzüğüne eklenmiştir. 13.6.2. Kurucu veya yöneticiye, Tebliğ’in 

24’üncü maddesi uyarınca performans 

ücretine konu edilen tutar üzerinden ayrıca 

imtiyazlı kar payı ödenemez. 

13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar 

 

13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar 

Kurucu tarafından performans ücreti tahsil 

edilebilir. Performans ücreti fona tahakkuk 

ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. 

Performans ücretinin tahakkuku ve tahsiline 

ilişkin usul ve esaslar katılma payı satışına 

başlanmadan (daha önce pay satışı yapıldı ise 

tüm yatırımcılardan mutabakat alınarak) 

kurucunun yönetim kurulu kararı ile 

belirlenir. Katılma payı pazarlama, satış ve 

dağıtım faaliyetini yürüten kuruluş 
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tarafından, katılma payı satışı yapılacak 

yatırımcılara performans ücretinin tahakkuk 

ve tahsiline ilişkin usul ve esasların yazılı 

olarak bildirilmesi ve katılma payı satışı 

yapılacak yatırımcılardan performans 

ücretine ilişkin usul ve esasları kabul 

ettiklerine dair yazılı beyan alınması ve bu 

beyanın asgari olarak 5 yıl boyunca 

saklanması zorunludur. Portföy saklayıcısı 

tarafından performans ücreti 

hesaplamasının ve varsa iade tutarının 

kurucunun yönetim kurulu kararı ile 

belirlenen usul ve esaslara uygun olarak 

yapılıp yapılmadığı hususu kontrol edilerek, 

anılan usul ve esaslara aykırı bir durumun 

tespit edilmesi halinde, kurucudan söz 

konusu aykırılıkların giderilmesi talep edilir. 

 

Fon katılma paylarının Borsa’da işlem 

görmesi halinde performans ücretinin 

tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul ve esasların 

belirlendiği kurucu yönetim kurulu kararı 

KAP’ta ayrıca açıklanır. Borsa’dan katılma 

payı alan yatırımcılar için performans 

ücretinin tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul ve 

esasları kabul ettiklerine dair yazılı beyanın 

alınması zorunlu değildir. 

 

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebliği’nin 11 

inci, 12 nci ve 13 üncü maddelerinde 

düzenlenen finansal raporları hazırlamakla 

birlikte kamuya açıklama, ilan ve bildirim 

yükümlülüklerinden muaftır. 

14.6 Fon, Finansal Raporlama Tebliği’nin 11 

inci, 12 nci ve 13 üncü maddelerinde 

düzenlenen finansal raporları Kurul’un 

bildirim yükümlülüklerine ilişkin mevzuat 

düzenlemeleri çerçevesinde ilan eder. 

14.7. Nitelikli yatırımcılara yönelik yapılan 

tanıtımlar hariç olmak üzere fona ilişkin olarak 

kamuya yönelik her ne suretle olursa olsun 

reklam ve ilan verilemez. 

14.7. Fona ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve 

reklamlarda, Kurul düzenlemelerinde yer 

alan nitelikli yatırımcı tanımına ve satışın 

yalnızca gerekli koşulları sağlayan nitelikli 

yatırımcılara yapılacağı hususlarına yer 

verilmesi zorunludur. 

Fon içtüzüğüne eklendi. 14.8. Savaş, ekonomik kriz, pandemi, iletişim 

sistemlerinin çökmesi, sermaye piyasası 

araçlarının ilgili olduğu piyasanın 

kapanması, bilgisayar sistemlerinde 

meydana gelebilecek arızalar gibi olağanüstü 

olayların ortaya çıkması durumlarında, söz 

konusu olaylarla ilgili olarak, Tebliğ’in 

30’uncu maddesindeki esaslar çerçevesinde 
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nitelikli yatırımcılara en uygun haberleşme 

vasıtası ile bilgi verilir. 

Fon içtüzüğüne eklendi. 16.5. Tasfiye döneminde hiçbir katılma payı 

ihraç edilemez. Fesih anından itibaren hiçbir 

katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

16.6. Tedavüldeki tüm katılma paylarının iade 

alınması sonrasında Kurul’a gerekli başvurunun 

yapılmasını takiben Fon adının ticaret sicilinden 

silinmesi için keyfiyet Kurucu tarafından ticaret 

siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline 

yapılan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve 

ilana ilişkin belgeler altı işgünü içinde 

Kurul’a gönderilir. 

16.6. Tedavüldeki tüm katılma paylarının iade 

alınması sonrasında Kurul’a gerekli başvurunun 

yapılmasını takiben Fon adının ticaret sicilinden 

silinmesi için keyfiyet Kurucu tarafından ticaret 

siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline 

yapılan tescil ile birlikte fon sona erer. 

16.7. Kuruldan gerekli izin alındıktan sonra 

tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi 

üzerine, Fon adının Ticaret Sicili'nden 

silinmesi için keyfiyet, Kurucu tarafından 

Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil 

ve ilana ilişkin belgeler altı (6) işgünü içinde 

Kurul’a gönderilir.  

Fon içtüzüğünden çıkartıldı. 

 


