MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KARMA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 18.02.2022 tarih ve E-12233903-320.04-17457 sayili izin
dogrultusunda, Mikafat Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirnrm Fonu
ictiiziiglinlin baghgiile 1.1.,1.2.,2.1.,4.3.,4.4.,7.3.,8.1.,9.2.,9.2.4.,10.1,10.11, 10.12., 11.7., 12.4.,
12.6., 12.7., 12.9., 12.10., 13.3.2., 13.7.1, 14.5., 14.6., 14.7. ve 16.6. numarali maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmis, asagida yer alan 5.6., 13.6.2, 14.8.,16.5. maddeler eklenmis ve 16.7. madde

ictliziikten ¢ikarilarak devami maddeler buna gore teselsiil ettirilmistir .

ESKi METIN

YENI METIN

Fon Unvani:

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCIi KARMA GIiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU ICTUZUGU

Fon Unvani:

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
AKTIF VENTURES GIiRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU ICTUZUGU

1.1. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52
nci ve 54 lincii maddelerine dayanilarak ve bu
ictizik huktmlerine gore yonetilmek (zere
nitelikli yatirnmcilardan katilma paylar karsilig
toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma
paylar1 sahipleri hesabina, inanghh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile
para ve sermaye piyasast araclarindan
olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Miikafat
Portfoy Yonetimi A.S. Patent Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 07.05.2019 tarih
ve 12233903-320.04-E.6674 sayili izni ile
Fon’un unvani Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

1.1. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincli maddelerine dayanilarak ve bu
ictizik hukumlerine gore yonetilmek Uzere
nitelikli yatirnmcilardan katilma paylar karsiligi
toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma
paylart sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile
para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Miikafat
Portfoy YoOnetimi A.§. Patent Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.05.2019
tarih ve 12233903-320.04-E.6674 sayilt izni
ile Fon’un unvan1 Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

tarih ve sayill izni
ile Fon’un unvam Mdukafat Portfoy
Yonetimi A.S. Aktif Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b)  Miikafat  Portfoy  YOnetimi  A.S.
“YONETICI”,

¢) Aktif Yatinm Bankasi A.S. “PORTFOY
SAKLAYICISI”,

1.2. Bu igtlziikte;

a) Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b)  Mikafat  Portfoy = YOnetimi  A.S.
“YONETICI”,

c) Aktif Yatinm Bankasi A.S. “PORTFOY
SAKLAYICISI”,




¢) Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma
Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarima iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil
profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel  Katillm  Sermayesi  Hakkinda
Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimcist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI
YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel
veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictizuk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri
“TEBLIG”,

g) 1I-52.1 sayih Yatim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGI”,
g) III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve
Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 1I-14.2 sayilh Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Miskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden
paylar “ISTIRAK PAYT”,

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

m) Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 “TMS/TFRS”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
“TCMB”

p) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“TAKASBANK?”,

r) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

olarak ifade edilecektir.

¢) Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. Aktif
Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
“FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil
profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel = Katillm  Sermayesi = Hakkinda
Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI
YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel
veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiziik ve ihrac belgesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
“MNUN”,

g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri
“TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
h) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve
Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 11-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Miskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

J) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK”,

K) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

I) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden
paylar “ISTIRAK PAYT”,

m) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

n) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
“TCMB”

0) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“TAKASBANK?”,

p) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

olarak ifade edilecektir.




2.1. Fon'un ad1; Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Kore Sehitleri Cad.
No:8/1 Esentepe, 34394 Sisli / Istanbul

2.1. Fon'un adi; Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Aktif Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Kore Sehitleri Cad.
No:8/1 Esentepe, 34394 Sisli / Istanbul

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya
satisina baslandigi tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.3. Onayh ihra¢ belgesinin Kurucu
tarafindan teslim alinmasim takip eden bir
yil icerisinde katilma paylarimin nitelikli
yatirimcilara satisina baslanmasi ve katilma
paylarmmin nitelikli yatinnmciya satisina
baslandigr tarihi miiteakip en ge¢ iki yil
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhidii tutarnin tahsil edilmesi
zorunludur.

4.4. Kaynak taahhotleri, tahsil edilmelerini
muteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire
icerisinde bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar
dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 1 (bir) yili asamaz.

4.4. Kaynak taahhatleri, tahsil edilmelerini
muteakip ihra¢ belgesinde belirtilen stre
icerisinde Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir.
Ancak her durumda bu stire 2 (iki) yil1 agsamaz.

Fon ictiiziigiine eklenmistir.

5.6. Katilma paylarinin yatirnmcilara satisina
baslanmadan once kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylann Kkendi
portfoyiine alimabilir ve/veya gerekeeli
yonetim kurulu karar1 alinarak fona borg
verilebilir.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi
ve belgelerin 6rnekleri saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar  ¢ercevesinde, yatirimin
yapilmasini miiteakip 10 is gilinii i¢inde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.3. Girisim sermayesi yatirm yapilmasi ve
girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi oncesinde bu islemlere
iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire once
Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini
teminen Kurucu tarafindan  portfoy
saklayicisina  gonderilir.  Makul  siire
taniomma ve islemlere iliskin bilgi ve
belgelerin  gdnderim usullerine  portfoy
saklama sozlesmesinde yer verilir.

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sozlesmeler ile
girisim sirketlerinin yonetimine katilmak ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanmak da
dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil
edilir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas Uyeye devredebilir. Ancak,
fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye,
portfoy yonetim iicreti artist ile katilma pay1
sahiplerinin yatirnm kararlarini etkileyebilecek

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sozlesmeler ile
girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve
bu sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi
da dahil olmak (zere tim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yonetim kurulu tarafindan
temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir
veya daha fazla Gyeye veya kurucunun birinci

derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir.  Fonun girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki
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nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu
karar1 ile yapilmasi zorunludur.

temsilinin, yonetim kurulu karan ile yatirnm
komitesine devredilmesi de mumkuindur.
Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci,
tasfiye, portf0y yonetim iicreti artis1 ile katilma
pay1 sahiplerinin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

9.2. Fon’un yatirim stratejisi

Fon, halka agik olan veya olmayan biiylime
potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmayi veya pay
devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik
payina doniistiiriilebilir kaynak saglamayi1 veya
girisim  sirketlerinin ~ kurucusu  olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligine
haiz sgirketlerin fon kullanicis1 oldugu kira
sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmayr hedefledigi ana
sektorler  finans, enerji, saghk, tarim,
biyokimya, finans teknolojileri ve diger

teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka,
analitik dikeyler vb.) sektorleridir. Fon bu
sektorlerin  disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
almacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢ci olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttiric1 diizenlemelere agik olmak,
bulundugu sektorde rekabet edebilir, ihracat
potansiyeli, marka de8eri yaratma gicii,
stirdiiriilebilirlik  ve katma degerli iirlin
gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin
glclendirilmesi, blytime potansiyelinin
desteklenmesi, gerekli gorilmesi durumunda
bilanconun yeniden yapilandirilmasi yeni
yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin
yolunun agilmasi hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z
konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak igin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarm  alimi, sirketin  uygun

9.2. Fon’un yatirim stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, Aktif
Yatirnm Bankasi A.S. icerisinde gelistirilmis
inovatif fintech projelerini kurucu ortak
sifatiyla sirketlestirerek ya da halihazirda
kurulu sirketlere ortak olarak daha esnek ve
cevik bir yapiya kavusturmak; bu sirketlerin
paylarima yatinm yapmak ve gelisim veya
ileri asamalarinda satis, birlesme, halka arz
gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir.

Diger taraftan, fon, girisim sirketlerine
yukaridaki sekilde dogrudan yatirim
yapabilecegi gibi yurticinde kurulu o6zel
amach sirketler ve yurtdisinda Kkurulu
kolektif yatirnm Kkuruluslar1 vasitasiyla
dolayh olarak sermaye aktarim veya pay
devri yoluyla yatirnm yapabilir. Fonun
yapacag: girisim sermayesi yatirimlar ile
ilgili gerek giris, gerekse cikis kararlar
yatirnm komitesince verilir ve Kkurucu
yonetim Kkurulunca onaylanir. Kurucu
yonetim kurulu, ¢ercevesi, sinirlari ve siiresi
belirlenmis olmak kaydi ile bu yetkisini genel
mudure devredebilir.

Fon tarafindan kurucu ortak sifatiyla
sirketlestirilecek veya yatirnm yapilacak
halihazirda  sirketlestirilmis  projelerin
seciminde, Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
tarafindan hayata gecirilmis, kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir,
operasyonel gelisime uygun, rekabetci,
marka  degeri  yaratma giicii  ile
sirdiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeli olanlar esas
alinacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:




ozellikleri tasimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine

finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm  yapilmasi  gibi
yontemler  uygulanacaktir.  Ayrica  kira

sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi
araclarinin fon portfoyiine dahil edilmesi de
mumkunddr.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla
yurti¢i veya yurtdisindaki girisimci sahis veya
sirketlere satig, halka arz, kurucu ortaga satig ve
stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.4. Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami bir yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen  asgari ve  azami  yatirim
sinirlamalarina  uyum saglamamasi halinde,
yatirnm  smirlamalarma  yeniden  uyum
saglanmas1 icin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun  Kurula basvuruda bulunmasi
mumkdndur.

9.2.4. Yatirnm smirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami iki yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen  asgari ve  azami  yatirim
sinirlamalarina  uyum saglamamasi halinde,
yatirrm  sinirlamalarina yeniden = uyum
saglanmas1 i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda  bulunmasi
mumkdndur.

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere,
diger emtialara ve bunlara dayalh vadeli
islem sozlesmelerine yatirom yapamaz.

10.1. Yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iiciincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatinnm yapilabilir. Bu
yatirnmlar  girisim  sermayesi yatirnm
sinirlamalarina dahil edilmez.

10.11. Asagidaki varlik ve
portfoytine dahil edilebilir.

islemler Fon

a) Ozellestirme kapsamma alnanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 0zel sektor ve kamu Kkira
sertifikalari/bor¢glanma araglari,

10.11. Asagidaki varlik ve
portfoytne dahil edilebilir.

islemler Fon

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 0zel sektor ve kamu Kkira
sertifikalari/bor¢lanma araglari,




b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢ercevesinde alim satim1 yapilabilen,

yabanct  6zel sektéor ve kamu kira
sertifikalari/bor¢lanma araglart ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim
fonu katilma paylari, yabanci yatirnm fonu
katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,
d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler,

f) Gelir ortakligi senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Miinhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden
olusan portfoyii isleten gayrimenkul yatirim
ortakliklariin paylart ile gayrimenkul yatirim
fonlarinin katilma paylari,

&) Yapilandirilmis yatirim araglari,

h) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile yiiriirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanct  o6zel sektor ve kamu  kira
sertifikalari/bor¢glanma araglari ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim
fonu katilma paylari, yabancit yatirim fonu
katilma paylari, yabanci borsa yatirirm fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,
d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, projeye dayah
menkul Kkiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler,

f) Gelir ortaklig1 senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Miinhasiran altyap1 yatirim ve hizmetlerinden
olusan portfoyili isleten gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin paylart ile gayrimenkul yatirim
fonlarinin katilma paylari,

&) Yapilandirilmis yatirim araglari,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirnmlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal para ve sermaye piyasasi

araclarn,

1)Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.




10.12. Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

10.12. Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk ve islem Tiirii | Asgari Azami | || Varlik ve Islem Tiirii | Asgari Azami
) | (%) ) | (%)
Girigim Sermayesi | 80 100 Girigim Sermayesi | 80 100
Yatirimlart* Yatirimlart*
Tirk ve  Yabanci |0 20 Tirk ve  Yabanci | O 20
Ortaklik Paylar Ortaklik Paylar
Tiirk ve Yabanci Ozel | 0 20 Tiirk ve Yabanci Ozel | 0 20
Sektor  ve Kamu Sektor  ve  Kamu
Borglanma Borglanma
Araclari/Kira Araclari/Kira
Sertifikalari Sertifikalar
Gayrimenkul 0 20 Gayrimenkul 0 20
Sertifikalar Sertifikalar
Yatirrm Fonu Katilma | 0 20 Yatirim Fonu Katilma | 0 20
Paylari, Borsa Yatirim Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Fonu Katilma Paylari,
Yabanct Yatirnm Fonu Yabanct Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Katilma Paylari,
Yabanct Borsa Yatirim Yabanci Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari Fonu Katilma Paylar1
Varliga Dayali/Varlik | 0 20 Varliga Dayali/Varlik | 0 20
Teminatl Menkul Teminatl Menkul
Kiymetler Kiymetler
Ipotege Dayali / Ipotek | O 20 Ipotege Dayali / Ipotek | 0 20
Teminatl Menkul Teminatlh Menkul
Kiymetler Kiymetler
Miinhasiran Altyap1 | O 10 Projeye Dayal | O 20
Yatirim ve Menkul Kiymetler
Hizmetlerinden Olusan
Portfdyii Isleten Miinhasiran Altyap1 | O 10
Gayrimenkul  Yatirim Yatirim ve
Ortakliklarinin - Paylar1 Hizmetlerinden Olusan
ile Gayrimenkul Portfoyi Isleten
Yatirim Fonlarinin Gayrimenkul ~ Yatirim
Katilma Paylari Ortakliklarinin - Paylari
ile Gayrimenkul
Gelir Ortakligi Senetleri | O 20 Yatirim Fonlarinin
ve  Gelir  Endeksli Katilma Paylari




Senetler, lkraz Istirak

Senetleri
Yapilandirilmis Yatirim | O 20
Aragclari
Katilma Hesaplar1 (TL | O 20

ve Doviz)

Gelir Ortaklig1 Senetleri | O 20
ve  Gelir  Endeksli
Senetler, Ikraz Istirak

Senetleri

Yapilandirilmis Yatirim | O 20

Aragclar

Mevduat ve Katilma |0 20

Hesaplar1 (TL ve Doviz)

Varant, Sertifika Ve |0 20

Turev Arag islemleri

Yabanci Sermaye | 0 20

Piyasas1 Araclar

Altin ve diger kiymetli | O 10
madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye

piyasasi araclari

Yurtdisinda Yerlesik | O 10
Olup Borsada Islem
Gormeyen, Gelisme
Potansiyeli  Tasiyan

Sirket Paylar:

* Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirnm smiri
asgari %51 olarak uygulanir.

11.4. Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.4. Fon portféyiinde yer alan girisim
sermayesi  yatirnmlar1t  ile Teblig’in  23.
Maddesinin iiciincii fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde
belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak {izere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer
verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara

bildirilir.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde
belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak Uzere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer

verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara
bildirilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek girisim
sermayesi  yatirnmlarinda,  portfoydeki

sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz




sermaye artirimi gibi sermaye islemlerinde,
fon degerinde ciddi oranda degisiklik
yaratabilecek islemlerde, fona yeni yatiromci
kabul edilmesi, fondan cikis talebi gelmesi
gibi durumlarda Yonetim Kurulu’nca fon
birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon
katilma pay1 ihracina veya talep gelmesi
halinde de fona pay iadesine karar verilebilir.

12.4, Katilma paymin satigi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma  paylarinin  ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
cevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin 12. fikrasi
hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilima
paymin satisi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden ¢denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarmmin fona devredilmesi;
katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsihk
gelen istirak paylarnmin  yatirnmcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adma alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisinin %20’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfdyiine
almabilir.

12.6. Katilma paylarinin fon adina ahm
satim esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi,
fonun katilma paylarim kendi portfoyiine
alabilir.

12.7. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
siresinden once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu
karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde  paylar1  oraninda  nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu ictiiziiglin
15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine
iligkin esaslar cergevesinde de katilma paylar
Fon’a iade edilebilecektir.

12.7. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
stiresinden once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu
karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihrac belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde  paylart  oraninda  nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiizliglin
15.2. maddesinde duizenlenen tasfiye donemine
iligkin esaslar ¢ercevesinde de katilma paylari
Fon’a iade edilebilecektir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in
gerekli likiditenin saglanamadi@im  ve
portfoydeki girisim sermayesi
yatirnmlarindan cikisin yatirnmcinin zararina
olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin temin
edilmesi halinde, kurucu katilma paylarimin
geri alhmm erteleyebilir. Ancak her
durumda bu siire bir yih asamaz.




12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar
arasinda  devri  mimkiindiir.  Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnme1 vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve kurucunun onayimnin alinmasi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve
belgeleri Fon suresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarmin hak sahibi yatirnmcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine  iliskin  bilgilerin ~ MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip oldugu
katilma paylarin1 diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmeilar
arasinda  devri  mimkiindiir.  Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini  yuruten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiriten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en
az bes yi1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarmin hak sahibi
yatirimeilarin hesaplart arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden  devir
islemlerini yiiriiten Kkurulus sorumludur.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi
devir bedelleri serbestce belirlenebilir.
Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan
gerceklestirilir.

12.10. Katilma paylar1 nakdin yani sira igtirak
paylar1 karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihractan Once istirak paylarinin degerlemesinin
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur.

12.10. Katilma payr satisinin veya fona
iadesinin istirak pay1 karsihiginda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

13.3.2. Portf0y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak tizere noter Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ucretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri ig¢in 6denen her tirli
ucretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf
ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
Odenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yoénetim

13.3.2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak Gzere noter Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ucretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in O6denen her tiirli
ucretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar payi, komisyon,
masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
Odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yo6netim
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kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasma c¢evrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim dcreti ve performans ucreti,
j) Madde 6.10.’da belirtilen tiim danigsmanlik
hizmet ve licretleri ve Fon’un is ve islemlerine
iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti
ucretleri.

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,
m) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin
iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen iicret,
komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi
ve satist i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim ve performans Ucreti,

j) Madde 6.10.’da belirtilen tiim danigsmanlik
hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine
iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti
Ucretleri. Kurulus da dahil olmak iizere
Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin
olarak temin edilecek hukuki damismanhk
karsihg 6denecek Ucretler de dahil olmak
iizere, mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz
verilen her tiirli damismanhk ve hukuki
danmismanhik hizmeti alimlarindan dogan
Ucretler (soz konusu Ucretlere ve tahsil
esaslarina  Yatirnmecr Sozlesmesi’nde yer
verilir),

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon ticreti ve masraflari,
m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin
her tirlG gider ve masraf, harg ve noter Ucretleri,
n) MKK ve Takasbank’a &denen iicret,
komisyon ve masraflar,

0) Fon portféylindeki varliklarin pazarlanmasi
ve satist i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,
r) Fon paylarimin borsada islem gérmesi icin
Odenen iicretler ve yapilan masraflar,

s) KAP giderleri,

s) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

t) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fon ictiiziigiine eklenmistir.

13.6.2. Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in
24%iincii maddesi uyarinca performans
iicretine konu edilen tutar iizerinden ayrica
imtiyazh kar pay1 6denemez.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans ucreti tahsil
edilebilir. Performans Ucreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans tcretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baslanmadan (daha dnce pay satis1 yapildi ise
tUm yatirnmcillardan mutabakat alinarak)
kurucunun yonetim kurulu Kkaran ile
belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve
dagittim  faaliyetini  yiiriiten  kurulus
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tarafindan, katilma payr satis1 yapilacak
yatirnmcilara performans iicretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazih
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapillacak  yatirnmcilardan  performans
Ucretine iliskin wusul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazilh beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak S5 yil boyunca
saklanmasi1 zorunludur. Portfoy saklayicisi
tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarmmin
kurucunun yonetim kurulu Kkaran ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadig: hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun
tespit edilmesi halinde, kurucudan s0z
konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinmin Borsa’da islem
gormesi  halinde performans (cretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin
belirlendigi kurucu yonetim kurulu karari
KAP’ta ayrica aciklanir. Borsa’dan katilma
payr alan yatirnmcilar icin performans
Ucretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanmin
alinmasi zorunlu degildir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11
inci, 12 nci ve 13 {ncli maddelerinde
diizenlenen finansal raporlar1 hazirlamakla
birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim
yikiimliiliklerinden muaftir.

14.6 Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11
inci, 12 nci ve 13 Unct maddelerinde
dizenlenen finansal raporlar1 Kurul’un
bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat
duzenlemeleri cercevesinde ilan eder.

14.7. Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan
tanitimlar hari¢ olmak iizere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun
reklam ve ilan verilemez.

14.7. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve
reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirnmec1 tanimina ve satisin
yalmizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli
yatirnmcilara yapilacagi hususlarma yer
verilmesi zorunludur.

Fon ictiiziigiine eklendi.

14.8. Savas, ekonomik kriz, pandemi, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
ara¢larinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya cikmasi durumlarinda, soz
konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30°’uncu maddesindeki esaslar cercevesinde
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nitelikli yatirnmcilara en uygun haberlesme
vasitasi ile bilgi verilir.

Fon ictiiziigiine eklendi.

16.5. Tasfiye doneminde hi¢cbir katilma pay1
ihrac edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrac¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
alinmas1 sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alti1 isgiinii icinde
Kurul’a gonderilir.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi
iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden
silinmesi icin keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil
ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinii icinde
Kurul’a gonderilir.

Fon ictiiziigiinden ¢ikartildi.
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