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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon) 12 May1s — 31
Aralik 2017 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128. 5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) ver alan performans sunum standartlarna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmanus ve goériis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 12 Mayis - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,
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A. TANITICI BILGILER

MUKAFAT PORTFOY YONETiMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
MPS - MUKAFAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDiI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 12.05.2017

YATIRIM YONETIMINE iLiSKiN BILGILER Portfoy Yoneticileri

31.12.2017 Tarihi itibariyle

Fonun Yatirirm Amaci

Fon Toplam Degeri (TL) 136.563,76
Birim Pay Degeri (TL) 1,040787(  Fon uluslararasi kabul gérmus faizsiz finans ilkeleri cergevesinde, Sinan Soyalp
Yatiime: Sayist 10| yatinmcilarin Tirkiye hisse senedi piyasasindan faydalanmasini ve Kagan Candan
Tedavil Orani (%) 0,01|  karsilastirma 6lgiitleri olan ZPY Katilim Endeksi, KYD Kira Sertifikasi
Portféy Dagilimi (%) Endeksleri (Kamu) ve 1 Aylik KYD Kar Payi Endeksinin Uzerinde, kendi
Kamu Kira Sertifikas! risk sinirlamalari igerisinde mimkun olan en yuksek getiriyi saglamayi - i
Ozel Sektér Kira Sertifikas hedeflemektedir. En Az Alinabilir Pay Adedi
Katilim Hesabi 1
Altin Katiim Hesabi 8,03 -
Hise Soncdi 5088 Yatirim Stratejisi
Diger 1,09
Hisse Senetlerinin Sektérel Dagilim (%) Bu fon faiz getirisi igermeyen icazeti alinmis ortaklik paylarina ve bunlardan olusan sepetlere alternatif olacak sekilde
Grda & loecek oo qu5turuImu§_F>rt§_ve L}zgn vade}i yatn:lnj tercihlerine y{?n.elik hisse senedi yogun birAfL‘)ndur. Dengeli risk./getiri pro_fili
4 ve aktif portféy yonetimi sayesinde biiylime amagl getiri sunar. Fon varliklarinin minimum %80'i icazeti alinmig Tiirk
Gayrimenkul Yatirim Ortaklg 4,00 hisse senetlerinden geri kalani ise faizsiz sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.
Katilim Bankaciligi 2,30
Perakende Ticaret 5,92
Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik 17,92
Teknoloji 10,53
idari ve Destek Hizmetleri 1,81
Tas ve Toprak 16,25 . -
Metal Esya, Makine ve Gereg 13,60 Yatnm Riskleri
Holdingler ve Yatinm 3,84
Metal Ana Sanayi 7,89 Fonun risk degeri "6"'dir.
ingaat ve Bayindirlik 3,82| - Belirtilen risk degeri Fon’un karsilastirma 6lgitiiniin gegmis performansina gore belirlenmistir ve Fon’un
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim ve Yayin 4,07| sgelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir.
Toptan Ticaret 1,98 - Risk degeri zaman icinde degisebilir.

- En duslk risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.
- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma gerekgeleri: Fon portféyiinde, agirlikli olarak ortaklik paylarina yatirm
yapilmasi nedeni ile “6” risk degerine sahiptir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

SUNUMA DAHiL DONEM SONU
KARSILASTIRMA ** KARSILASTIRMA FON PORTFOY DEGERI &
PERFORMANS TOPLAM GETIiRi il - ENFLASYON ORANI ** pORTFOYUN STANDART | ... .. .. ° BILGi NET AKTiF DEGERI (TL)
ORMA OLCUTUNON GETIRIiSi . o OLCUTUNUN STANDART
DONEMI (%) . (UFE) SAPMASI (%) . RASYOSU . ]
/ ESIK DEGER (%) SAPMASI (%) PORTFOY NET AKTIF
DEGERI DEGERI
*2017 (12/05-31/12) 4,08% 18,49% 7,50% -0,82% 0,72% -19,94% 137.791,01 136.563,76

* Fon 12.05.2017 tarihinde halka arz edilmigtir.
** Portfoyiin ve kargilastirma élgitiinin standart sapmasi dénemdeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

Bilgi Rasyosu: 31.12.2017 tarihinde Fon'un Bilgi Rasyosu -%19,94 olarak hesaplanmistir.
Riske gore diizeltilmig getirinin hesaplanmasinda "Bilgi Rasyosu" (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma &lgiitiiniin guinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans
dénemi boyunca ortalamasnin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma lgtttniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve
istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

Mukafat Portfoy Katim Hisse Senedi Fonu Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Miikafat Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket") 24 Haziran 2016 tarihinde kurulup tescil edilmis bir sirkettir. Sirket Aktif Yatirim Bankasi A.S. (%80) ve islam Kalkinma Bankasi
istiraki Ozel Sektériin Geligtirilmesi islami Kurumu (%20) isbirligiyle kurulmustur.

Sirketin amaci; sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfoy yonetim
sOzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci fonlari, yatinim ortakliklari ile yerli veya yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hukimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 3 adet emeklilik yatirim fonu, 3 adet yatirim fonu ve 1 adet girisim sermayesi yatirim fonu yonetmektedir. Mikafat
Portfoy'tin toplam yonetilen varlik biytklugii 31.12.2017 tarihi itibariyle 56,727,165.- TL'dir.

Fon Portféylinuin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" kisminda belirtilmistir.

Fonun 12.05.2017 - 31.12.2017 tarihleri arasinda sagladigi net getiri orani : 4,08%

Fonun 12.05.2017 - 31.12.2017 donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Griinleri getirileri agagida yer almaktadir:
12.05.2017 - 31.12.2017 Getiri (%)

BIST 100 21,41%

BIST 30 21,62%

USD KURU (Alis) 6,63%

EURO KURU (Alis) 17,04%

EURO/USD 9,76%

BIST - KYD 1 Aylk Kar Payi Endeksi (TL) 5,41%

Ziraat Portféy Katilim Endeksi 19,98%

KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 4,91%

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brut varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir;

Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine Orani
(%)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 78,46 0,81
Tescil ve ilan Giderleri 1279,25 13,18
Bagimsiz Denetim Ucreti 3541,5 36,48
Saklama Giderleri 1885,26 19,42
Fon Yénetim Ucreti 1756,97 18,10
Endeks Lisans Ucreti 0 0,00
Kurul Kayit Ucreti 17,02 0,18
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 343,3 3,54
Araci Kurumlara Odenen Komisyonlar 456,96 4,71
Diger Giderler 349,38 3,60
Toplam Giderler 9.708,10
Ortalama Fon Toplam Degeri 115.661,93
'(I'o;)lam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 8,39
(%)

Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Kargilastirma Olgiitii

Do Karsilasti Olgiitii/Esik Deg Fon Getirisi (%)
6nem argilastirma Olgiitii/Esik Deger on Getirisi (%) Getirisi (%)
%90 Ziraat Portfoy Hisse Senedi Katilim Endeksi
12/05/2017 " o,
31/12/2017 %5 BIST - KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 4,08% 18,49%

%5 BIST - KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1. Baslangig Tarihi 12.05.2017
Rapor Tarihi 31.12.2017
Gln Sayisi 234
Fon'un Getirisi 4,08%
Hedeflenen Karsilastirma Olglitii Getirisi (%) 18,49%
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi (%) 18,49%
*Nispi Getiri (%) -14,41%

*Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi)

Fon Halka Arz Tarihi 12.05.2017
Rapor Tarihi 31.12.2017
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi (%) 4,08%

2. Doviz kurlarinin donemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgtitli yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyosuna yer verilmistir.

4. Briit Fon Getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disurilerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.

Net Basit Getiri (%): 4,08%
* Gergeklegen Fon Toplam Gider Orani (%) : 8,39%
Azami Toplam Gider Orani (%): 2,34%
** Kurucu Tarafindan Karsilanan Gider Orani: 6,13%
Net Gider Orani (%): 2,26%
Briit Getiri (%): 6,34%

* Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranidir.

** Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.



