MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI MUKAFAT PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED]
YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 29) /03/2023 tarih veb-12283923-3p5047% Saylh izin
dogrultusunda, Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na bagh Miikafat
Portfoy Katilm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin unvani, giris
bolimi, kisaltmalar, (L), (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.), (1.6.), (2.3.), (2.4.), (2.6.), (2.10.), (3.1.),
(3.2), (3.3), (4.2), (5.5)), (6.5), (7.1.), (7.1.3), (8.2.) numarali maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmis ve (2.8.) numarali maddesi izahnameden ¢ikartilmisgtir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. HISSE SENEDI SEMS[YE FONU’NA BAGLI
MUKAFAT PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIiF PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictliziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olugturulacak Miikafat Portfoy
Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25/04/2017 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayil1 yazist ile
kurucusu Alkhair Portfdy Yonetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)’nun, kuruculugunun devralinarak Miikafat Portfoy Katilim Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmesine izin verilmisgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hrag¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)




Ayrica bu izahname katilma paylariun alim satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ve yatiimeci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinimcilara verilir.

YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52 ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Mikafat Portfoy
Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarimn ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 25/04/2017 tarihinde onaylanmugtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayili yazisi ile
kurucusu Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)’nun, kuruculugunun devralinarak Miikafat Portfoy Katilim Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmesine izin verilmisgtir.

Daha sonra Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ticaret unvaninin Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
olarak degismesi sebebiyle ve fon unvanmna ‘TL’ ibaresinin eklenmesi amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-.......cccceievinannees say1h izni ile
Fon unvani Aktif Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu olarak degistirilmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer aimaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimmmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizligli ve yatimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirrmer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatuim Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Miikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fonu)

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu
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Kurucu . Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. .

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu o E

MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.§. - -

Portféy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi A.S. ]

PYS Tebligi I1I-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Danigsman veya Danisma Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilim

Kurulu Fon Portféyiine alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda
icazet veren merci

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye Fon ictiiziigii, Fon Izahnamesi ve Yatinme Bilgi
Formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

AKktif Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fonu)

Semsiye Fon

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Takasbank

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy YOnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IT1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1

I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

Tilirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

AKTIF Y YONET)
3 Kore i Caddés
entepe-Sisli/isth

ZingirtRuyu V.D. 6
Mersjs No: 0627047904




| Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 B |
| bunlara iliskin ek ve yorumlar

Danisman veya Danisma [slami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsamlnda; Kat1]ym
Kurulu Fon Portfoyiine alinabilecek varlik ve Islem tirii hakkinda
‘ icazet veren merci
| Yénetici Aktif Portfdy Yonetimi A.S. ]
ESKi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen ve uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varhk
ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari $emsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdur.

Uluslararas: kabul goérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatirim iiriinleri alaninda bagimsiz bir danigman karan aranacak ve bu
karar baglayic1 olacaktir. Damsmana iligkin bilgi, caligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Miikafat Portfoy Yonetimi A.$. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bélimiinde belirlenen ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik
ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

Uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatinm iiriinleri alamnda bagimsiz bir damisman karar1 aranacak ve bu
karar baglayic1 olacaktir. Damsmana iligkin bilgi, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Aktif Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Faizsiz Hisse Senedi Fonu

Miikafat Portfoy YoOnetimi A.S. Hisse Senedi
.| Semsiye Fonu

Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresiz
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YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Aktif Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
Adr: Faizsiz Hisse Senedi (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. :
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfty Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 03/11/2016
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063
Numarasi
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Aktif PortfOy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 03/11/2016

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063

Numarasi

2. Tletisim Bilgileri

5 Kor . “ :
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Kurucu ve Yénetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 |
Sisli 34394 Istanbul
www.mukafatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

| Portfdy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarast: 021234086 03

YENI SEKIL

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021237632 00

Portfoy Saklayicis: Aktif Yatirnm Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve interet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Suat BAKKAL Y 6netim (2018 - devam) BKT Kosové J.8.C. — 14 y1l
Kurulu Genel Midir, (2015 — 2018) Aktif
Bagkam Bank, Kurumsal Bankacihk B6lim
Baskani
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma | 20 y1l
Gelistirilmesi Kurulu Bankasi Finansal Kurumlar
Islami  Kurumu | Bagkan Gelistirme Boliimit Yonetici
(ICD) (Gergek kisi | Yardimcis:
temsilcisi Jahangir

Yonetim (2018-devam) Aktif Bank - Kurumsal 23 y1l

Kurulu Pazarlama BOliim Bagkani, (2014-
Uyesi 2018) Burgan Bank-Sube Miidiirii . _J
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(Temsilcisi  Vedat | ]
SARIYAR) | _ o
N Kolay Odeme ve | Yo6netim (2021 - devam) Aktif Bank - Is 17y1l
Elektronik Para Kurulu gelistirme ve Kurumsal Finansman
Kurulusu A.S. Uyesi Boliim Bagkam
(Gergek Kkisi (2018 — 2021) Teb — Proje ve
temsilcisi — Mahir Yapilandirilmis Finansman Baskani
Hiisnii ARICAN) (2015 — 2018) ICBC Tiirkiye - |
Kurumsal Proje Finansmani !
Yoneticisi '_
E-Post Elektronik | Y&netim (2019 — devam) Aktif Bank — B6liim 13yl
Perakende Kurulu Baskani
Otomasyon Satis Uyesi (2016- devam) Echo Bilgi Yonetim
Tic. A.S. (Gergek Sistemleri- Direktor
kisi temsilcisi Ercan (2015- devam) E-Kent Teknoloji —
TASKESEN) Direktor
(2014 — 2015) Tera Menkul Degerler
— Direktor
(2020 — devam) Miikafat Portfoy — 22 yul
Bahadir Genel Genel Mudiir
TONGUC Miidiir (2008 — 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm Yonetimi
Boliim Baskam
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun Yénetim Kurulu tiyeleri yetkili olup, Y6netim
Kurulu ityelerine ve Kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapug lIsler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal YOnetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14 y11
Kurulu Genel Miidiir
Baskani (2015 - 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik B6liim Bagkani
E-Kent Gecis | Yonetim (2021 - devam) Secom Genel 23 yil
Sistemleri ve | Kurulu Miidiir
Biletleme Baskan (2018 — 2021) Kurumsal Pazarlama
Teknolojileri A.S. Vekili Boliim Bagkanlhig:
(Temsilcisi Vedat
SARIYAR)
Epost Elektronik | Yonetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel 18 yil
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Tic.  A.S.| Uyesi (2015 — 2022) Aktif Bank -
ilcisi Ercan Istirakler BSliim Bagkam
EN)
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N Kolay Odeme ve | Yonetim _(ﬂ)IO-devam) Kurumsal Krediler |

16yl |

23 ynl

Elektronik Para Tahsis Boliimii
Kurulusu  Anonim | Uyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai
Sirketi (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL) |
UPT Odeme | Yonetim (2020 - devam) Aktif Portfdy —
Hizmetleri Ve | Genel Mudiir
Elektronik Para A.S. (2008 - 2020) Garanti Portfoy
(Temsilcisi Bahadir Yénetimi A.S. — Yatinm YOnetimi

| TONGUCQ) Bo6lim Baskani

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatirnm Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Aktif Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Aktif Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Aktif Portfoéy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
asebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ BIST’te islem g&ren
ve uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine gore faaliyet gosteren sirketlerin paylarina
yatirilacaktir. Uluslararas1  kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatinm triinleri alaninda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danisman karar1 aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylan hari¢ olmak iizere BIAS’ta iglem
gbren ihragei paylanna yatinlir. Ayrica, fon portfoyiine kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan,
yabana ortakhiklarin paylari, varliga dayali menkul kiymetler, altin ve kiymetli madenler,
yabana kira sertifikalar1 ve bunlara benzer faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi
araglari alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli iglem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfoytine faiz getirisi olan kamu veya &zel
sektor bor¢lanma araglan alinmaz.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i BIST te islem gdren
ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine g6re faaliyet gosteren sirketlerin paylarina
yatinlacaktir. Uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belitlenmesinde, faizsiz finansman ve yatinm {iriinleri alaninda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danigman karar aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayahi sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir. Fon
portfoyiine sadece katihm fonu esaslarmma uygun TL cinsi varhklar ve islemler dahil
edilecektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’1
devamli olarak menkul kiymet yatiim ortakliklan paylari hari¢ olmak iizere BIAS ta islem
goren ihragg paylarna yatinlir, Ayrica, fon portfoyline kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan,
varhiga dayali menkul kiymetler ve bunlara benzer faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasi araglari, yurti¢inde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaminda TL
ibaresi bulunan yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlari ile hisse senedi yogun fon, para
piyasasi fonu, kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylar1 ve her tiirlii yatirinm
ortakhigi paylari alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
Bagzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfoyline faiz getirisi olan kamu veya 6zel

-Gt [ borglanma araglan alinmaz.
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ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyii'nde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda

gosterilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Tiirk Ortaklik Paylan 80 100
Yabanci Ortakhik Paylari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan (TL - Déviz) 0 20
Katilma Hesab1 (TL - Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayah Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari (TL - Doviz)
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotege Dayali/Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Y atinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylan, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Miinhasiran Altyapt Yatinm ve Hizmetlerinden Olusan 0 10
Portfoyii Isleten Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarn Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonlarinin Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatinnm Ortakliklar1 Paylari, Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Paylar

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 20
Faizsiz Yapilandinlmis Yatinm Araclan 0 10

o

YENI SEKIiL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda

gosterilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Tiirk Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Katilma Hesabi1 0 20
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 10
Yatirnnm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
lar1
asiran Altyapr Yatinm ve Hizmetlerinden Olusan 0 10
?ort yyii Isleten Gayrimenkul Yatinim Ortakliklan Paylan,
enkul Yatinm Fonlarinin Katilma Paylan, Girigim
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Sermayesi Yatirim Ortakliklar Paylan, Girigim Sermayesi

_ Yatinm Fonu Katilma Paylan - -
| Gelir Ortaklign Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Faizsiz Yapilandinilmis Yatinim Araclan 0 10 )

ESKIi SEKIL

2.6. Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sozlesmeleri, swap, varant v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, riskten korunmak
amaciyla borsadan veya borsa disindan spekiilatif amagli olmayan, ileri valorlii kira sertifikas:
islemleri ve ileri valorlii kiymetli maden islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basligindaki
sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
s6zlesmeleri, swap, varant v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, riskten korunmak
amaciyla borsadan veya borsa disindan spekiilatif amagli olmayan, ileri valorlii kira sertifikasi
islemleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan islemlerin hi¢bir tarafi yabana
para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi aracglarindan olusturulamaz. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagligindaki simrlamalara uyulur.

CIKARILAN MADDE
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict Kkurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Teblig diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi1 sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece ihraggis1 veya ihrageinin kurucusu derecelendirmeye tabi
tutulmug yurtdisinda ihrag¢ edilen Kira sertifikalar1 alinabilir, ilgili dereceyi belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

ESKI SEKIL

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglarni dahil edilebilecek olup,
yapilandinnlmig yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ihraggisinin veya varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen yatirmm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetk11end1r11m1§ bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag
o ls olmasi durumunda 1hrag: belgesmln Kurulca onaylanm1$ olma51 ﬁyatlmn veri dagitim
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Yapilandinilmis yatinm araglannin dayanak varliklar, faizsiz finans ilke ¢
prensiplerine uygun olmak kayd ile ortaklik paylar, kira sertifikalan, kiymetli madenley ye
finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklanin getirisi ile birlikte
diger araglanin kombinasyonundan olusan yapilandinlmis araglan da portféye dahil
edilebilecektir.

Ayrica, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim araglarna iliskin olarak,
niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yatirime:
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki faizsiz
sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatinm araglant dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatinm araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
ihragcisinin veya varsa yatirm aracimin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrag
edilmis olmas1 durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatinin veri dagitim
kanallant vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donustiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglarmin  dayanak varliklan, faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uygun olmak kaydi ile ortaklik paylari, kira sertifikalan ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte dier araglarn
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglanna iligkin olarak,
niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiint igeren 6zellikteki faizsiz
sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilnms
yatinm/bor¢lanma araclarmmin fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢clanma
araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araclar fon portféyiine
dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

?gzis bnlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
&
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nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna
asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katylma
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasithgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getimek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas! riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
kira sertifikasi, altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ olusturan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli firansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragqr Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihra¢gisimin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Fon portfoyiinde, yapilandinlmis yatirim
araglari dayanak varligin fiyatindaki degisime bagh olarak, yabanci para cinsinden
: atlanan séz konusu varhklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarh dayanak

‘aYlMpan iiriinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu
m kaldirag olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri
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iizerinde arttirict veya diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen ggz
konusu varliklarda kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinden ortaya ¢ikan aksaklyklar
sonucundan fon portfoyiinde karsi taraf riski bulunmaktadir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortakhik paylarnnin, diger menkul kiymetlerin
degerinde meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portféyline kara katihm olanag: saglayan varhklarn
(kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfOyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyliinde bulunan kira sertifikalarnmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
kira sertifikas1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ olusturan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
u fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracq Riski: Fon portfyiine alinan varhklann ihraggisimn yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmus Yatirim Araci Riski: Fon portfoyilinde, yapilandirilmig yatirim
araglar dayanak varligin fiyatindaki degisime bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. Ayrica,
borsada islem gormeyen s6z konusu varliklarda kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinden ortaya ¢ikan aksakliklar sonucundan fon portfoylinde karsi taraf riski
bulunmaktadir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yo6ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Y&netimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarl
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, dl¢iimiinii ve kontroliinil igeren bir risk Sl¢iim
mekanizmasimn olusturulmasini  ve siirekliligini igermektedir. Kurulug, ileri valdrli
islemlerden kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin igerdigi tlim piyasa risklerini
kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
yOnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yénetici’nin yOnetmekle yiikiimlii ve yetkili oldugu portféylerde, getiri
oranlarinda, déviz kurlarinda, pay fiyatlanndaki dalgalanmalar ve portfoylin igerdigi tiim
riskler dikkate alinarak maruz kalinabilecek en yiiksek zarari, belirli bir giiven arahig1 ve donem
dahilinde ifade eden degeri gostermektedir.

Yonetici’nin ydnetimi altinda tuttugu portfoylere iligkin piyasa riskine maruz
pozisyonlan iginde bir pozisyonunun portfdyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida

bulundugunu Slgmede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam
riske katkilan degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlanir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standardi:

Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar
cergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD




hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir dizeyin Uzenindeki t{im
risk faktorlerini icermektedir.

Risk Yonetimi Boélimi, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degerl, gunliik
olarak, %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim ydntemi ile, 20 gin elde tutma siiresini ve en
az 1 yillik (252 is giinil) gzlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin segilmesinde portfSyiin
yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile portfdye dahil edilebilecek finansal araglarin tiiri
ve karmasiklig1 dikkate alinir.

Risk Yonetimi Béliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olugturmustur.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin o6lgiimiinde kullamlan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Yonetimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarh
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontrolimii igeren bir risk Slgiim
mekanizmasimin  olusturulmasini  ve siirekliligini igermektedir. Kurulus, ileri valorli
islemlerden kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin igerdigi tiim piyasa risklerini
kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢im mekanizmasi olarak segmis ve risk
ydnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yonetici’nin yonetmekle yiikiimli ve yetkili oldugu portfdylerde, getiri
oranlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak
maruz kalinabilecek en yiiksek zarar, belirli bir giiven aralifi ve donem dahilinde ifade eden
degeri gostermektedir.

Yonetici’nin yonetimi altinda tuttufu portfdylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlan iginde bir pozisyonunun portfoyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu Slgmede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam
riske katkilan degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlanir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standarda:

Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar
gergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladig: modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfoyiin icerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplamir. RMD
hesaplamalanna portfdyde yer alan tiim varhik ve iglemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin igerdigi onemli piyasa riskleri ile tiirev araglara
iliskin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin lizerindeki tim
risk faktorlerini icermektedir.

n Risk Yonetimi Boliimii, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, giinlik
MW, %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 giin elde tutma siiresini ve en
Hik (252 is glinil) gdzlem stiresini kullanarak hesaplar.
’ AKTF P Y YOI
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Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin secilmesinde portfSyiin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araclann tiirj
ve karmasikligi dikkate alinir.

Risk Yénetimi Bélimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.

ESKi SEKIiL
3.3. Kaldurag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag olusturan islemlerden; faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uygun olmak kaydi ile ortaklik paylan, ileri valorlii kira sertifikalan ve ileri valorlii kiymetli
maden islemleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag olusturan islemlerden; faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uygun olmak kaydi ile ortaklik paylan ve ileri valorlii kira sertifikalan iglemleri dahil edilebilir.

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; ileri valdrlii bor¢lanma araglari
alim islemleri ile organize piyasalardaki vadeli islem sézlesmeleri dahil edilebilecektir.
Isbu sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKIi SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya séz
konusu bilgilere Takasbank’mn erisimine imkadn saglanir. Bu durumda dahi Portféy
Saklayicisi’nin yitkiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adma
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlarn
gierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
MeAgbank’1n erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliiliik
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ESKI SEKIL

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FQN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi icin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur
bilgileri icin anlasmah veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs
fiyatlar: kullanilir.

Borsa disi ileri valérlil islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullamilir. Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda borsa
dist islemler i¢in degerleme, ileri valdrli kira sertifikalarinda, Borsada ayni valSrde islem gecti
ise borsa fiyati, Borsada islem ge¢medi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati; Ileri valorli
kiymetli madenlerde, Borsada aym valorde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem
gecmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati {izerinden yapilir.

Yurtdisi borsalardan alinan yabanci ortakhik paylar1 ve yabanci borsa yatirim
fonu degerlemesinde, anlagmali veri dagitim kanallarindan ahman 17:30 son islem
fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem
taribindeki borsa kapams fiyat1 kullamlacaktir.

Borsa dis1, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarimin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kargi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Doviz cinsinden Hazine Kkira sertifikalart ve yabanci kira sertifikalarimm
(SUKUK) degerlemesinde anlagsmal veri dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem
fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatirim Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada iglem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapams fiyatinin olmamasi durumunda piyasa gartlarim1 yansitacak icsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihraggt kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyati kullanilir.
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5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Rapgrlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa dist ileri valdrlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracis: tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda borsa
dis1 islemler icin degerleme, ileri valorli kira sertifikalarinda, Borsada ayni valorde islem gecti
ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyati izerinden yapalir.

Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalannin degerlemesinde, islemin aracis
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karst taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig: durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giinin kirli fiyatinin
ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinilmis Yatinm Araglar degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatimn
kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapams fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlanni yansitacak i¢sel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihraggi kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyati kullanilir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alrm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yan: sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglart araciigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatinm Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. Istanbul

Tel: (0212) 371 18 00

www.alcapital.com.tr

Aktif Yatinm Bankasi Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 $isli
A.S. 34394 istanbul

Tel: (0212) 340 88 65

www.aktifbank.com.tr

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10

Sisli / Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00

www.alnusyatirim.com
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| www.alnusforex.com
Ata Yatirum Menkul Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 63 60
www.atayatirim.com.tr
Ata Portfoy Yonetimi A.S. | Dikilitag Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 60 60
www.ataportfoy.com.tr

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyilikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer
/ Istanbul

Halk Yatirim Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dartilaceze Cad. No:20 Kat:4,

Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul

Tel: 0 (212) 314 81 81
www.halkyatirim.com.tr

Info Yatinm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14
Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul

Tel: 0 (212) 319 26 00

www.infoyatirim.com

Osmanl1 Yatirim Menkul | Maslak Mah. Biiyitkdere Caddesi No:257 I¢ Kapi No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Sanyer Istanbul Posta Kodu:34398
Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr

Tera Yatirim Menkul Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11
Degerler A.S. 34398 Maslak Sartyer Istanbul

Tel: 0 (212) 365 10 00

www.terayatirim.com

Turkish Bank A.S. Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantast / {stanbul

Turkish Yatinm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane [STANBUL

Seker Yatinm Menkul Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5

Degerler A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul

Ziraat Katilim Bankasi Horyar Emindnii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekapt No:12

AS. 34112 Fatil/Istanbul

Tel: (0212) 404 10 00
www.ziraatkatilim.com.tr

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

Qr luslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas:

.‘ Attps ://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi—kuruAmlar
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamug§ olan kurumlarin unvan;
ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

' Unvan fletisim Bilgileri )
Al Capital Yatinm Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. [stanbul
Tel: (0212) 371 18 00
www.alcapital.com.tr
Aktif Yatinm Bankasi Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli
AS. 34394 Istanbul
Tel: (0212) 340 88 65
www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatirim Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com
www.alnusforex.com
Ata Yatinnm Menkul Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 63 60
www.atayatinim.com.tr
Ata Portfoy Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 60 60
www.ataportfoy.com.tr
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sanyer
/ istanbul
Halk Yatirnm Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,
Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul
Tel: 0(212) 314 81 81
www.halkyatirim.com.tr
Info Yatirim Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14
Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul
Tel: 0 (212) 319 26 00
www.infoyatirim.com
Osmanl1 Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap: No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Sariyer Istanbul Posta Kodu:34398
Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr
Tera Yatinnm Menkul Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11
Degerler A.S. 34398 Maslak Sanyer Istanbul
Tel: 0 (212) 365 1000
wwWw.terayatirim.com
Turkish Bank A.S. Valikonagi Cad. No:1 / 34371 Nisantas: / Istanbul
Turkish Yatiim Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kapgithane ISTANBUL
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?eker Yatirum Menkul ] Buyukdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5

Degerler A.S. | 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul
Ziraat Katilim Bankasi Horyar Emindnii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekapt No: 12
AS. 34112 Fatib/Istanbul

Tel: (0212) 404 10 00

www ziraatkatilim.com.tr

Unlii Menkul Degerler | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat: 1 Maslak
A.S. 34398 istanbul

Tel: 0212 367 36 00

www.unluco.com

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLIGI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemelert,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak {icer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma ol¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
: . |) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gicretler,

*T o N Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirli vergi, resim ve
“¥Qmisyonlar,

\
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4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {creti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma o6lgiitli giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-Defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

7.!.3. Fon P.ortft'g_yiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklann alim satimina) Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
(Pay Senedi), Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi) ve Aktif Yatinm Bankasi A.S. (Kiymetli Maden, Kira Sertifikasi)
ve Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

Ortaklik payr alim satim komisyonu : Onbinde 5,25 (BSMV dahil)
YENI SEKIL

7.1.3. Fon P.ortt'd._yiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ata Yatinmm Menkul Kiymetler A.§.
(Pay Senedi), Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Valaf Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi) ve Aktif Yatinm Bankast A.$. (Kiymetli Maden, Kira Sertifikast)
ve Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

Al satim islemlerine yonelik, Aktif Yatirnm Bankast A.§.’ ne herhangi bir
komisyon 6denmemektedir.

flgili kuruluslar bazinda ortaklik pay: alim satim komisyonlarna iligkin bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Ata Yatirnm Menkul Degerler A.S. Onbinde 1,25
*T Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Onbinde 1,50
.C:: Nlalk Yatirnm Menkul Degerler A.S. Binde 2
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ESKI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDiRILMESI:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlann katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat
uygulanir. Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak smiflandimlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan
sartlan saglamamas1 halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya
yatirim fonu katilma pay1 alim satumini yapan kuruluglarin tabi olacagi tim yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.! KVK’mn
ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir’.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon
katilma paylarnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifs olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.
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sartlari saglamamas) halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimetlarin Ve/veya
yatinm fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluglann tabi olacag tim ylkiimlilikern
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.' KVK >y
ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagl
haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gbre kurulan yatrim fonlan ve yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir’,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarn daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger
Kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarndan elde edilen kazanclar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinin doérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

! Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
pitl bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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