MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FONU'NA BAGLLI
MUKAFAT PORTFOY IKINCI AKTiF SERBEST (DOVIZ) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

al6
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan | /|2/2022 tarih ve E4227 330355 .O.Q..gciaylll izin

dogrultusunda 07:10:2022 tarthinde tescil-edilen-ana sozlesme ve unvan-degisikligi-nedeniyle
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagh Miikafat Portfoy Ikinci Aktif
Serbest (Doviz) Fon izahnamesinin unvani, girig bélimi, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2),
(1.3.), (1.6.) ve (5.5.) numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY IKINCI AKTIF SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY IKINCI AKTIF SERBEST (DOVIZ) FON’'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN [ZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayil Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiztgi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat PortfSy Ikinci
Katilm Aktif Serbest (D6viz) Fon’unun katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 27/05/2019 tarihinde onaylanmugtir.

Sermaye Piyasasi Kmlu’nm 28/02/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.2441 sayil izni ile
“Miikafat Portfdy ikinci Aktif Serbest (D6viz) Fonu™ olarak degistirilmigtir.

[zahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandigx hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda fon toplam degerinin agirlikli kismu Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan doya dcn ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
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yerli ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilecek olup yatinm yaptig: donemlerde yatirimecilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tliziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Ikinci
Katillim Aktif Serbest (Doviz) Fon’unun katilma paylannn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 27/05/2019 tarihinde onaylanmugtr.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 28/02/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.2441 sayil1 izni ile
“Miikafat Portfoy Ikinci Aktif Serbest (D6viz) Fonu” olarak degistirilmistir.

Daha sonra Sirket unvanmin Aktif Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-.......ccccccceieeeanens sayih
izni ile Fon unvani Aktif Portfdy Ikinci Aktif Serbest (Diviz) Fonu olarak degistirilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy YoOnetimi A.§$.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirlikh kism Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilecek olup yatinm yaptign dénemlerde yatiimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylaninin alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiizigih ve yatimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fcretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlan | Semsiye fon i¢tiiziigli, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlamg Tebligi | II-14.2 sayih Yatrnm Fonlanmn Finansal Raporlama
i Esaslarina Iliskin Teblig




_Fon B | Miikafat Portfoy [kinci Aktif Serbest (Déviz) Fon
| Semsiye Fon - | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon 1
| Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu o
| KAP ' Kamuyu Aydinlatma Platformu ]
Kurucu | Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. ]
Kurul | Sermaye Piyasas: Kurulu I
MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi | Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
PYS Tebligi | I11-55.1 sayihi Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatirum Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
YOnetici Miikafat Portfoy YOnetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon ig¢tiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatrim Fonlarmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Aktif Portfoy Ikinci Aktif Serbest (DSviz) Fon
Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas: A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirtm Fonlarina fligkin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan viirlithige konulmus olan Tiirkive, Muhasebe




Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan jle |
bunlara iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat Portfoy ikinci Aktif Serbest (D6viz) Fon
Adi: ikinci Aktif Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirili: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Aktif Portfoy Ikinci Aktif Serbest (Doviz) Fon
Adi: Ikinci Aktif Serbest (Ddviz) Fon

Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKIi SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvam: _ Aktif Yatirim Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti [znine Tarih: 03/11/2016

[ligkin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063 .
Numarast m

YENI SEKiL



1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.5.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankasi A.S.
Portf6y Saklama Faaliyeti [znine Tarih: 03/11/2016
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063
Numarasi
ESKI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas1 4.5. 'rin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 {stanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 34086 03

YENI SEKIL

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212376 32 00

Portfoy Saklayicis1 Aktif Yatinm Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123408603

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kuPtlties
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir,

TFOY YONETIM
lari Caddesi NoyR/
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Adi Soyadh Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi |
0 | Grev) e — -
Suat BAKKAL Yoénetim (2018 - devam) BKT Kosové J.S.C. — 14 y1l
Kurulu Genel Miidiir, (2015 — 2018) Aktif
Baskami Bank, Kurumsal Bankacilik B&lim
Bagkani |
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkmma | 20yil |
Gelistirilmesi Kuruiu | Bankasi Finansai Kurumiar
Islami Kurumu Baskan Geligtirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi | Yardimcist
Jahangir
SOHRABZADEH)
E-Kent Gegis | Yonetim (2018-devam) Aktif Bank - Kurumsal 23 yul
Sistemleri ve | Kurulu Pazarlama Boliim Bagkam, (2014-
Biletleme Uyesi 2018) Burgan Bank-Sube Miidiiri
Teknolojileri  A.S.
(Temsilcisi  Vedat
SARIYAR)
N Kolay Odeme | Yonetim (2013 - devam) Aktif Bank —| 20y1l
Kurulugu A.S. | Kurulu Kurumsal Finansman  Bolim
(Temsilcisi Zeynep | Uyesi Bagkam
Pelin ATALAY (2003 — 2013) Deloitte — Kurumsal
CIDAM) Finansman Kidemli Midiir
Epost  Elektronik | Yonetim (2015 — devam) Aktif Bank — Istirakler 14 y1l
Perakende Kurulu Bolim Baskam
Otomasyon  Satig Uyesi 2014 — 2015 Tera Menkul degerler
Tic. AS. AS. —Kurumsal Finansman
(Temsilcisi  Ercan Miidiirii- Direktor
TASKESEN)
Bahadir Tongug Genel (2020 — devam) Miikafat Portfoy — 22 yul
Miidiir Genel Miidir
(2008 = 2020) Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. — Yatimm Yonetimi
Bolim Baskam
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadh Gdorevi Son 5 Yida Yaptidn Isler (Y- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Yo6netim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 18 yil
Kurulu Genel Miidiir
Bagkant (2015 —2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Bolim Baskam




| E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Genel 23yl
| Sistemleri ve | Kurulu Miidiir

Biletleme Baskan (2018 —2021) Aktif Bank - Kurumsal
Teknolojileri A.S. Vekili Pazarlama Bolim Bagkanligi

(Temsilcisi Vedat

SARIYAR)

Epost Elektronik | YOnetim (2022 — devam) Pavo A.§. Genel 16 yal
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir

Sais  Tic.  A.S. | Uyesi (2015 — 2022) Aktif Bank -
(Temsilcisi Ercan Istirakler Boliim Bagkani

TASKESEN)

N Kolay Odeme ve | Yénetim (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 y1l
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii

Kurulusu Anonim | Uyesi (2006-2010) Tirkiye Sinai

Sirketi  (Temsilcisi Kalkinma Bankasi

Fatih BAYSAL)

UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — 24 y1l
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Miidiir

Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 - 2020) Garanti PortfOy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatirm YOnetimi
TONGUC) Miidiir Bélim Baskam

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Aktif Yatirm Bankas1 A.§.

I¢ kontrol sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Arasgtirma birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Aktif Yatirim Bankas1 A.§.

; : : tif Portfoy Yonetimi A.§.
I¢ kontrol s1steuy$ »T. O y 9




| Risk Yonetim sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S. T

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

--—Muhasebeci-Mali-Miisavirlik A.S - tarafindan-yapilmaktadir
ESKi SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlasmali veri dagitim kanallannn ilgili sayfalarindan aliman doviz alis fiyatlan kullamlir.

Yurt dist borsalardan alman yabanci ortaklik paylan, global depo sertifikalan
(ADR/GDR), yabanci yatinm fonu ve yabanci borsa yatirim fonu degerlemesinde, kapamg
fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyats kullanilacaktir.

Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma aracikira sertifikalarimn
degerlemesinde, islemin aracis: tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanihir. Karsi
taraftan fiyat kotasyonu alnamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Déviz cinsinden Hazine borglanma aracvkira sertifikalan ve yabanci borglanma
aracvkira sertifikalannin (SUKUK) degerlemesinde anlagsmah veri dagitim kanallarindan
alinan 17:30 son islem fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is glintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad sozlesmeleri piyasa fiyahm en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa dist satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim sdzlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portfye dahil edilir. Degerleme giinii borsada aym vadede iglem
gesmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir dnceki gliniin fiyatinin ertesi is
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gdrmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapams fiyatinin olmamas: durumunda piyasa sartlarim yansitacak i¢sel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyatlygya ihrager kurulug tarafindan
saglanacak degerleme fiyati kullamlir. P ' /




fleri Valérli Borglanma Araclary Kira sertifikalan ve Altin Islemleri: ileri valsrlii
alinan varliklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan varliklar ise
valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [slem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valorli varlik
alim/satim sdzlesmesi ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Ileri valgrlii
s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(1), satis ise negatif () bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda ileri valérlii
sézlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sozlesmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada
s6zlesmeye konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giniinde BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ayni giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son
aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama
faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarihindeki bilesik faiz orami kullamihr.

Ileri valorlii s6zlesmenin konusunun kira sertifikast olmasi durumunda ileri valérli
sozlesmenin degeri; varsa degerleme giiniinde BIAS da valdr tarihi islemin val6r tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin
valorli gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik getiri orami kullanilarak hesaplanir.

leri valérli sézlesmenin konusunun altin olmas1 durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi
ile aym olan iglemlerin agirhkli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda aym giin valorlii gergeklegen standart altin islemlerinin agirlikh ortalama
fiyati, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlii iglemlerin
agirlikh ortalama fiyati, bu da ileri valorli sozlesmede yer alan fiyat kullamlir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.
Portfoye alm agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

Alig tarthinden baslamak tiizere portfoydeki borsa disi tlrev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan alinan degerleme
fiyat1 kullamlir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karg:
taraftan degerleme fiyat: alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlgpdessagsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun
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hesaplama araglari/yazilimlart kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puaniik
ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayim ile hesaplanan alis (bid) veya sati (ask) fiyat:
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varhigin spot fiyati olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin
kullanilmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin
cn uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa-digi-forward-s6zlesmelerinde-ve-borsa-digr-déviz-swap-sézlesmelerinde-giincel-
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varhifin spot fiyati1 kullanilarak, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 ddviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat
kullamlir. Borsa disi diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatin bulunmadign durumlarda ve karsi
taraftan fiyat alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki;
swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz
kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi buginkii deger hesaplama yGntemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varhi§i/varhklann para birimi olan borsa digi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem
yonine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullamiir. ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmast durumunda ise
islem y6niine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alinan ddviz alig veya doviz
sati fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanr.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarnin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyannnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlagmali veri dagitim kanallarinin ilgjli sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlan kullamlir.

Yurt dist borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan, global depo sertifikalan
(ADR/GDR), yabanm yatinm fonu ve yaban01 borsa yattru‘n fonu degerlemesmde kapams
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Borsa dist borglanma araci/kira sertifikasi/Eurobond degerlemesinde, islemin aracis
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig1 durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giintn kirli fiyatinin
ertesi 1§ gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Doviz cinsinden Hazine borglanma araci/kira sertifikalar1 ve yabanci bor¢lanma
aract/Eurobond/kira sertifikalarimin (SUKUK) degerlemesinde anlagmali venn dagitim
kanallarindan TSI 16:30-17:40 arasmnda ahman alis ve satis fiyat kotasyonlarimn
ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesiyle elde edilen kirli fiyat kullanilacaktir. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyat1 (temiz
fiyat) kullanmilarak yapihr. Degerleme giinii borsada islem ge¢cmemesi halinde ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad sOzlesmeleri piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa dis1 satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim s6zlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portfoye dahil edilir. Degerleme giinii borsada aym vadede iglem
gecmemesi halinde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir 6nceki giiniin fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatirim Araglari degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullanilmas esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapams fiyatimin olmamas1 durumunda piyasa sartlarini yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihragg: kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyat: kullanilir.

lleri Valérld Borglanma Araglary/ Kira sertifikalart ve Altin Islemleri: Ileri valérlii
alinan varliklar valor tarihine kadar portfdye dahil edilmez. Ileri valorlil satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valérlii varlik
alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérli
sozlesmenin degeri alis ve sati islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif
(1), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Deri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valorlii
sozlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, s6zlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin
valér tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada
sdzlesmeye konu borglanma aracimin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giliniinde BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn olan islemlerin agirlikl
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda ayni giin
valorlii gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son
ayn1 giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aymi giin valorlii iglemlerin agirlikls ortalama
faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarihindeki bilesik faiz oram kullanilir.

Ileri valorli s6zlesnggmbme Quusunun kira sertiﬁkas1 olma81 durumunda ileri valorlu




valorlli gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valarlii
olarak islem gordiigi glindeki ayni giin valorli iglemlerin agirlikli ortalama getiri orant, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik getiri oraru kullanilarak hesaplanir.

ileri valérlii sézlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi
ile ayn1 olan iglemlerin agirhikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen standart altin islemlerinin agirhikl ortalama
fiyat1, yoksa valor tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk ayn1 giin valorlii islemlerin
agirhikli ortalama fiyati, bu da ileri valérli sdzlesmede yer alan fiyat kullamilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanlir.
Portféye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat
olarak karst taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Als tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa disi tirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan ahinan degerleme
fiyat1 kullamhr. Borsa dis1 opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kars:
taraftan degerleme fiyat: alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varha uygun
olam kullamlarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisma ve dayanak
varhga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gériilebilecek diger
hesaplama araglan/yazilimlan kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayim ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat:
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat1 olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlann
kullanilmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
en uygun yontem kullamilacaktir.

Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sézlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyati kullamlarak, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 d6viz olan bu tarz iglemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanulir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat
kullamlir. Borsa dis1 diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadign durumlarda ve kars:
taraftan fiyat ahnamadlgl d paanbagda teorlk fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $oyle ki;




kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varligi/varliklan para birimi olan borsa digi forward, opsiyon ve swap
s6zlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki iglem
yoniine gére TCMB Ddviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilir. Ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmast durumunda ise
islem y6niine gore veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya déviz
satis fiyatlan kullamilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

F PORYFOY YONETIMI A
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