MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGL |
MUKAFAT PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

04y -35Juo

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almarﬁﬁ_fo)ﬁ{}"?; tarih ve&=£223590% %5 sanli izin
dogrultusunda; Miikafat Portfdy Yoénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagli Miukafat
Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu izahnamesinin basligi, giris boliimi, kisaltmalar, (1.),
(1.1),(1.2.1.), (1.2.2.),(1.3.),(1.6.) (2.3.), (2.4.),(2.7.),(2.9.), (3.1.),(3.2.), (3.3.), (4.2.), (4.3)),
(5.5.), (6.5.), (7.1.), (7.1.3.), (8.2.), (10.3.) numaral1 maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis,
(2.6.), (2.8), (2.10.), (2.11.), (3.4), (3.5.), (3.6.), (3.7.), (5.6.) ve (9.9.) numarahh maddeleri
izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
MUKAFAT PORTFOY KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN [ZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY KIRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA [LISKIN IZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim $emsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Miikafat Portfoy Kira
Sertifikasi Katilim Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 25/04/2017 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayil1 yazisi ile
kurucusu Alkhair Portféy Yo6netimi A.S. olan Alkhair Portfoy Birinci Katilim Fonu'nun,
kuruculugunun devralinarak Miikafat Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmisgtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
gy mlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

kW bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatinmecr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memutlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Kira
Sertifikas1 Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 25/04/2017 tarthinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayil1 yazis1 ile
kurucusu Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Birinci Katilim Fonu'nun,
kuruculugunun devrahnarak Miikafat Portfoy Kira Sertifikast Katithm Fonu biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvanmm Aktif Portféy
Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle ve fon unvanimma ‘TL’ ibaresinin eklenmesi
amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ... .../ ....... tarih ve E-12233903-
........................ sayil izni ile Fon unvam Aktif Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm (TL)
Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim sattminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiztigh ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
formu
BIST Borsa Jstanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I[-14.2 sayth Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu
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Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.§.

Kurul B Sermaye Piyasasi Kurulu -

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. N

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankas1 A.S. o

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Danigman veya Danigsma Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilim

Kurulu Fon PortfSyiine alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda
icazet veren merci

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye Fon I¢tiiziigii, Fon [zahnamesi ve Yatinme: Bilgi
Formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmmn Finansal Raporlama
Esaslarma liskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim (TL) Fonu

Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil: Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina {ligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatiim Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi

Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
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Zincir{Ruyu V.D.
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari jje |
B ~ bunlarailiskin ek ve yorumlar -
Danisman veya Danigma Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Kati1;m
Kurulu | Fon Portfoytine alinabilecek varlik ve Islem tiirQt hakkinda
| 1cazet veren mercl
Yénetici | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
ESKIi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitlc, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamecnin
II. bsliimiinde belirlenen ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlk
ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar $emsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas: kabul gdérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatinm {irlinleri alaninda bagimsiz bir danmigman karan aranacak ve bu
karar baglayici olacaktir. Damsmana iliskin bilgi, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

YENI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen ve uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik
ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

Uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatirim triinleri alaminda bagimsiz bir danigman karan aranacak ve bu
karar baglayici olacaktir. Damigmana iligkin bilgi, calisma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Aktif Portfoy YOnetimi A.S. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

ESKi SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat Portféy Kira Sertifikasi Katilim Fonu
Adr: Faizsiz Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye
Fonu
. Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Katilim Semsiye Fonu
4 ;T— | Ngesi: Siiresiz
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YENI SEKIL

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: AKktif Portfoy Kira Sertifikast Katilim (TL) Fonu
Adr: Faizsiz Kira Sertifikasi Katilim (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz
ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. '
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 03/11/2016
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063
Numarasi
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Aktif Portfoy YOnetimi A.S. .
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant: Aktif Yatinm Bankast A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 03/11/2016

[liskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063

Numarasi
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Kurucu ve Yonetici Mukafat Portfoy Yénetimi A. S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/]
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212376 32 00 ‘

—_—

Portfdy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi 4.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 |
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 340 86 03

YENI SEKIL

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif PortfGy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr -

Telefon numarasi:

021237632 00

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1

Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123408603
ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adx Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Suat BAKKAL Yonetim (2018 - devam) BKT Kosové J.S.C. — 14 y1l
Kurulu Genel Miidiir, (2015 —2018) Aktif Bank,
} Baskani Kurumsal Bankacilik Béliim Bagkani
Ozel Sektoriin Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma 20 yil
Gelistirilmesi Kurulu Bankasi Finansal Kurumlar
fslami Kurumu Baskan Gelistirme Boliimii Yonetici
(ICD) (Gergek kisi | Yardimcisi
temsilcisi Jahangir
SOHRABZADEH)
E-Kent Gegis | Yonetim (2018-devam) Aktif Bank - Kurumsal 23 yil
Sistemleri ve | Kurulu Pazarlama Boliim Bagkani,
Biletleme Uyesi
Teknoloplen AS.
I Vedat
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'N Kolay Odeme | Yénetim | (2013 - devam) Aktif Bank -  20ynq
Kurulusu A.S.  Kurulu Kurumsal Finansman B6liim Baskani
(Gergek kisi Uyesi (2003 — 2013) Deloitte — Kurumsal
temsilcisi Zeynep Finansman Kidemli Midiir
Pelin ATALAY
CIDAM) =
E-Post Elektronik | Yonetim (2019 - devam) Aktif Bank — Bolim 13 yn1l
Perakende Kurulu Bagkani
Otomasyon  Satis | Uyesi (2016- devam) Echo Bilgi Yonetim
Tic. A.S. (Gergek Sistemleri - Direktor
kisi temsilcisi Ercan (2015- devam) E-Kent Teknoloji —
TASKESEN) Direktor

(2014 - 2015) Tera Menkul Degerler —

Direktor

(2020 — devam) Mikafat Portfoy — 22 y1l
Bahadir Tongug Genel Genel Mudiir

Miidiir (2008 — 2020) Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.—Yatinm Y6netimi B6liim Bagkam

YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ityeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Yoénetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14 y1l
Kurulu Genel Miidiir
Baskani (2015 —- 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Boliim Bagkam

E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom AKktif 23 y1l
Sistemleri ve | Kurulu Elektronik Giivenlik Coziimleri
Biletleme Baskan A.S. — Genel Miidiir
Teknolojileri A.S. Vekili (2018 - 2021) Aktif Bank -
(Temsilcisi Vedat Kurumsal Pazarlama Boliim Bagkan
SARIYAR)
Epost Elektronik | Yonetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel 18 y1l
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis  Tic.  A.S. | Uyesi (2015 — 2022) Aktif Bank -
(Temsilcisi Ercan Istirakler Boliim Bagkam
TASKESEN)
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 yul
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii

Anonim | Uyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai

(Temsilcisi Kalkinma Bankasi
YSAL)
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UPT Odeme | Yénetim | (2020 — devam) Aktif Portfoy — 23 yu

Hizmetleri Ve | Kurulu | Genel Midiir

Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 — 2020) Garanti Portfoy ‘

(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatinm Yénetimi ‘
| TONGUC) Miidiir B4luim Baskani |
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Miikafat Portfoy YOnetimi A.§.

Teftis birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.§.

Arastirma birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi

AKtif Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Aktif Portféy Yonetimi A.S.

Teftig birimi

AKktif Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamh olarak kamu
&2 Ozel sektdr kira sertifikalarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi

agna da yatinnm yapabilir. ‘.
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Fonun uluslararasi kabul gémmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunyn
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatinm {iriinleri alaninda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir damsman karari aranacak ve bu karar baglayici olacakr,

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyline faiz getirisi olan kamu veya §zel
sektor borglanma araglari alinmaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak kamu
ve/veya Ozel sektor kira sertifikalanna yatinlir. Fon, katthm esaslarmma uyumlu para ve
sermaye piyasasi araglarina da yatinnm yapabilir.

Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile dier Kiymetli
madenler ve bumlara dayal sermaye piyasast araglarl dahil edilmeyecektir. Fon
portfoyiine sadece katihm fonu esaslarima uygun TL cinsi varliklar ve islemler dahil
edilecektir.

Fonun uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatiim iriinleri alaninda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danigman karar aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfGyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel
sekt6r borglanma araglar1 alinmaz.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami%
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Kira Sertifikalani (TL — 80 100
Diviz)

Katilma Hesab1 (TL-Déviz) 0 20
Tiirk Ortaklik Paylan 0 10
Yabanci Ortakhk Paylan 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayah 0 20

Sermaye Piyasasi Araclar (TL- Déviz)
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
Miinhasiran Altyapr Yatirim ve Hizmetlerinden Olusan 0 10
Portfoyii Isleten Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan
Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonlarinin Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Paylar,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan

ayrimenkul Sertifikalari 0
D_; izsiz Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0
algsiz Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0
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Faizsiz ipotege Dayal/ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler _ N
Gelir Ortaklig: Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Faizsiz Yapilandiriinus Yatirim Araglan 0 | 10
Vaad Sézlesmeleri ve/veya BIST Taahbhiitlii Islemler 0 ] 10
Pazary’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile |
Alim islemleri | ]
YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portf6ytlinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU* Asgari% | Azami%
Kamu ve/veya Ozel Sektér Kira Sertifikalan (Katihm 80 100
Finans Esaslarma Uyumlu)

Katilma Hesab1 (Katilim Finans Esaslarina Uyumlu) 0 20
Tirk Ortaklik Paylan (Katihm Finans Esaslarma 0 10
Uyumlu)

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylan (Katilim Finans Esaslaria Uyumlu)

Miinhasiran Altyapn Yatinm ve Hizmetlerinden Olusan 0 10

Portfoyii Isleten Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonlarinmin Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirrm Ortakliklarn Paylar, Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Paylar1 (Katihm Finans Esaslarina
Uyumlu)

Gaynimenkul Sertifikalan (Katihm Finans Esaslarina 0 10
Uyumlu)
*Varlik dagilimda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesinde katilim
esaslari ilkelerine uygunluk veya daniyma kurulu tarafindan onay alinmasi esastir.

CIKARILAN MADDE

2.6. Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sézlesmeleri, swap, varant v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfdyiine, riskten korunmak
amaciyla borsadan veya borsa digindan spekiilatif amag¢h olmayan, ileri valérlii kira
sertifikas1 islemleri ve ileri valorlii kiymetli maden islemleri dahil edilebilir. Kaldira¢
yaratan islemlerin pozisyonlarmimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” bashgmdaki sinirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.7. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini
saglamak kaydiyla fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutan, kar payi, alindig:
tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKiL

*T.Q'_

2.7. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢gmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini
ak kaydiyla fon hesabina faizsiz kaynak alinabilir. Bu takdirde faizsiz kaynagn tutan,
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kar payi, alindigi tarih ve faizsiz kaynak alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KA p:ty
agiklanir ve Kurula bildirilir.

CIKARILAN MADDE
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarii tanitici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Teblig diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi1 sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece ihraggisi veya ihragemin kurucusu derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar1 alinabilir, ilgili dereceyi belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

ESKI SEKIL

2.9. Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfdy yonetimine
iligkin portfdy yonetim stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve islemlerin
segiminde faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacag: ve
izlenecegine iliskin esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictiiziigl, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formunda yer alan fonun
portfoy yonetim stratejisi, fon portfoyiine dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde
fonun faize dayali ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirim
yapamayacag ifade edilmektedir. Ayrica fonun tamitim, reklam ve ilanlar ile internet siiresi
dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfdy yoneticisi
ve i¢ kontrol birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan
denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu digsaridan danismanlik alabilir.

c) Portfoye alinacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu goézetilir.
Bunun i¢in fon portféyilinde yer alacak yatirim araglannin faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uyumunda ihragcinin yetkin bir damismandan aldig: onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara
uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi
durumunda KAP’da ilan edilir.

YENI SEKIL

2.9. Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portf0y yonetimine
iligkin portfoy yonetim stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve islemlerin
seciminde faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve
izlenecegine iliskin esaslan agagidaki gibidir:

a) Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmc bilgi formunda yer alan fonun
} yonetlm stratejlsl fon portfoyune dahil edllen varhk ve islemlerle ilgili maddelerde
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yapamayacagi ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlari ile internet sjtesi
dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfdy yoneticisi
ve i¢ kontrol birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan
denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu disaridan danigmanlik alabilir.

¢) Portfoye alinacak varhiklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir.
Bunun igin fon portfoyiinde yer alacak yatirim araglarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uyumunda ihragcinin yetkin bir danismandan aldigi onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara
uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi
durumunda KAP’da ilan edilir.

CIKARILAN MADDE

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirnm araglari1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarmin; Fon’un yatirnm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, ihraggisimin veya varsa yatirim aracimm, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gereklidir.

Yapilandirilmis yatirnm araglarimin dayanak varhklar, faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uygun olmak kayd ile kira sertifikalari, kiymetli madenler ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte
diger araclarin kombinasyonundan olusan yapilandirilmus araglar1 da portfoye dahil
edilebilecektir.

Ayrica, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilnus yatirim araglarina iliskin olarak,
niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 araglarindan,
yatirnmcl tarafindan Gdenen bedelin tamammmm geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki faizsiz sermaye piyasasi araclari fon portfoyiine dahil edilebilir.

CIKARILAN MADDE

2.11. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis:
sozlesmeler fonun yafirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarmm yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasa,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 vaad sozlesmeleri islemlerinin karsi tarafinin denetime ve
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ESKI SEKIL
I[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile menkul kiymetlerin, yurtdisi ve dovize endeksli
finansal araglara dayah tiirev sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya dayal (kira sertifikas;,
katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii kira sertifikasi, altin alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirim ile baslangi¢
yatirnminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢c yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullarulan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullarnt altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

». 38) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
derin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) fhraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yﬁkﬁml}'iliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Fon portfoyiinde, yapilandirilms
yatinm araclari dayanak varhigmn fiyatindaki degisime bagh olarak, yabanci para
cinsinden fiyatlanan s6z konusu varhklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarh
dayanak varh@ olan iiriinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanct para
cinsinden fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalar: fonun piyasa riskini artirabilir. S¢z
konusu varhklarin kaldira¢ olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski
degerleri iizerinde arttirici veya diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada iglem
gérmeyen s6z konusu varhklarda Kkarsi tarafin soézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinden ortaya ¢ikan aksakhklar sonucundan fon portfoyiinde kars: taraf riski
bulunmaktadir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile menkul kiymetlerin degerinde meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanag saglayan (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
il farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
gMilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskcidir.

8) ihracgl Riski: Fon portféyine alinan varliklann ihraggisin ytlikiimliliik]erini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtim alini
ifade eder.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde Kkullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Yonetimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarh
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk Slciim
mekanizmasinin olusturulmasim ve siirekliligini icermektedir. Kurulug, vadeli islemlerden
kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan
“Riske Maruz Deger” yontemini risk Olglim mekanizmasi olarak seg¢mis ve risk yOnetim
sistemini de bu 6l¢tim modelini esas alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yonetici’nin yonetmekle yikiimli ve yetkili oldugu portfdylerde, getiri
oranlarinda, ddviz kurlarinda, pay fiyatlanindaki dalgalanmalar ve portfoyiin icerdigi tiim
riskler dikkate alinarak maruz kalinabilecek en yiiksek zarari, belirli bir giiven araligi ve ddnem
dahilinde ifade eden degeri gistermektedir.

Yonetici’nin yonetimi altinda tuttugu portfOylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlant iginde bir pozisyonunun portfoyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu 6l¢mede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanarak pozisyonlarin toplam
riske katkilan degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlanir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standardi:

Risk Yonetimi Bolimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar
gergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfOyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portfdyde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin igerdigi onemli piyasa riskleri ile tiirev araglara
iliskin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayistyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim
risk faktorlerini igermektedir.

Risk Yonetimi Boliimii, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, glinliik
olarak, %99 giiven aralifinda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 giin elde tutma siiresini ve en
az 1 yillik (252 is giinii) gozlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin segilmesinde portfoytin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglann tiirii
ve karmagiklig1 dikkate alinir.

T‘ ¥y, Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
e “Ben ctim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yOntemlerle de
ayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.
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YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yo6ntemjer
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Yonetimi Sistemi, maruz kalnan risklerin tutarl:
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lgiimiinii ve kontroliinii igeren bir risk Slciim
mekanizmasinin olusturulmasim ve siirekliligini igermektedir. Kurulug, vadeli islemlerden
kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan
“Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢lim mekanizmasi olarak segmis ve risk ySnetim
sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olugturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yonetici’nin y6netmekle yikiimlii ve yetkili oldugu portféylerde, getiri
oranlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoyiin icerdigi tiim riskler dikkate alinarak
maruz kalinabilecek en yiiksek zarari, belirli bir giliven arahgi ve donem dahilinde ifade eden
degeri gostermektedir.

Yonetici’'nin yonetimi altinda tuttugu portfoylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlar1 ig¢inde bir pozisyonunun portfoyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu 6l¢mede kullamlan RMD (Marjinal RMD) hesaplanarak pozisyonlarin toplam
riske katkilan degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlamir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standarda:

Risk Yonetimi Bélimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’'un belirledigi standartlar
¢ercevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfoyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portfoyde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin igerdigi 6nemli piyasa riskleri ile tiirev araglara
iligkin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tim
risk faktorlerini igermektedir.

Risk Yonetimi Bolimii, Kurulus igi raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, giinliik
olarak, %99 giiven aralifinda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 giin elde tutma siiresini ve en
az 1 yillik (252 is giinii) g6zlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin se¢ilmesinde portf6yiin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglanin tiiri
ve karmagiklig1 dikkate alinir.

Risk Yonetimi Bolimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yOntemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.
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Fon portfoyiine kaldirag olugturan islemlerden; faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uygun olmak kaydt ile ileri valorlii kira sertifikalar ve ileri valorli kiymetli maden
islemleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlere yer verilmeyecektir.
CIKARILAN MADDE

3.4. Kaldira¢ olusturan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar ¢ergevesinde goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin
riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

CIKARILAN MADDE

3.5. Goreli RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma olclitiadiir.
Referans portfoy kaldirag olusturan islemleri ve sakh tiirev aracglar icermez.

CIKARILAN MADDE

3.6. Kaldirac olusturan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarmm mutlak de@erlerinin toplanmasi1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan
toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti
%350°dir.

CIKARILAN MADDE

3.7. Fon portfoyiine, sakh tiirev arag niteligi tasiyan yapilandirilmms yatirim
araclari dahil edilmez.

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy
Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL
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4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya sz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yikimliiliik
ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon
adna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ynetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

YENI SEKIL

4.3. Fon’un malvarhig: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayrnidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz kaynak bulmak veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhpn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen genel
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasmmn (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
icin belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur
bilgileri icin anlagmah veri dagitim Kanallarmmn ilgili sayfalarindan alnan déviz ahs
fiyatlar1 kullamlir.

Borsa dis1 ileri valérlii islemlerin deZerlemesinde, islemin aracis1 tarafindan
hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadig
durumlarda borsa dis1 islemler icin degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada
aym valorde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem ge¢medi ise son islem tarihindeki
borsa fiyati; ileri valorlii kiymetli madenlerde, Borsada aym valorde islem gecti ise borsa
fiyati, Borsada islem ge¢medi ise son islem tarihindeki borsa fiyati iizerinden yapilir.

AKTiF PORTRQY YONEH
18 Kare Seh addes
3%}1‘ a-SNlifist

Zincirttkuyu V.D. 6
nersis No: 0627047844100014




fiyatlarn kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi halinde son jslem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracs;
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu
alinamadigy durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giliniin kirli fiyatinin
ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Déviz cinsinden Hazine kira sertifikalar1 ve yabanci kira sertifikalarmin (SUKUK)
degerlemesinde anlasmah veri dagitm kanallarindan alman 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinm ertesi iy giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinilmus Yatirnm Araclan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams
fiyatinin kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme
tarihi itibariyle kapams fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarmni yansitacak igsel
degerleme (i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatmm ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamyorsa en son degerleme fiyati)
veya ihraggl kurulug tarafindan saglanacak degerleme fiyat: kullanihr.

Borsa dig1 satim vaadiyle alim/ahim vaadiyle satim (vaad) s6zlesmeleri degerleme
esaslarma uygun olarak ahm fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z komusu varhklarmn
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden
sonra; fonun fiyat aciklama dénemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum
tarafindan satim vaadiyle alim/ahm vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve aym
vadeye sahip bir isjlemin aciklanmas: halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iliskin
olarak ilan edilen katithhm oram degerlemede esas alimir. Giincel piyasa katihm oraminin
bulunmadigis durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oramimn
kullanilmasi sureti ile degerlenir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varhiklarin deZerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen genel
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Borsa dis1, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarimin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamilir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig1 durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatimn
ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

CIKARILAN MADDE




Risk yonetim birimi tarafindan vaad sézlesmelerin adil bir fiyat icerip iGermedigi,
sozleme kapsaminda tek tarafli vaad ile ahm satuim islemlerine konu olacak Kira
sertifikalarinm fiyatlan ve vaad orammm séz konusu Kira sertifikalarmin piyasa degeri
ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portféyiine borsa disindan vaad sozlesmelerinin eklenmesi halinde jigili
sozlesmelerin getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin
getirisine uygun olmasi esastir.

ESKIi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslann araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas:
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatirnm Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. Istanbul Tel: (0212) 371 18 00 www.alcapital.com.tr
Aktif Yatinm Bankast Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli 34394
AS. Istanbul
Tel: (0212) 340 88 65
www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatirim Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli / Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com
www.alnusforex.com

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
Istanbul

Halk Yatirnm Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,

Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul

Tel: 0 (212) 314 81 81

www .halkyatirim.com.tr

Info Yatinm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekoy yolu Cad. No:14

Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul

Tel: 0 (212) 319 26 00

www.infoyatirim.com

Osmanli Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 Ig Kap1 No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sanyer Istanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

AKTIF PO ‘
20 Kore Sebi¥Ni a._1(‘1(.3
W e-Sisli/Is

ZindmMkuyu V.D. i
Mersls No: 0627047844100014



Tera Yatirim Menkul | Eski Biiyiikdere Cad. i; Plaza Giz No:9 K. 11 j
Degerler A.S. 34398 Maslak, Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 36510 00
www.terayatirim.com
Turkish Bank A.S. Valikonap: Cad. No:1 /34371 Nisantast / Istanbul
Turkish Yatinm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiylikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane [ISTANBUL
Seker Yatirnm Menkul Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
Degerler A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul |
Vakif Katilim Bankasi Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:10 34768
AS. Umraniye/istanbul
Tel: (0216) 800 55 55
www.vakifkatilim.com.tr
Ziraat Katilim Bankasi Horyar Eminénii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekapt No:12
AS. 34112 Fatih/Istanbul
Tel: (0212) 404 10 00
www.ziraatkatilim.com.tr
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a Giye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas:

mumkandir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
A1l Capital Yatirim Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. Istanbul Tel: (0212) 371 18 00 www.alcapital.com.tr
Aktif Yatinm Bankasi Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli
AS. 34394 Istanbul

Tel: (0212) 340 88 65

www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatirim Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli / Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00

www.alnusyatirim.com

www.alnusforex.com

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sanyer

Zirkzirlikcuyu V.D.
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| Halk Yatirnm Menkul Halide Edip Adlvar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4, ]
Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul
Tel: 0 (212) 314 81 81
www.halkyatirim.com.tr
Info Yatinm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14

Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul

Tel: 0(212) 319 26 00

www.infoyatirim.com

Osmanl Yatirm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 i¢ Kap1 No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Sartyer Istanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

Tera Yatirim Menkul Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11

Degerler A.S. 34398 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00

www.terayatirim.com

Turkish Bank A.S. Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantast / Istanbul

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane ISTANBUL

Seker Yatirim Menkul Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5

Degerler A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul

Vakif Katilim Bankasi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 34768

AS. Umraniye/Istanbul

Tel: (0216) 800 55 55

www.vakifkatilim.com.tr

Ziraat Katilim Bankasi Horyar Eminénii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekapi No:12
AS. 34112 Fatih/Istanbul

Tel: (0212) 404 10 00

www.ziraatkatilim.com.tr

Unlii Menkul Degerler | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat: 1 Maslak

AS. 34398 istanbul
Tel: 0212 367 36 00
www.unluco.com

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARPI('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlli vergi, resim ve
= komisyonlar,
* ) Alinan kredilerin kar paylan,
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanpe,
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye
cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAREJI(V}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirld ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlan,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma o6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedell,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.!.3. Fon P.ortf'q_yiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
ﬂlk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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A.S. (Kiymetli Maden, Kira Sertifikasi) aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri j¢in
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

Ortaklik payi alum satim komisyonu : Onbinde 5,25 (BSMV dahil)
YENI SEKIL

7.}.3. Fon P.ortfii.yiindeki Varhklarin Alim Sattmina Aracilik Eden Kuruluslay ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ata Yatinm Menkul Kiymetler A S.
(Pay Senedi) ve Aktif Yatirim Bankas1 A.S. (Kira Sertifikas1) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

Allm satim islemlerine yénelik, Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.” ne herhangi bir
komisyon 6denmemektedir.

Ortaklik pay1 alim satim komisyonu : Onbinde 1,25

ESKI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl: haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamr. [

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasiun altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci

dde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglar i¢in yilik veya 6zel beyanname
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YENI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasast Kanununa
gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr. (!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral1 fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmus kazanglar i¢in yilhik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanclarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulamr.

CIKARILAN MADDE

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

99. Vaad sizlesmesinin olas1 karyi taraflar1 ile soz konusu taraflarm
derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve aciklanan bilgilerde
degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir onceki agiklama giincellenir.
S6z konusu sozlesmelerin kar pay: orami ve vadesine iliskin bilgilere ise ayhk dénemler
itibariyle hazirlanan portfoy dagihm raporunda yer verilir.

' FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI o
AKTIF PORTFEY YONE
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistind aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satts talimat
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satiymi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih thbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payt ihrag
edilemez ve geri altnamaz.

YENI SEKIL
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistini aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatinmecilar adina katithm fonlarmda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ithbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
adilemez ve geri alinamaz.
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