Miikafat Portfoy
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

31 Aralik 2018 Tarithinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu



Icindekiler

Bagimsiz denet¢i raporu

Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin tamamlayic1 notlar



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Mikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. Kira Sertifikasi Katihm Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik
2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") hidkUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigmiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak yuratdlmusttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar boliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goristimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl slrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yodnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gortsumdizu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurattlen bir denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul olctde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratlilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorUsumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un ic kontroltinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic  kontrol
degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylarl gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukUmlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ic
tzGgunun finansal raporlamaya iliskin hukUmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordidnct  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMIMM
Sorumlu Denetci

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklari
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
22 8.013 25.132
5 - 124.678
19 2.882.491 818.160
2.890.504 967.970
5 6.710 5.248
6.710 5.248
2.883.794 962.722

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 parcalaridr.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarar)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Mayis —
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
12 98.511 45.621
12 454 -
12 137.677 10.493
12 37.403 10.961
274.045 67.075

8 (22.040) (9.475)
8 (3.508) (2.220)
8 (1.771) (3.542)
8 (318) (120)
8 (2.853) (1.857)
8,13 (854) (343)
(31.344) (17.557)

242.701 49.518

14 - -
242.701 49.518

242.701 49.518

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

Katilma pay devri

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Mayis-
referansi 31 Arahik 2018 | 31 Arahk 2017
962.722 -

10 242.701 49.518

10 4.198.227 1.052.303

10 (2.519.856) (139.099)
2.883.794 962.722

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayic1 parcalaridir.




Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarar
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler
Kar Pay1 Tahakkuklari ile ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Alinan Kar Pay1
Alman Temettii
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 1hraq1ar1.ndan._E1de Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Mays -
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
242.701 49.518

(2.037.400) (983.211)

(244) -

12 (98.511) (45.621)
12 (454) -
12 (37.403) (10.961)
124.678 (137.093)

1.462 5.248

(2.026.928) (794.784)

98.965 45.621

98.511 45.621

454 -

1.678.371 913.204

10 4.198.227 1.052.303
10 (2.519.856) (139.099)
1.678.371 913.204

(17.363) 25.132

(17.363) 25.132

22 25.132 -
22 7.769 25.132

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17 Ocak 2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 41924-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 24 Ocak 2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (“Fon”)’nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25 Mart 2017 tarihinde
onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:
Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B Blok 1803 Esentepe 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi;
Unvani: Aktif Yatirim Bankasi A.S. '
Merkez Adresi: Biiylikdere Cad. No:163 Sisli — Istanbul




Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1™ baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,0280 TL (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) ile degerlenmistir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve ©nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standartlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptigi
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lglim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢cin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleridir. Degisiklikler
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon 2018 ve 2017 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iligkin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in sunulmamustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarin detaylari ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢limii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmast ve
Olclimii iizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olglilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devam:)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak

olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak aracglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinnm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Ol¢limiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak tanimlanabilir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devam:)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gercege uygun degerleri
tizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri
dahil olmak fiizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki o6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak olgiilen borclanma
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri
tizerinden Olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve
deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclari

Bu varliklar sonraki doénemlerde gercege uygun degeri
iizerinden olgiiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin
bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir  ve kar veya zararda yeniden
smiflandirilmazlar.




Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gerg¢eklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden ol¢iilen

finansal varliklar, sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma
araclari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:
12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak dlgiilenler harig olmak lizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ’lere esit
olan tutar tizerinde Olger:

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen
omrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diistikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Ol¢lide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarari tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda onemli &lgiide
arttigini varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varligi agsagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yilikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢gmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigim belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirnm notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siiresidir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri {izerinden o6lgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin O6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugraylp ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramstir.

Alacaklar ve So6zlesme Varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintih bilgi vermektedir. Fon, kullandigt modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismim tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gecmis verilerin toplandigi déonemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen émrii boyunca ekonomik kosullara iligskin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmig maliyeti lizerinden veya
gercege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlegmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik dl¢lide yansitan ‘'makul bir
ilave bedel' O6denmesini gerektiren erken ©6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla dnceki donem nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Katilim payi gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fondan karsilanan, yonetim f{creti dahil tiim giderlerin toplammin iist s yillik  %3,65
(yiizdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinlik %0,0045’inden
(yiizbindedortnoktabes) [yillik yaklasik %1,64 (yilizdebirvirgiilaltmigdort)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sdzlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olglilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak oOl¢iilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Tim yatirim amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gergeklesmemis deger artig ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi1 tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alimman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarim maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii
disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin ~ alma  giinlindeki  yabanci para  cinsinden degerinin TCMB  doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa digirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
almir,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger
diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katilhm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama donemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan
sirketler ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymi igeren katilma belgelerinin satigindan
elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinlik olarak MKK'’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tiizere yiirlirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
lizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklart vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Vergi (devami)

5281 sayilt Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.
finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bdliimlere gore
raporlama yapilmamistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu ve ydneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

Iliskili taraflara borclar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 3.766 1.338
Toplam 3.766 1.338
) 1 Ocak - 11 Mayxs -
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Giderler

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 22.040 9.475
Toplam 22.040 9.475

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinlik %0,0045’inden
(yiizbindedortnoktabes) [yillik yaklasik %1,64 (yilizdebirvirgiilaltmigdort)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sdzlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecek olup, sdz konusu hususa iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Takas Alacaklari - 124.678
Toplam - 124.678

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) 3.766 1.338
Denetim Ucreti 1.153 2.362
Portfoy Saklama Giderleri 318 221
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 144 48
KAP ilan Gideri 1.329 1.279
Toplam 6.710 5.248

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 11 Mayis —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) 22.040 9.475
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.853 1.857
Saklama Ucretleri 3.508 2.220
Kurul Ucretleri 318 120
Denetim Ucretleri 1.771 3.542
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 854 343
Toplam 31.344 17.557

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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13.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2018 2017
Fon Net Varlik Degeri 2.883.794 962.722
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.339.688 910.952
Birim Pay Degeri 1,232555 1,056830

Katilma belgeleri

hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilig 910.952 913.204 -- --
Satiglar 3.570.376 4.198.227 1.048.665 1.052.303
Geri aliglar (-) (2.141.640) (2.519.856) (137.713) (139.099)
Doénem sonu 2.339.688 2.591.575 910.952 913.204

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.883.794 TL tutarindadir (31

Aralik 2017: 962.722 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalig

bakiyesi 242.701 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 49.518 TL).

1 Ocak - 11 Mayis -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 962.722 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 242.701 49.518
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 4.198.227 1.052.303
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (2.519.856) (139.099)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu 2.883.794 962.722

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERiI MUTABAKATI

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 2.883.794 962.722
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 2.883.794 962.722
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 11 Mayxs -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis kar/ (zarar) 137.677 10.493
Kar pay1 gelirleri 98.511 45.621
Temettii gelirleri 454 --
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 37.403 10.961
Toplam 274.045 67.075
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 11 Mayzis -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Vergi Resim Harg vb. Giderler 854 343
Toplam 854 343
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISiMININ ETKILERi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR

31 Arahik 31 Aralhik
Finansal varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 2.882.491 818.160
Toplam 2.882.491 818.160

31 Arahk 2018

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 2.814.458 2.863.631
Yatirim fonu 18.777 18.860
Toplam 2.833.235 2.882.491
31 Arahik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 670.000 679.250
Kamu kesimi kira sertifikalar1 82.206 83.017
Hisse senetleri 37.800 37.800
Yatirim fonu 12.335 12.415
Kiymetli maden (altin) 5.225 5.678
Toplam 807.566 818.160
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoylindeki fiyat riski
tagiyan degerli maden (altin) fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklari iizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Piyasa fiyat artig/azalisi Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
%10 - 568

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoylindeki fiyat riski
tasiyan yatinm fonlart fiyatinda %10 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklar1 iizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Piyasa fiyat artig/azalisi Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
%10 1.886 1.242

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar1 tizerindeki
etkisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 -- 3.780

Katilim payi riski

Katilm pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarliligi finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
katilim pay1 riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.
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20.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar payir oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 2.863.631 83.017

Degisken kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- 679.250

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagh olarak fiyat ve kar pay1
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda kar pay1 artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri ger¢cege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Faiz orami riski (devami)

31 Arahk 2018

Toplam Deger / Net
Risk Donem Karmna Varhk Degerine
Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Kar pay1 oram riski %1 Yukari B B
Asagi B B

31 Aralik 2017
Toplam Deger / Net
Risk Donem Karina Varhik Degerine
Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Kar pay1 oram riski %1 Yukar1 6.792 6.792
Asagi (6.792) (6.792)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirittiigi
Tiirkiye'dedir.
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20.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2018

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar(**

)

Nakit ve Nakit
Benzerleri(*)

Diger(**¥)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

2.863.631

2.863.631

8.013

8.013

2.871.644

2.871.644

*) Bankalardaki mevduatin iginde 76 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Yatirim fonu dahil edilmemistir.
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20.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskil Mliskil Finansal
i i Diger Varhklar(** Bankalardaki

31 Aralik 2017 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf )  Mevduat (*) Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -- 124.678 -- -- 767.945 25.132 -- 917.755
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 124.678 -- -- 767.945 25.132 -- 917.755

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri -- - -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net

defter degeri -- - - - -

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - -- - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diisiikliigii (-) -- -- - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar -- - - - -

*) Bankalardaki mevduatin i¢inde 15 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonu dahil edilmemistir.
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20.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5yldan
31 Aralik 2018 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.710 6.710 6.710 - - -
Diger Borglar 6.710 6.710 6.710 -- -- --
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l S5 yidan
31 Aralik 2017 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.248 5.248 5.248 -- -- -
Diger Borglar 5.248 5.248 5.248 -- -- --

Fon’un finansal yiikiimliiliikklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine
yaklagtig1 ongdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal Yiikiimliilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglart ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik

gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yilikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor kira sertifikalari 158.887 2.704.744 -- 2.863.631
Yatirim fonu 18.860 -- -- 18.860
Toplam 177.747 2.704.744 - 2.882.491
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri 37.800 -- -- 37.800
Degerli maden-altin 5.678 - -- 5.678
Kamu kesimi kira sertifikalar1 83.017 -- -- 83.017
Ozel sektor kira sertifikalar 679.250 -- -- 679.250
Yatirim fonu 12.415 -- -- 12.415
Toplam 818.160 -- - 818.160
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Bankalar 8.013 25.132
Katilim hesabi(*) 7.937 25.117
Vadesiz mevduat 76 15
Nakit ve nakit benzerleri 8.013 25.132

(*)31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un katilma hesaplarinin kar pay1 oram1 %1,27 ‘dir (31 Aralik 2017: Kar pay1 oran1 %11,02

ile %11,08).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1

tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 8.013 25.132
Katilim hesabi kar pay1 tahakkuklar (244) --
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 7.769 25.132
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23.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak kamu ve/veya 6zel sektor kira
sertifikalarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Fonun uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman
ve yatirim {irlinleri alaninda bu izahnamenin ekinde bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danigman karari
aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya &zel sektdr borglanma araglar
alinmaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari %  Azami

%
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL —Doviz) 80 100
Katilma Hesab1 (TL-Doviz) -- 20
Tiirk Ortaklik Paylar1 -- 10
Yabanci Ortaklik Paylar -- 10
Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayali Sermaye Piyasasi Araglar1 (TL- -- 20
Doviz)
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci -- 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
Miinhasiran Altyap1 Yatirim ve Hizmetlerinden Olusan Portfoyii Isleten -- 10

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonlarinin
Katilma Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkul Sertifikalari -- 10
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 20
Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Faizsiz Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Faizsiz Yapilandirilmis Yatirim Araglart -- 10

Fonun karsilastirma 8lgiitii; %15 BIST - KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi (TL), %40 BIST - KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi, %45 BIST - KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi’dir.
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Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR (devami)

Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri, swap, varant
v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, riskten korunmak amaciyla borsadan veya borsa digindan
spekiilatif amacli olmayan, ileri valorlii kira sertifikasi islemleri ve ileri valorlii kiymetli maden islemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” basligindaki siirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, kar payi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
O0denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblig diizenlemeleri ger¢evesinde gergcege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiline sadece ihraggisi veya ihragginin kurucusu derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen kira sertifikalar1 alinabilir, ilgili dereceyi belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfoy yonetimine iligkin portfoy yonetim
stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve islemlerin se¢iminde faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon igtiizligli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formunda yer alan fonun portfdy ydnetim
stratejisi, fon portfoyiine dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde fonun faize dayali ve faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirim yapamayacagi ifade edilmektedir. Ayrica
fonun tanitim, reklam ve ilanlar1 ile internet siiresi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate
almacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfoy yoneticisi ve i¢ kontrol
birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan denetlenir. Gerektigi
durumlarda Kurucu disaridan danismanlik alabilir.

¢) Portféye alinacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gdézetilir. Bunun igin fon
portfoyiinde yer alacak yatirim araclarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumunda ihragcinin yetkin
bir danismandan aldig1 onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum
kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmas1 durumunda KAP’da ilan edilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin veya varsa yatirim aracinin, Fon
Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihra¢ edilmis
olmas1 durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde
gergcege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.
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23.

Miikafat Portfoy Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR (devami)

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, faizsiz finans ilke ve prensiplerine uygun olmak
kaydi ile kira sertifikalari, kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte diger araglarin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis araglar1 da
portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica, Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki faizsiz sermaye piyasasi araglar1 fon portféyiine
dahil edilebilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA
SERTIFIKASI KATILIM FONU

31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmm
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor



Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Kira Sertifikasi Katilim Fonu

Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu Ve
Toplam Deger/Net Varlk Degeri Tablosu'nu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Kira Sertifikasi Katiim Fonu'nun
(“Fon") 1 QOcak 2018 - 31 Arallk 2018 donemine ait pay fiyatinin
hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig (I-14.2)" hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Kira Sertifikasi Katihm Fonu’'nun pay
fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina lliskin Teblig (lI-14.2)" hUkUmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gords tamamen Sermaye Piyasasl Kurulu ve Mukafat Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

ihrage Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oran|Vadeye Kalan Giin |Faiz Odeme Sayist Nominal Degef| Birim Al Fiyat] SatmAlgTarin| 19 15konto) Borsa Sozlesmelp o revinat Tutan Ginliik Birim Toplam Deger/Nef Grup| Toplam
Oran No| Deger Varlik Deger o))
B.KATILIM HESABI
08/02/19 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A 127 37 08/11/18 127, 7,937, 100.00 028
GRUP TOPLAMI 37 7,937, 100.00 0.28
C.KIiRA SERTIFIKALARI
Ozel Sektor Kira Sertifikalar
HALK VARLIK KIRALAMA A.$. 08/01/19 TRDHVKA11917 7.68 150,000 100.00 28/09/18| 28.812714 107.16, 160,745 5.61 5.56
AKTIFBANK SUKUK VARLIK KIR. A.S. 11/01/19 TRDABVK11910 620 140,000 103.99 11/12/18| 29.565277 105.58 147,807, 5.16 511
VAKIF KATILIM BANKASI A.$. 11/01/19 TRDVVRK11912 711 310,000 106.00, 24/12/18| 26357269 106.64 330,593, 1154 1144
ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A S. 11/01/19 TRDZKVK11918 641 360,000 101.47 1912/18) 28181 105.76 380,737 13.30 13.17
KT KIRA SERTIFIKALARIVARLIK KIRALAMAAS. 15/01/19 TRDKTVK11911 6.18 150,000 104.20 27/12/18| 22.933655 105.92 158,887, 5.55 5.50
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS 22/01/19 TRDHVKA11925 7.50 150,000 104.75 1471218 30.1297 106.07 159,098 5.56 5.50
KT KIRA SERTIFIKALARIVARLIK KIRALAMAA.S. 2001/19 TRDKTVK11945 7.18 180,000 10435, 18/12/18| 27.857933 10533 189,598 6.62 6.56
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS 26/02/19 TRDHVKA21924 8.66 240,000 103.57 21/12/18| 29269333 104.53 250,871 8.76 8.68
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS 19/03/19 TRDHVKA31915 6.86 100,000 10132 24/12/18| 26.122093 101.80 101,796 3.55 3.52
KT KIRA SERTIFIKALARIVARLIK KIRALAMAA.S. 26/03/19 TRDKTSK31915 689 135,000 100.44 28/12/18| 26.699991 101.24 136,673 477 473
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS 09/04/19 TRDHVKA41914 7.79 70,000 10000 17/12/18| 25.877905 10133 70933 248 245
AKTIFBANK SUKUK VARLIK KIR. A.S. 1210419 TRDABVK41917 13.29 400,000 104.57 28/12/18| 29.750671 105.76 423,044 14.78 14.64
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS 16/04/19 TRDHVKA41922 7.63 350,000 10000 10/12/18| 25536642 100.81 352,847, 1232 1221
GRUP TOPLAMI 2,735,000 2,863,631 10000 99.07
D.DIGER
Y.Fonu Tiirk
MUKAFAT PORTFOY A.§. MPF-MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU 15,350 122 28/12/18 123 18,860 100.00, 0.65
GRUP TOPLAMI 15,350 18,860) 100.00) 0.65
FON TOPLAM PORFOY DEGERI 2,750,387 2,890.428| 100.00)




TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

¢) ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

f) Finansal Yikimliilikler

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlar1 igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$
Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Ttim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

31.12.2018 31.12.2017
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

2,890,428 100.00 100.23 843,277 100.00 87.59
76 100.00 0.00 15 100.00 0.00
76 100.00 0.00 15 100.00 0.00
-- - - 124,679 100.00 12.95
- -] - 124,679 100.00 12.95
6,710 127.86 0.23 5,248 100.00 0.55

3,766 71.76 0.13 - - -
2,944 56.10 0.10 5,248 100.00 0.55
2,883,794 100.00 962,723 100.00

1,018,983,933 1,000,000,000
1,016,644,245 999,089,048

Ek-1 (b)




