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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Miikafat Portfy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Miikafat Portfdy Yonetimi A.§. Kira Sertifikas1 Katithm Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net
varhk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayn: tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarmna [ligkin Teblig (1I-14.2) (“Tebliz”) cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar; (“TMS”) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak tim 8nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz ba8imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz
Denetimine ligkin Sorumiuluklar: boliminde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikitmlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsammdaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inanryoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemki yanlislik igermeyecek
sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdtigi i kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagmmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Serumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanhslik ierip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimilzit iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiritillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgm her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarn, tek basma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarmimn bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul digiide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kantit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gergege aykir beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhisliz1 tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

» Fon’un i¢ kontrolimiin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ konirol degerlendirilmektedir,

*  Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

s  Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Fon'un stireklilizini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigi hakkinda ve y@netimin
isletmenin siirekliligi esasimi kullanmasmmn uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi dverumunda olumlu gorils disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

»  Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularmi iist y&netimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz, Ayrica
bagimsizhk tizerinde etkisi oldugu disiintilebilecek tiim iliskiler ve difer hususlari ve -varsa- ilgili Snlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust y6netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracag: kamu yararun asacaginmn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon igtliziiglinlin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nm 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar! yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Aziz Murat Demirtag’tir.
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Aziz-Murat Demirta§, SMMM

Sorumliii Denétgi

Istanbul, 1 Mart 2018
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTiFiKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar Ti, olarak gtsterilmistir)

31 Arahk
Not 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 25.132
Takas Alacaklari 4 124.678
Finansal Varliklar 19 812.482
Diger Varliklar 19 5.678
Toplam Varlikiar 967.970
Yiikiinliilitkler
Diger Borglar 4 5.248
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik DeZeri Hari¢) 5248
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 962.722

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTiFiKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 11 MAYIS -31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir)

11 May:s-
Not 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 11 45.621
Finansal Varhik ve Yikamlitliklere 1
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10.493
Finansal Varlik ve Yukimliluklere 1
Ligkin Gergeklegsmemis Kar/Zarar 10.961
Esas Faaliyet Gelirleri 13 67.075

Yénetim Ucretleri (9.475)

7

Saklama Uecretleri 7 (2.220)
Denetim Ucretleri 7 (3.542)
Kurul Ueretleri 7 (120)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (1.857)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,13 (343)
Esas Faaliyet Giderleri (17.557)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 49,518
Net Dénem KaryZarar: (A) 49.518
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 49.518

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTiFiKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutariar TL olarak pdsterilmigtir)

11 Mayis-

Not 31 Aralik 2017

11 Mays itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bagi) -~
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalig 9 49518
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 9 1.052.303
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 9 (139.099)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 962.722

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.8. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

11 May1s-
Not 31 Arahk 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Net Dinem Kari/Zarari 49.518
Net Donem Kari/Zarari Mutabakat: ile Ilgili Diizeltmeler --
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 12 (45.621)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile [lgili Diizeltmeler {10.961)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile Hgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis /Azaligla llgili Dizeltmeler (142.771)
Borglardaki Artig/Azalisla Tlgili Dizeltmeler 5.248
Finansal Varhklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (789.106)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkislari
Alinan Kar Payi 12 45.621
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislari (888.072)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alislan
Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.052.303
Katilma Pay: Iadeleri Igin Odenen Nakit (139.099)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan 913.204
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 25.132
C. Yabanec1 Para Cevrim Farklarinm Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+(C) 21 25.132
D. Diinem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dionem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 25.132

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 11 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 17.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 41924-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 24.01.2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfty
Yénetimi A.§. Katilim Semsiye Fonu igtiiziigti ve izahname hitkiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulmus
Miikafat Portfdy Kira Sertifikasi Katilim Fonu’nun katilma paylarinm ihracina iliskin izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 25 Nisan 2017 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih@inda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varhk ve haklardan olugan portfdyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun gekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uyguniukgun belirlenmesinde; faizsiz finansman ve yatirim
tiriinleri alaninda bagimsiz bir damigman karari aranacak ve bu karar baglayict olacaktir. Danigmana iliskin bilgi,
¢ahsma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler ilgili fonun izahname ekinde yer almakta ve Miikafat Portfdy
Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani; Mitkafat Portfoy Kira Sertifikas: Katilim Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Mitkafat Portfdy Yonetimi A.S. Katihm $emsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Katilim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: Mitkafat Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu, Sisli- Istanbul.

Fon’un yOneticisi: Mitkafat Portfoy Y 6netimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Bilyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu, Sisli- istanbul.

Saklayici kurulus: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Biiyiikdere Cad. No:163, Sisli- Istanbul.

Fon siiresi ve kacinei vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 25 Nisan 2017 tarihinde kurulmug ve 11 Mayis 2017 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyilniin yénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Miikafat Portfdy Yonetimi
A8, (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Miikafat Portfdy Yénetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK
mevzuatl uyarinca portfdy ydnetimi, Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Miikafat Portfoy”, “Ydnetici”} tarafindan
yapilmaktadir,

Fon vénetim iicretleri:

For’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydivla, fon toplam deferinin ginlik % 0,0045’inden
{ylizbindedsrtnoktabes) [yilhik yaklagik 961,64 (yiizdebirvirgiilaltmigdort)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dafitic arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen “’genel komisyon
orany’’ uygulanmaktadir,

Fon’un adresi ve bashca faaliyet merkezi: Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu, Sisli- Istanbul.
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2.2

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 11 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim iicretleri.

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogruitusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagumsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim lonlars ve menkul kiyinet yaiirum fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgmndan giinlik olarak tahakkuk eftirilerek
kargtlanmasina karar verilmigtir,

Finansal tablolarin oravianmasi:

Finansal tablolar, kurucu yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defierlerini ve kanuni finansal tablolarim Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun clarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin veniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gergefe uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan goézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevecut piyasa kosullarinda 6lgiim tarihinde asi (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattr (bagka bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikimliligiin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliilitklerin tzelliklerini, eger piyasa katilimecilari bu varlk ya da
ykiimliilitklerin fiyatlarim belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergege uygun degerin hesaplanmasi, gergegie uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 8nemine gdre, asagidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olinak iizere lige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin $lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhk ve
yitkiimlilitkler i¢in kullanilan borsa fiyatiaridir (diizeltilmemis).

e Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varhk veya yikiimlilik i¢in
dofrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

» Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yikiimliliidiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazirlanmugtir.

1lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayilt Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayih “Yatrim Fonlarin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Géozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tlirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas almmugtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 11 MAYIS 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kutlamlan Para Birimi

Fon'un finansal tablolart faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmusgtur. Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin DHizeltilmesi

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verihmistir. Buna istinaden, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29%)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari

i) T Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit akig tablolar1 (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemig Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi

(Degisiklikler)

TFRS Yilhk Iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara {ligkin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirtirlige

girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmans yeni standartlar, vorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

-

TFRS 15 - Miugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olglimii (Degisiklikler)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
TMS 40 Yatirnm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degigiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya 15 Ortakhigina Yaptiga Varlik Satiglar: veya Katkilar: —
Degisiklik

S¢z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

!T]'.'lm tutarlar TL olarak gésterilmistir). L
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devamr)}

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devamr)
i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {(devami)

iiiy Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu {(“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standarflar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UFRS™) ve
Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi
igin henliz ylUrirlige girmemistir. Fakat bu veni standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyartanmamigtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasm: olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

e Yillik Iyilestirmeler - 20102012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimil

o Yilhik Iyilestirmeler - 2011--2013 Dénemi

» UFRS 16 Kiralama Iglemlert

s UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

» UFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

»  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

o Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017
Dénemi™ni yaymlamgtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Milsterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S5z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat
Kar payi gelirleri:
Finansal varhklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecefi ve gelirin gitvenilir
bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin olduZu siirece tahakkuk esasmna gore kayitlara alimir. Kar pay: geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden

kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarim icermektedir. Portfdydeki menkul kiymetlerin
satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temertii gelivleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temetti alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde &lgiilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda
almir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 11 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devam)

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergeSe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araglarinin ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarm alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.
Finansal varlhiklar “gercege uygun deger farky kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Suuflandirma, finansal varhigin elde edilme amacma ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligm tam olarak net bugiinkii deferine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhkiar diginda siniflandirilan finansal varhikiar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercege uvgun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergede uygun deger fark: kar/zarara vansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varhklar,
alim-satim amagli finansal varhklar olip piyasada kisa ddnemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin parcast olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullamilmakta
ve kayda alinmalarim izleyen dinemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-gatim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Ahm-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir.

Satun ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansmilir ve kargi tarafa olan
yitkiimltiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyat arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar?” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaldar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen difer alacaklar bu kategoride simflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikligi
diistilerek gésterilir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)
Finansal varhklar (devami)

Nakit ve nalit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvaulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portftydeki varliklarin degeri aga@idaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarm alim fiyati satm
alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeld varliklardan;

1} Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agiwhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde

kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyatlar kullanihir.

2) Borsada iglem gdrmekie birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir,

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir,

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz als kuru ile
degerlenir,

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyattu en do8ru yansitacak sekilde gitvenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayrmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Degerleme esaslary, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan almir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlitliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddiviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak sosterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devam)

Finansal varhklar (devam)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlilk gruplari, her bilango tarihinde deger distkliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutular. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisitkliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diigiikliigli
zarart olusur. Itfa edilmis degerinden gsterilen finansal varliklar icin deper disiklizil tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varh@m etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikitmliilitkler gergege uygun deger fark:i kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilitkler veya
diger finansal yiiktimltlitkler olarak smiflandirlmaktadir.

Gercege uveun deger farkt kdr veya zarara vansitilan finansal viikiimbilikler:

Gergegte uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
ahnir ve her raporfama doneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun degeriyle veniden degerlenir, Gergege uygun
degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimlulitk igin 6denen faiz tutarm: da kapsar.

Dider finansal viikiimlilikler:

Diger finansal yiikiim]ﬁliikler baglangigta iglem maliyetlerinden arndinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimlilitkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilkiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak Gdenmesi veya
tahsilinin mimkiin olmas: veya varligim elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gésterilebilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi elan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarthindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan For’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve

Fon'un portfdy yOnetimi ve araciik hizmetlerini aldign iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fivati, belgedeki pay sayist ile pay deBerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alimarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar: esas alinarak bu hesaptan diigiiimektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymwm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Nakit akg tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon’un portféyiindeki deger artis ve azalislarmdan
kaynaklanan nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigin 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayunlart bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde $nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye donitk olarak diizeltiliv ve énceki dénem finansal tablolar yeniden
dtizenlenir,

Muhasebe Politikalarmdaki Degisikdikler

Muhasebe politikalarinda yaptlan Snemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYTS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmastir.

31 Aralik
fliskili Taraflara Borclar 2017
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim gideri) (1.338)
(1.338)
iligkili Tarafa Yapilan islemler
Miikafat Portfsy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) (9.475)
(9.475)
ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alacak ve borglarin detay: agsagidaki gibidir:
31 Arahk
Alacaklar 2017
Takastan Alacaklar 124.678
124.678
31 Arahk
Borclar 2017
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) (1.338)
Digger Borglar (*) (3.910)
(5.248)

(*) Bilango tarthi itibariyla 3.910 TL tutarindaki diger borglarin, 2.362 TL’si bagimsiz denetim ticretlerinden, 221 TL’si
Portfsy Saklama Ucretlerinden, 1.279 TL’si Kap [lan Giderlerinden, 48 TL’si SPK Kayda Alma Karsihk Ayirma
Ucretinden olusmaktadir.

5.

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
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7.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir}.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’un portfoy saklama hizmetine iligkin
diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy saklayicisi nezdinde saklanir. Portfy saklayicisimn; fon portfdytinde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy saklayicisinin yikiimliligi ve sorumlulugu
devam eder.

For’un mal varlign Kurucu’'nun ve Portfy Saklayicis®nin malvarhgindan ayridic. Fon’un mal varhig Fon
hesabina olmas; sartiyla Islami finans prensiplerine uygun kredi almak tiirev arag iglemleri vaya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez veya rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilemsi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez., kamu alacaklarmin tahsili amact da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

11 Mayis - 31 Aralik 2017

Yonetim Ucretleri (9.475)
Saklama Ucretleri (2.220)
Denetim Ucretleri (3.542)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (1.857)
Kurul Ucretleri (120)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (343)

(17.557T)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

11 Mayis-
31 Arahik 2017

11 Mayis itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bagt) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 49.518
Katilma Payi Thrag Tutan (+) 1.052.303
Katilma Pay {ade Tutar1 (-) (139.099)
31 Aralhk itibaryla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 962.722
2017 Adet 2017 Tutar TL
Acilig - -
Satislar 1.048.665 1.052.303
Geri Alglar (137.713) (139.099)
913.204
31 Aralik 910.952
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10.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIJ TOPLAM DEGER/NET

31 Aralik
2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 962.722
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 962.722
Birim pay degeri 1,056830
HASILAT
. A 11 May:s-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2017
Kar Pay: Gelirleri 45.621
Finansal Varlik ve Yiikamliiliklere fliskin
Gergeklegmis Kar/Zarar 10.493
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin 10.961
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Hasilat Toplami 67.075
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
11 Mayis-

31 Aralk 2017

Esas Faalivetlerden Diger Giderler
Vergi, Resim, Harg vb... Giderler

343

343

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Buhmmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [ligkin Esaslar™.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”,

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

19. FINANSAL ARACLAR

31 Aralik
Finansal Varhklar 2017
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar §12.482
Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan 31 Aralik
Finansal Varliklar 2017
Borc¢lanma Senetleri
Ozel Sektsr Kira Sertifikalan 679.250
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 83.017
Hisse Senetleri
Borsada islem Géren Hisse Senetleri 37.800
Yatirnm Fonu
Yatirim Fonu 12.415
Diger Varhklar- Menkul Kivmetler
Degerli Maden 5.678

818.159

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan 8zel sekt®r kira sertifikalarn yillik kar pay1 oranlar: 93,12
ve %3,82 arasindadir.
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢efie uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan y&netilmektedir.

Kar pay: oram riski

Kar pay1 oran: riski, kar payr oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar paymna duyarh varliklar:
tizerinde meydana getirebilecegi deger ditsiisii olarak taninlanur.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay: oraniari:

31 Arahk 2017

Varliklar

Kira sertiftkalan %3,40
Faiz / Sabit Faizli Araglar 31 Arahik 2017
Ozel sektor kira sertifikalan 679.230
Kamu kesimi kira sertifikalari 83.017

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansttilan finansal varhk olarak
simifladig1 borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devamr)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi
ivibari ile dévizii islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigmdan dolayr karsi tarafin anlagma yitktimlitltiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir
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19.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tuim tutarlar TL olarak gosterilmistir),

FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti gerepi aktifinin tamamina yakin kismun nakit ve benzeri kalemler ile

finansal vatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yikimmlilitklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk
2016 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine gire kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Stzlesme uyarmea ciluslar 3aydan kisa 3 ay-1yillarast 1 yl-5ydaras:
Diger borglar (5.248) (5.248) “ -
Toplam yiikiimHilitk (5.248) (5.248) - -

Fon'un finansal yhkiimliliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL. olarak gdsterilmistir).
20. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araglar Kategorileri
Gergede uygun deger

Krediler ve alacaklar

- : ; fark: kar/zarara Defter

(nakit ve nakit benz;;‘]lff? vansitilan finansal deeri Not
31 Arahk 2017 = varliklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 25.132 - 25132 21
Finansal Varliklar - 812.482 812482 19
Diger Varliklar - 5.678 5678 19
Finansal Yitkiimliilikler
Finansal Yiikiimliliikler - - - 5
Diger Borglar (5.248) - (5.248) 5

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ykiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi dngdritlmektedir.

Gergege uygun deger farklarn kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.,

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yitkiimlilitklerin gercege uygun degerlerinin defter deZerlerine yaklastigi
varsayiimaktadir. Finansal varliklarin ve yitkitmltiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci sevive: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, birbirinin ayn: varlik ve yiikiimliilikler igin aktif
pivasada islem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Jkinci seviye: Finansal varlik ve yikamlitlikler, ilgili varlhk ya da yiikimidligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilitkler, varlik ya da yikiimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Fon’un bazt finansal varhik ve finansal yiikiimltlitkleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara vansitihir. AsaZidaki tablo stz konusu finansal varlik ve yikiimliitiklerin gergee uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhkiar 31 Arabik 2017

Ozel sektdr kira sertifikalar 679.250 Seviye 1 Piyasa fiyati

Karmu kesimi kira sertifikalar 83.017 Seviye 1 Piyasa fiyati

Yatirnm Fonu 12415 Seviye 1 Piyasa fivati

Hisse Senetleri 37.800 Seviye 1 Piyasa fiyati

Degerli Maden 5.678 Seviye 1 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2017
Vadesiz Mevduatlar 25.132
25.132
22, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGi$iM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

11 MAYIS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

PAY FiYATQ\IIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Miikafat Portfdy Yoénetimi Anonim Sirketi Kira Sertifikast Katihm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan portfty degeri tablosu ve toplam deSer/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatrim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) hikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirtamp hazirfanmadigmi SFK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular: ¢er¢evesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Miikafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Kira Sertifikasi Katilim Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla hazirlanan porifoy degeri tablosu ve toplam deZer/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Miikafat Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmas1 uygun degildir.
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DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZ‘Y&RS Uyem _‘

«
¥

Aziz Mufat Demirtas, SMMM
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