MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.§. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGL|
MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 29 /0%/2023 tarih ve]:.—.’.@?:@.j’:’l-jj}:“?L.’.‘.J.p;gylh izin
dogrultusunda, Miikafat Portfoy Yénetimi A.§. Katilim Semsiye Fonu'na bagh Miikafat
Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu [zahnamesinin unvani, giris bSltimij,
kisaltmalar, (1.), (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.), (1.6.), (2.3.), (3.1.), (3.2.), (3.3.), (4.2.), (6.3)),
(7.1.), (7.1.3.), (8.2.) ve (9.6.) numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKi SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 24/05/2017 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayih yazisi ile
kurucusu Alkhair Portfoy Y6netimi A.S. olan Alkhair Portfoy Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim
Fonu’nun, kuruculugunun devralinarak Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim
Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
gy mlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine




Aynca bu izahname katilma paylarinin alim satuminin yapildig ortamlarda, semsiye fyn
ictiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fdcretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

YENI SEKIiL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52 ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu i¢tliziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 24/05/2017 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayil yazis: ile
kurucusu Alkhair Portfoy Yénetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim
Fonu’nun, kuruculugunun devralinarak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim
Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvanimin Aktif Portfoy Yonetimi
A.S. olarak degismesi sebebiyle ve fon unvanina ‘TL’ ibaresinin eklenmesi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-......cccccciieiiiicnnnee sayil
izni ile Fon unvam Aktif Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi1 Katihm (TL) Fonu olarak
degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.aktifportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sattminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatiimeci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatinmecilara verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

2




KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu —_—

Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. -

Kurul - Sermaye Piyasasi Kurulu __h___

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ]

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinnm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarna liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Danisman veya Danigma fslami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilim

Kurulu Fon Portfoyiine alinabilecek varlik ve Islem tiiri hakkinda
icazet veren merci

Y 6netici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKiL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dok{imanlari

Semsiye Fon I¢tiiziigii, Fon Izahnamesi ve Yatinme: Bilgi
Formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinmm Fonlanmn Finansal Raporlama

Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 (TL) Katilim Fonu

Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinnm Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

I11-52.1 sayihi Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
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| TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy |
tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan jle
‘ bunlara iliskin ek ve yorumlar -
Danisman veya Danisma islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilym |
Kurulu Fon Portfoyiine alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda
icazet veren merci
| Yonetici AKtif Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
IL. boliimiinde belirlenen ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylann Semsiye Fon’a bagh
olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas: kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uyguniugun belirlenmesinde, faizsiz
finansman ve yatirim triinleri alaninda bagimsiz bir damgman karan aranacak ve bu karar
baglayici olacaktir. Damismana iligkin bilgi, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Miikafat Portfoy YOnetimi A.S. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

YENI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan olusan portfoyli igletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn $emsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

Uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde, faizsiz
finansman ve yatinm {iriinleri alaninda bagimsiz bir damigman karar1 aranacak ve bu karar
baglayici olacaktir. Danmigmana iligkin bilgi, ¢aligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
izahnamenin ekinde yer almakta ve Aktif Portfoy YoOnetimi A.S. internet sitesinde ilan
edilmektedir.

ESKi SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi
Katilim Fonu
Faizsiz Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
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Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye

Unvani: - Fonu B - = ]

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Katilim Semsiye Fonu -

Stiresi: | Siiresiz o e
YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un |

Unvant: Aktif Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim |
(TL) Fonu

Adr: Faizsiz Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim m
Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.§. Katthm Semsiye

Unvanu: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. .
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvan: Aktif Yatirim Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 03/11/2016 tarih ve 30/1063 sayil1 Karar
Nigkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Aktif Portféy Yonetimi A.S. ‘
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iiskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS/PY.47/1260

| Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
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' Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 03/11/2016 tarih ve 30/1063 sayili Karar
lliskin Kurul Karar Tarihi ve
| Numaras1

ESKI SEKIL

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitest: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 [stanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021237632 00

Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi 4.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

YENI SEKIL

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yinetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numaras: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 021234086 03

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler | Tecriibesi
(Y1l-Sirket-Gorev)
Suat BAKKAL Yonetim Kurulu | (2018 - devam) BKT 14 y1l
Baskani Kosové JI.S.C. — Genel
Miidiir, (2015 — 2018) Aktif

Bank, Kurumsal Bankacilik

Boliim Bagkani
AKTIF PW
Ko R C




Ozel Sektoriin | Yonetim (2006 - devam) Ozel| 20yi |
Gelistirilmesi Islami | Kurulu Baskan Sektériin  Gelistirilmesi
Kurumu (ICD) (Gerg¢ek | Yardimcist islami Kurumu, Yonetim
kisi temsilcisi Jahangir Kurulu Uyesi
. SOHRAB ZADEH) | B
E-Kent Gegis Sistemleri | Yonetim (2018-devam) Aktif Bank - 23yl |
| ve Biletleme Teknolojileri | Kurulu Uyesi Kurumsal Pazarlama Béliim
A.S. (Temsilcisi Vedat Bagkani, |
SARIYAR)
N Kolay Odeme Ve | Yénetim Kurulu | (2021 - devam) Aktif Bank 17 y1
Elektronik Para Kurulusu | Uyesi - Is Gelistirme ve
AS. (Gergek kisi Kurumsal Finansman
temsilcisi Mahir Hiisnii Boliim Baskani
ARICAN) (2018 - 2021) TEB - Proje
ve Finansman Bagkam
(2015 - 2018) ICBC
Tiirkiye — Kurumsal Proje
Finansmam Ydneticisi
E-Post Elektronik | Yonetim Kurulu | (2019 — devam) Aktif Bank 13 yull
Perakende Otomasyon | Uyesi — Boliim Bagkani
Satis Tic. A.S. (Gergek (2016- devam) Echo Bilgi
kisi  temsilcisi  Ercan Yonetim  Sistemleri -
TASKESEN) Direktor
(2015- devam) E-Kent
Teknoloji — Direktor
(2014 —2015) Tera Menkul
Degerler — Direktor
Bahadir Tongug Genel Miidiir (2020 — devam) Miikafat 22yl
Portfoy — Genel Miidiir
(2008 — 2020) Garanti
Portféy Yonetimi A.S. —
Yatinm Yonetimi Bolim
Baskani
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun Yo6netim Kurulu iiyeleri yetkili olup, Yonetim
Kurulu iiyelerine ve Kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal YoOnetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14 y1l
Kurulu Genel Miidiir
Bagkam (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Bélim Bagkani
Gegcis | Yonetim (2021 - devam) Secom Aktif| 23yl
ve | Kurulu Elektronik Giivenlik Coziimleri
A.S. — Genel Miidiir
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Teknolojileri A.S. Baskan (2018 — 2021) Aktif Bank - —_‘
(Temsilcisi Vedat | Vekili Kurumsal Pazarlama  Béliim
SARIYAR) Baskani - | ——
E-Post Elektronik | YOnetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel 18yn
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis  Tic.  A.S. | Uyesi (2015 - 2022) Aktif Bank -
| (Temsilcisi Ercan | Istirakler Boliim Bagkani
TASKESEN)
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 yul
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii
Kurulusu ~ Anonim | Uyesi (2006-2010)  Tiirkiye  Sinai
Sirketi (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL)
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy —| 23yl
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Miidiir
Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 — 2020) Garanti Portfoy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yoénetimi A.S. — Yatirnm Yonetimi
TONGUC) Midir Bo6liim Baskam
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Miikafat Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankas: A.§.
i¢ kontrol sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Aktif Portfy Yonetimi A.S.
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
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mast,rma birimi | Aktif PortfSy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’1 devaml olarak kamu ve 6zel sektSr kira
sertifikalarina yatinlir ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin
arahigindadir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.

Fon ters repo, repo, faize dayal1 vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel
sektdr borglanma araglar alinmaz.

Fonun uluslararast kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatirim f{iriinleri alaminda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danmisman karar1 aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

YENI SEKIL

1L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak kamu ve Ozel sektér kira
sertifikalarina yatinlir ve fon portfoyiiniin aylik agirhikli ortalama vadesi 25-90 giin
arahgindadir. Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.

Fonun ana yatirnm stratejisi TL bazinda mutlak getiri saglamaktir. Fon
portfoyiine sadece katihm fonu esaslarina uygun TL cinsi varhklar ve islemler dahil
edilecektir. Fon portfoyiine yabanct para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarina ve/veya tezgahiistii
tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel
sektor bor¢lanma araglan alinmaz.

Fonun vuluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatinim {iriinleri alaninda bu izahnamenin ekinde
bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danigman karart aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

I. TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile menkul kiymetlerin degerinde meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine kardan pay almaya dayah (kira sertifikas,
katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kars) Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
kira sertifikas1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ olusturan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminmn tizerinde pozisyon alinmas:
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyline alman varhiklarn ihraggisinm yitkiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL

« III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile menkul kiymetlerin degerinde meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kara katiim hakk: saglayan varlik (kira
sertifikas;, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
kira sertifikasi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag olusturan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinmminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas:
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragqn Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKIi SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
b1r risk yonetlm s1stem1 olusturulmustur RlSk Yonetlml Sistemi, maruz kahnan nsklenn tutarh

izmasinin olusturulmasml ve surek1111g1n1 icermektedir. Kurulug, vadeli islemlerden
Aklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan
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“Riske Maruz Deger” yontemini risk dlglim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yOnetim
sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yénetici'nin yonetmekle yiikiimli ve yetkili oldugu portfoylerde, getiri
oranlannda, déviz Kurlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoyiin igerdifi tiim
riskler dikkate alinarak maruz kalinabilecek en yiiksek zarar, belirli bir giiven aralig1 ve dSnem
dahilinde ifade eden degeri gostermektedir.

Yonetici’nin ydnetimi altinda tuttugu portfoylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlar1 iginde bir pozisyonunun portfyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu élgmede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam
riske katkilan degerlendirilir ve 6nemli gériilen riskler ilgili birimlere raporlanir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standarda:

Risk Yénetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar
gergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfoyiin icerdigi tiim riskler dikkate almarak hesaplamir. RMD
hesaplamalarina portfoyde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin igerdigi onemli piyasa risklen ile tlirev araglara
iliskin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim
risk faktorlerini igermektedir.

Risk Yénetimi Bolimii, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, giinlitk
olarak, %99 giiven aralifinda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 giin elde tutma stiresini ve en
az 1 yillik (252 is giinili) gézlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin secilmesinde portfoyiin
yatinm stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglanin tirii
ve karmagikligr dikkate alinir.

Risk Yonetimi Béliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Y6netimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarly
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, ol¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir risk dl¢tim
mekanizmasinin olugturulmasim ve siirekliligini icermektedir. Kurulug, vadeli islemlerden
kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, portfoyiin i¢erdigi tiim piyasa risklerini kapsayan
“Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢lim mekanizmas: olarak se¢mis ve risk yonetim
Bgini de bu 6lciim modelini esas alarak olusturmustur.
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A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD. Yénetici'nin ydnetmekle yiikiimlii ve yetkili oldugu portfoylerde, getiri
oranlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoyiin igerdigi tim riskler dikkate alinarak
maruz kalinabilecek en yiiksek zarari, belirli bir giiven aralig: ve donem dahilinde ifade eden
degeri gdstermektedir.

Yonetici’nin yonetimi altinda tuttugu portfoylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlar1 icinde bir pozisyonunun portfoyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu 6l¢mede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplamlarak pozisyonlarin toplam
riske katkilar degerlendirilir ve dnemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlarur.

B) RMD’nin Hesaplanma Standarda:

Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’'un belirledigi standartlar
cergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfdyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portféyde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin icerdigi 6nemli piyasa riskleri ile tiirev araclara
iliskin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfdy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin lizerindeki tiim
risk faktorlerini igermektedir.

Risk Yonetimi Béliimii, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, glinliik
olarak, %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim y6ntemi ile, 20 giin elde tutma siiresini ve en
az 1 yllik (252 is giinil) gozlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin secilmesinde portfSyiin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglann tiirii
ve karmagiklig1 dikkate alinir.

Risk Yo6netimi Boliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim ydntemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olugturmustur.

ESKi SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler Fon portfdyiine kaldirag olugturan iglemlerden; faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uygun olmak kaydi ile ileri valorlii kira sertifikalan islemleri dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan slemler Fon portfoyiine kaldirag olusturan iglemlerden; faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uygun olmak kaydi ile ileri valérlii kira sertifikalan iglemleri dahil
edlleblllr Isbu islemlerin hicbir tarafi yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile

iy kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

I iNikuyu V.
Metsis No: 062 7047844150014
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ESKIi SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi’nin yitkiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarnin disinda kalan varhiklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’min ylikiimliilitk
ve sorumlulugu devam eder.

ESKI SEKIL

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.3. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi, fonun TEFAS’ta islem gordiigii saatlerde kurucunun
ve TEFAS disinda katilma paylarimn ahm satimina aracilik edecek yatinm kuruluglarimin yam
sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida

yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.

http:/www.takasbank.com. tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uveler.aspx

Ayrica, fon katilma paylannin alim satimina aracilik etmek {izere, kurucu ile katilma
pay1 alim satimina aracilik sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve iletisim bilgileri

agsagida yer almaktadir.
Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatinm Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. Istanbul

Tel: (0212) 371 18 00

www.alcapital.com.tr

Aktif Yatinm Bankasi Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli
34394 [stanbul

Tel: (0212) 340 88 65

www.aktifbank.com.tr
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Alnus Yatirnn Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. ' Sigli/Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com
www.alnusforex.com

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
. Istanbul
| Deniz Bank A.S. Biiyitkdere Cad. No:141 34394 Esentepe-ISTANBUL
Tel: (0212) 348 20 00
hitps://www.denizbank.com
Halk Yatirim Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,
Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul

Tel: 0(212) 314 81 81

www.halkyatirim.com.tr

Info Yatirrm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14

Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul

Tel: 0(212) 31926 00

www.infoyatirim.com

Osmanl Yatirim Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kapi No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Saryer [stanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

Tera Yatirrm Menkul Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K.11

Degerler A.S. 34398 Maslak Sariyer Istanbul

Tel: 0(212) 365 10 00

www.terayatirim.com

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Vakif Katilim Bankasi Saray Mah. Dr.Adnan Bitytikdeniz Cad. No:10 34768
AS. Umraniye/Istanbul

Tel: (0216) 800 55 55

www.vakifkatilim.com.tr

Ziraat Katilim Bankasi Horyar Eminonii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekap: No:12
AS. 34112 Fatil/istanbul

Tel: (0212) 404 10 00

www.ziraatkatilim.com.tr

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.3. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satim, fonun TEFAS’ta islem gordiigii saatlerde kurucunun
ve TEFAS disinda katilma paylarinin alim satimina aracilik edecek yatinm kuruluglarinin yam
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Ayrica, fon katilma paylarinin alim satimina aracilik etmek lizere, kurucu ile katy1ma
pay! alim satimina aracilik s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve iletisim bil gjleri
agagida yer almaktadir.

| Unvan Tletisim Bilgileri
Al Capital Yatirim Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. [stanbul

Tel: (0212) 371 18 00
www.alcapital.com.tr

Aktif Yatinm Bankast Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli
A.S. 34394 Istanbul
Tel: (0212) 340 88 65
www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatirim Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com
www.alnusforex.com

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sartyer /
Istanbul _
Deniz Bank A.§. Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe-ISTANBUL

Tel: (0212) 348 20 00

https://www.denizbank.com

Halk Yatirim Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,
Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul

Tel: 0 (212) 314 81 81

www.halkyatirim.com.tr

Info Yatinm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14

Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekoy Sisli Istanbul

Tel: 0(212) 319 26 00

www.infoyatirim.com

Osmanli Yatirim Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kapt No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Saniyer [stanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

Tera Yatirrm Menkul Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K.11

Degerler A.S. 34398 Maslak Sartyer Istanbul

Tel: 0 (212) 365 1000

www.terayatirim.com

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Vakif Katilim Bankasi Saray Mah. Dr.Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 34768
AS. Umraniye/Istanbul

Tel: (0216) 800 55 55
www.vakifkatilim.com.tr )
Ziraat Katilim Bankasi Horyar Emindnii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekap1 No:12
) 34112 Fatih/Istanbul

Tel: (0212) 404 10 00
www.ziraatkatilim.com.tr
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| Unlii Menkul Degerler | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat: 1 Mas) g |
A.S. 34398 Istanbul
Tel: 0212 367 36 00
www.unluco.com |

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Islami finans prensiplerine uygun olarak alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!_,IGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Islami finans prensiplerine uygun olarak alinan kredilerin kar paylan,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

w 0) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
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9) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsamunda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.}.3. Fon P-ortfii_yiindeki Varhklarin Alim Sattmina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina Aktif Yatirim Bankasi A.§. ve Vakaf
Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Alim satim islemlerine yonelik, Aktif
Yatinm Bankas:t A.S.” ne herhangi bir komisyon 6denmemekte olup, alim satim islemlerinin
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracihifiyla yapilmasi durumunda ddenecek
komisyon orani asagida yer almaktadir:

Kira Sertifikas1 Alim Satim Islemleri: %0,003 (yiizbindeii¢) + BSMV
YENI SEKIiL

7.!.3. Fon P.ortf'q_yiindeki Varhklarin Ahhm Sattimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Aktif Yatirim Bankasi A.§. aracilik
etmektedir. Alm satim islemlerine y6nelik, Aktif Yatinm Bankasi A.$.” ne herhangi bir
komisyon 6denmemektedir.

ESKIi SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir. [

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
a paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
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gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlapp
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanr. (']

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazang¢lan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayahh sermaye piyasast araglar1 bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinimm (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt

[ hiikiimleri uygulanir.
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ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandid: tarihi izleyen kiymetl, e1is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yOnetim kurulu kararina baglandig taribi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.
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