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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Mikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Mikafat Portféy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihim Fonu (*Fon“ynun 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deder/net varlik dederi dedisim tablosu,
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarnindan elusan ilisikteki finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimize gore, ilisikteki finansal tablofar, Fon‘un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
aliglaring  Yatinm  Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (li-14.2)
{("Tebli§") cercevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esasfara ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporiama Standartlan (“"TFRS™)
hikUmierini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim 6nemli ydnleriyie gercede uygun bir bigirnde sunmaltadir.

Gdrisin Dayanag

YaptiGimiz bafimsiz  denetim  SPK  tarafindan yayimlanan badimsiz  denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK")
tarafindan yayimlanan Torkiye Denetim Standartiar’nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim  Standartiar'na  ("BDS”) uygun olarak yGritdlmistdr. Bu  standartlar
lkapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumivluklar b8liminde ayrintidi bir sekilde agiklanmistr.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tabiolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oidugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumiulukiar da tarafimizca yerine getirilmistir, Bagimsiz
denetim sirasinda elde etti§imiz badimsiz denetim kanitlarmin, gdrisUmizin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanwyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Mikafat Portfoy Yonetimi A.S ("Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakii dnemli yanhsiik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli
g6rdigu ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolant hazirlarken Kurucu, Fon'un slreklilidini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlars agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin strekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon‘un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklarn

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl &nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisUmizi igeren bir badimsiz denetci raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yUritllen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glvence saviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata
veya hile kaynakl olabilir. Yanlishklann, tek basmna veya toplu olarak, finansat tablo kullanicifarimin
finansal tablolara istinaden alacaklan ekonamik kararlan etkilemasi makul élclide bekleniyorsa bu
vanlishkiar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUritilen
badimsiz denetimin geredi ofarak, badimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi
kultanmalta ve mesleki siipheciligimizi sirdUrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiilierini
icerebildiginden, hile kaynakii 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl dnemli bir
yanhislig) tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fonun i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uvygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle iigili i¢ kontrof dederlendirilmektedir.

-Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapifen muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degeriendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyatine iliskin
ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla iigili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yGnetimce isletmenin sirekliligi esasinr kullaniimasmin uyguniugu hakkinda sonuca
varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aglklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz almasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagmsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablelarn,
temelini olugturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmeltedir.



Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikieri dahil
clmak (zere, bagimsiz denetimin planfanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini
st ydnetimden sorumlu olaniara bildirmekteyiz.

Bagimsizhqa iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladiimizs st yénetimden sorumlu olaniara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tim iliskiler ve
diger hususian ve -varsa- ilgili Snlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara ifetmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kifit denetim konulanini belilemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuyas agiklanmasinag izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doduracad kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, igili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukUmlGlGkler

1) 6202 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK"} 402'nci maddesinin dérdinci fikras: uyaninca; Fon'un
1 Ocak - 33 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tiziginin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 4o2'nci maddesinin dérdiincy fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

zg Nisan 2019
fstanbui, Trkiye



Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katihm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tum tutarfar. TOrk Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Varhkiar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklan
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliilitkler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 20181 31 Aralik 2017
22 629.655 49.510
5 - 218.156
19 5.960.755 400.427
5 - 912
6.590.410 669.005
5 9.553 4.583
9.553 4.583
6.580.857 664.422

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.




Miikafat Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm Fonu
I Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamlt Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay: Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikinmliiliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiiktimliiliiklere Iliskin

Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Y énetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderieri

Esas Faaliyet Kar/(Zaran)
Finansman Giderleri

Net Donem Kar1/(Zarary)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Geemis

Dipnot 1 Ocak - 29 Mayis —
referans: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
12 187.574 82.506
12 210.583 (22.115)
12 204.076 8.341
602.233 68.732

8 (31.879) (6.326)

3 (4.252) (2.080)

5 (1.180) (3.541)

8 (680) {105)

3 (2.614) (1.558)
8,13 (867) {343)
{41.472) (13.953)

560.761 54.779

14 - -
360.761 54.779

560,761 54.779

INisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir,




Miikafat Portfiy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Titm tutariar. Tirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi Ihra¢ Tutari (+)

Katilma Payi fade Tutar (-)

Katilma Payi Devri

31 Arahk itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Ddnem Sonu)

Bagmsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 29 Mayis-
referansi 31 Aralik 2018 | 31 Aralik 2017
664.422 -

10 560.761 54.779

10 41.252.483 2.559.028

10 {35.896.809) (1.949.385)
6.580.857 664.422

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict parcalaridir,

"
>




Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

{Tam tutarlar. Tiirk Lirasi (*TL™) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglar

Net Dénem Kari/Zarari
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Tahakkuklari ile [igili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan

ife 11gili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki {Artis)/Azahgla legili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varhiklardaki Artig/Azalisla [lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislary
Alinan Kar Pay:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslar:

Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri Icin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalhs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis
(A+B+O)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geemis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 29 Mayis -
referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
560.761 54.779

(399.124) {90.847)

12 {187.574) (82.506)
22 (7.474) -
12 (204.076) (8.341)
{5.132.214) (606.571)

219.068 (219.068)

4.970 4.583

(5.356.252) (392.086)

187.574 82.506

12 187.574 82.506
5.355.674 609.643

10 41.252.483 2.559.028
10 (35.896.809) (1.949.385)
5.355.674 609.643

572.671 49.510

572.671 49.510

22 49.510 -~
22 622.181 49.510

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katilim Fonu
31 Araiik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklayici Dipnotlar

{Tum tutarlar. Titrk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
Maddelerine dayanilarak, 17 Ocak 2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 41924-3 sicil
numarasi altmda kaydedilerek 24 Ocak 2017 tarih ve 9248 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Miikafat Portféy Yonetimi A.$. Katilim Semsiye Fonu ictiizigi ve izahname hikiimlerine gore
yonetilmek Gizere olusturulmus Miikafat Portfdy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilun Fonu'nun katiima
paylanrnimin ihracma iliskin izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 24 Mayis 2017 tarihinde
onaylanmigtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 13 Agustos 2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayuli yazisi ile kurucusu
Alkhair Portféy Yonetimi A.$. olan Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katihm Fonu’nun,
kuruculugunun devralmarak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu (“Fon™)
bitnyesinde birlestirilmesine izin verilmistir,

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsili@inda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarina gore ve uluslararast kabul gérmiis, faizsiz finans
ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan portfdyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde
igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varhigidr.

Uluslararas1 kabul gdrmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde; faizsiz finansman ve
yatirim driinleri alaninda bagimsiz bir danisman karari aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.
Danigmana iligkin bilgi, calisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler ilgili fonun izahname ekinde yer
almakta ve Miikafat Portfoy Yénetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfdy Saklayicist ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Unvani: Miikafat Portfoy Y6netimi A.S. _
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B Blok 1803 Esentepe 34394 Sisli / Istanbul

Portfiv Saklavics::

Unvani: Aktif Yatirim Bankas: A.S.
Merkez Adresi: Bilyiikdere Cad. No:163 Sisli — Istanbul




Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas) Katiiim Fonu
31 Arabk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayics Dipnotlar

(Tiim tutarlar. Tark Lirast ("TL™) olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS ve Uvounluk Bevam

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Teblig” (“Teblig™) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK™) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’min 30 Arahk 2013
tarih ve 2013/43 saythi biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig Uyarmnca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari™ baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullamlmistir,

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile &lgiillen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurueu'nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raportanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklibk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanmldigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karstliklar, kosuilu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade ediimistir,

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB™) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719 TL) ve
Euro alig kuru olan 6,0280 TL (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) ile degerlenmistir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulannustir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli
muhasebe hatalart geriye déniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal tablolars yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Cari Dénem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in cari donem icerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standartlarimin uygulanmas: diginda muhasebe politikalarinda nemli bir degisiklik olmamistir,

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016°da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yaymlamistir. Yaymlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15°e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislarr) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15%In uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lctimiine iliskin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin verini almuastir.

Fon 2018 ve 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki finansal araclar i¢in karsilastirmalt bilgileri veniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iligkin toplam etki énemsiz oldugu i¢in sunulmamustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varhiklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin simflandiriimas: ve 8lgiimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar icin dnceki TMS 39 stmiflama kategorileri kaldirtlmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon'un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar: iizerinde Gnemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin simiflandiriimast ve
oletimii (izerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden olgiilen; gercege uygun deger (“GUD™) farki difer kapsamli gelire yansitilarak dlciilen —
borglanma araclar; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — &zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak &lgtilen olarak siniffandirihir, TFRS 9 kapsamindaki finansal varhklarin
simiflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin y6netimi i¢in isletmenin kullandigr is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarmimn dzelliklerine dayanmaktadir.



Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katilim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar. Tark Liras: ("TL™) olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmas ve Oleiimii (devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmast ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlciilen olarak simiflandiriimamast durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden olgiiliir:

¢ Finansal varligin sdzlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlaruun, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak

lciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamh gelire yansitilarak slciiliir;

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmm tahsil edilmesini ve finansal varhklarm satilmasim
amaclayan bir is modeli kapsanunda elde tutulmas: ve

¢ Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz §demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan ozkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas:
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir, Bu terciltin secimi her bir yatinm bazinda
vapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden yada GUD fark: diger kapsamh gelire yansitilarak
dleitlmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veva zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varlhiklart da igcermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde $lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmas: veya
onemli dlciide azaltmast sartryla bir finansal varhgm geri dénillemez bir sekilde gergefe uygun deger
degisimi kar veya zarara yansttilarak $lgiilen olarak tanimlanabilir.



Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar. Tiirk Lirasi ("TL™) olarak gédsterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devamzi)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)

Asa@idaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki él¢timlerinde gegerlidir.

GUD fark kar/zarara yansitilarak
dlciilen finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri
fizerinden &lgiilitr. Herhangi bir faiz veya temettii geliri
dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olcitlen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki o6lgiimlerinde etkin faiz yoéntemi
kullamlarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger distikligi zararlarn
tutar: kadar azaltilir.

Faiz gelirferi, yabanct para kazanc ve kayiplan ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh gelire
yansitilarak Glciilen borclanma
araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri
{izerinden oletlir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kaywplart ve
deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir,

Diger kazanc ve kaywplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.  Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger kapsaml
gelire yansittlan toplam kazang veya kayiplar kir veya
zararda yeniden simflandiribir.

GUD farks diger kapsamli gelire
yansitilan $zkaynak aracglan

Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercefe uygun degeri
fizerinden  Olgiilir.  Temettiiler, ac¢ikga  yatirimin
maliyetinin  bir lkismuun  geri kazamlmasi nifeliginde
olmadikea kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir  ve kar veya zararda yeniden
simiflandiriimazlar.




Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Aciklayier Dipnotlar
{Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL™) otarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devan)
Finansal Varhklarda Deger Diigiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergekiesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti izerinden &lciilen
finansal varhklar, sézlesme varhklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borclanma
araglari i¢cin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarna yapilan yatirimiar igin uygulanmamaktadir,

Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varhiklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve zel sektor
borglanma araclarindan olusmaktadir,

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihiklar agagidaki esaslarin herhangi biri ile Slciiliir:

o 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve

e Omiir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsih&m 6miir boyu BKZ’ lere
esit olan tutar izerinde Slger:

» Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araclari ve

o Diger bor¢lanma araclart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) énemli dlgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sdzlesme varliklarma iliskin deger diigiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ'leri
secmistir.

Bir finansal varhgmn kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren &nemli dlciide artmis olup
olmadi@inin belirlenmesinde ve BKZlerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zarariarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon'un geemis kredi zarars
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda énemli Slgiide
arttifini varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

¢ Fon tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
yikiimlilugiint tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal araci vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da disiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir taniniyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araclarin tiriinti ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin &l¢iilecegi azami sire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tam tutarlar. Tirk Liras: ("TL7} olarak gosterilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararfarinin olasihklarina gére agirhiklandiniinmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinm bugiinkii degeri tizerinden 6élgiilen kredi zararlaridir
{6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislary arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmas: gereken nakit akislan ile isletmenin almay! bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda ddemelerin tutari ve zamanlamas: dikkate
alindigindan, isletmenin Sdemenin tamamim, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayt bekiemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ ler finansal varhgmn etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diistikliiZiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD fark:
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varhklarin deger diisiikligiine uZrayip ugramadifini
degerlendirir. Bir finansal varhgin gelecekteki tahmini nakit akislarimi olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde stz konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Alacaklar ve Sizlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmaya baglamasiyla alacaklar ve sdzlesme varhiklarma iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ lerin hesaplanmasinda kullamlan varsayimlarin bir kismin tahmin belirsizliginin temel kaynaklart
olarak ele almaktadir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandidi dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon'un alacaklarin beklenen émrii boyunca ekonomik kosullara iligkin gériiglerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirlitkte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araclarin muhasebelestirilmesine yénelik aciklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gergege uygun deZer farklar diger kapsaml gelire yansitilarak 6lciilebili. TFRS 9 uyarinca,
stzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik 8lciide yansitan
‘makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yilhik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir,
Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir, Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla énceki dénem finansal durum tablosu ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katilim Fonu
31 Aralk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirast (“TL™) olarak g&steriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Hasilat

Katilim payt gelirleri;

Katilim pay: gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Katihm
payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarmi ve vadeli islem teminatlarinm nemalarin igermektedir,

Foun toplam gider oram ve vénetim jicretleri:

Fondan karsilanan, yometim {icreti dahil tiim giderlerin  toplammin st s yilik  %2,19
{ylizdeikivirgiilondokuz) dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinit itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmnm ilgili
déneme denk gelen kismunin agilip agilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfsy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
yaptlabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan 8denemez.
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003 {inden (yiizbindeiic)
[yulik yaklasik %1,10 (yiizdebirvirgiilon)] (BMV dahil) olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup, séz konusu hususa
iliskin bilgiye yatirumer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi durumunda
Kuru] tarafindan belirlenen “genel komisyon orani™ uygulanir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir,
Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini *GUD farki kar/zarara yansitilarak éleiilen finansal varhiklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarm smiflandirilmas: Fon yénetimi
tarafindan satin alma amaglar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadr.

Tiim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercege uygun de@eri olan ve yatiimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk ahindiktan sonra GUD fark: kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan eide edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere {liskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUID farki kar/zarara yansttilarak olgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanmilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettl ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagly menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz vontemi;

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm Fonu
31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar. Tiirk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devani)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varliklar /devami)

Gercege uveun deder fark: kar veva zarara vansitilan finansal varltklar:

“Gercege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak simniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fivat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir portfoylin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 8l¢iilen finansal varhklar ilk ofarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullaniimakta ve kayda almmalarimi izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmekiedir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimkiitiiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir. Alm-satim amachi menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklegmemis deger artis ve azalislan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Saton ve geri alun anlasmalary:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yitkiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g6rmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliveti {izerinden
deger diisiikliigin disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satim alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Uvgulanan dederleme ilkeleri

(1) Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar ahim fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin ahm
fiyatisatin  alma  giliniindeki  yabancipara cinsinden deBerinin  TCMB  déviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki variiklardan;

1} Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibar1yla en son agiklanan fiyatlars esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden katilim payimin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayict Dipnotlar

(Tim tarlar, Tirk Lirast ("TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devami)
Finansal varhklar (devam:)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varhiklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) la(7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymnlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhiklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullanilan esaslar, diger wvarliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde deZerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikimlilikkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabancr para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varhik gruplari, her raporlama tarihinde deder diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligmn ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akumlart lizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger distkliigiine ugradi@ina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diigiikliigii zarari olusur. {tfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diigiikliigil tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligm etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farkuir,

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal ytikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliilikkler veya
diger finansal yitkiimliiliikkler ofarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimlilikier:

Diger finansal ylikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercee uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkmmn var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilim Fonu
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayic1 Dipnotlar
{Tam tutarlar. Tiirk

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devany
Onemli Muhasebe Politikalarinimn Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmm hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama dénemi sonundaki déviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan iglemlerin TL ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansitilmaktadir,

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracthk hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir,

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar sats tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: iglemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki
hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirtiige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarimin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi
uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym1 Kanunun 15 inct maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmeciligi kazanclan
lizerinden daZitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. $6z konusu tevkifat oran
2009/14594 say1li Bakanlar Kurulu Karar: ile %0 ofarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 {incti maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarimin, portféy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi sirasinda 15°inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3} numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
vapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayict Dipnotlar
(Titm tutarlar. Tirk Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile T Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayihi Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numaralt fikrasina
gdre menkul krymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmimn alim-satun kazanglari ile dénemsel getirileri izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oranmnda gelir vergisi kesintisi vapilmaktadir.

Gegiel 67 nei maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gdre, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakhklarinm
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gbre ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalr bir
bicimde simiflandirilarak raporlanar.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar bulunmamaktadir,
finansal tablolarinda degisiklik yapmamistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiyve oldugundan 31 Arahk 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarda béliimlere gore
raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portfoy Yénetim A.$."dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmstir.

iliskiii taraflara borg¢lar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon y8netim iticreti) (Dipnot 5) 6.640 612
Toplam 6.640 612
Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahic 2018 31 Arahk 2017
Giderler

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim giderleri) (Dipnot 8) 31.879 6.326
Toplam 31.879 6.326

Fon Yonetim Ucreti Orany:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003 iinden(yiizbindeii¢)
[yillik yaklasik %1,10 (ylizdebirvirgiilon)] (BMV dahil) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan denecek olup, séz konusu hususa
iligkin bilgiye yatinmer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sdzlesme olmamas: durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1™ uygulanir,

16



Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar. Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Takas Alacaklar - 218.156
Gelir Tahakkuku -- 912
Toplam - 219.068
Borclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) 6.640 612
Diger Borglar 2913 3.971
Toplam 9.553 4.583
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank™in sigortalandif
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi ("MKK™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo iglemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Arahk 2017: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 29 Mayis ~
Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 31.879 6.326
Denetim Ucretleri [.180 3.541
Saklama Ucretleri 4.252 2.080
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.614 1.558
Kurul Ucretleri 680 105
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 867 343
Toplam 41.472 13.953

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 Bulunmamaktadir).
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13.

Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas) Katihim Fonu
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin A¢iklayicr Dipnotlar

(Ttim tutarlar. Tiwk Lirast (“*FL") olarak gosterilmigtir,)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
31 Aralik 31 Aralik
Birim pay degeri 2018 2017
Fon Net Varlik Degeri 6.580.857 664.422
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.352.976 628.088
Birim Pay Degeri 1,229383 1,057849
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilis 628.088 609.643 -
Satiglar 35.200.118 41.252.483 2.507.605 2.559.028
Geri aliglar (-) (30.475.230) (35.896.809) (1.879.517) (1.949.385)
Dinem sonu 5.352.976 5.965.317 628.088 609.643

31 Arabik 2018 tarihi ttibaryla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 6.580.857 TL tutarindadir (31

Aralik 2017: 664.422 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait Toplam DegZeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis

bakiyesi 560.761 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 54.779 TL).

1 Ocak - 29 Mayis -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak Itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 664.422 o
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 560.761 54.779
Katilma Payi fhrag Tutart (+) 41.252.483 2.559.028
Katilma Payi Jade Tutan (-) {35.896.809) (1.949.385)
31 Arahk itibariyia Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu 6.580.857 664.422

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 6.580.857 664.422
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 6.580.857 664.422
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 29 Mayis -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kar pay: gelirleri 187.574 82.506
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/ (zarar) 210.583 (22.115)
Finansal varliklara iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 204.076 8.341
Toplam 602.233 68.732
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER
1 Ocak - 29 Mayis -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vergi Resim Harg vb. Giderler 854 343
Diger Giderler 13 -
Toplam 867 343
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklayict Dipnotlar

{Tum tutarlar. Tirk Liras) (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir (201 7: Bulunimamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kur degisiminin etkileri
bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nmn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye'de faalivette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, | Ocak
2005 tarthinden itibaren 29 No’lu *Yiiksek Enflasyonifu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard:
(*"TMS 297} uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR
31 Aralk 31 Arahk
Finansal varhklar 2018 2017
Gergede uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 5.960.755 400.427
Toplam 5.960.755 400.427
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayiils
vansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 5.751.239 5.960.755
Toplam 5.751.239 5.960.755
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayitls
vansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Ozel sektor kira sertifikalar 372.630 379.733
Kamu kesimi kira sertifikalari 19.720 20.694
Toplam 392.350 400.427

31 Aralik 2018 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor kira sertifikalarinin yillik kar pay:
oranlan yaklasik %6,33 ve %8.55 arasindadir (31 Aralik 2017: Yillik kar pay1 oranlan %3,10 ve %4.04
arasindadir).
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar. Turk Lirast (*TL") olarak gosterilmistir,)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlart ile kar pay:
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yGnetim programi, mali piyasalarin dngoritlemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir,

Katilima payi riski

Katilun payi riski, piyasa katilhim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un katilim paylarina
duyarl: finansal varliklarmin nakit akislarinda veya gerg¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir.
Fon’un katilim paymna duyarliligi finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak finansal varliklarin
gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
agiklanan kalan vadeleri biiyiik dl¢iide aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda katilim pay: riski ile
ilgili ilave bir tablo sunulmamuistir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla kar payr oramina duyarlr finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Aralhk 2017

Sabit kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 5.960.755 4(0.427

Degisken kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitifan finansal varlik
olarak simifladigi degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat ve kar pay:
orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un hesapladig: analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda kar pay: artigt veya azahst olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kary/zararinda meydana gelen etkisi bulunmamaktadir.

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varhklar igin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevecuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarn smirlandiridmasiyla yanetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye'dedir,
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20.

Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Hliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttim wtarlar. Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devamy
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiirtilmesi gibi fon kaynaklarinim azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir,

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagihimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en

erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimlilikler tizerinden &denecek faizler asagidaki
tablova dahil edilmistir.

Stézlesmeye
Defter dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 35yidan
31 Aralik 2018 Dederi  akaslar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.553 9.553 9.553 -- - --
Diger Borclar 9.553 9.553 9.553 - - --
Sozlesmeye
Defter dayalinakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 3wyildan
31 Aralik 2017 DegSeri cikislar toplami kasa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4.583 4.583 4.583 -- - --
Diger Borglar 4.583 4.583 4.583 - - -

Fon’un finansal yitkiimhiliiklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayn bir tablo
verilmemistir,

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligm karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gerege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir,

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas ahinir.
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Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Ac¢tklayici Dipnotlar

{Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yikiimltliikler

Takas borglari, ydnetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayithi degerlerinden énemli dlgiide farklilik

gostermeyecedi varsayllmistir,

Finansal varhklarin ve ylikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
o Seviye 2: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

o Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varhk ya da yiikiimliligin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasmda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gbsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2018 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farky kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor kira sertifikalan 30.505 5.930.250 - 5.960.755
Toplam 30.505 5.930.250 - 5.960.755
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam
Gercege uygun defer farla kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor kira sertifikalan 379.733 - -~ 379.733
Kamu kesimi kira sertifikalan 20.694 - - 20.694
Toplam 400.427 -- -- 400.427

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018

31 Aralk 2017

Bankalar 629.655 49.510
Katilun Hesabi(*) 533.867 49300
Vadesiz Mevduat 93.7858 10

Nakit ve nakit benzerleri 629.655 49,510

™3] Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un katilma hesaplarmin kar payr oram1 %18,20 ile %24 arasindadir
(31 Aralik 2017: kar pay1 oran1 %10,97 ile %11,08 arasmdadir).

Fon’un 31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay:

tahakkuklar: diiglilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 629.655 49.510
Katilim hesabi kar pay1 tahakkuklar: (7.474) -
Nakit akis tablosunda ver alan nakit ve nakit benzerleri 622.181 49,510
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Miikafat Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi1 Katihm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Turk Lirasi ("TL™) olarak gtsteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarnn kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet ahnmas,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portftyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar cergevesinde yénetilir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalarina yatirihr ve fon
portfoyliniin ayhk agirhkl ortalama vadesi 25-90 giin arahi@gindadir. Fon portféyiine vadeye kalan giin
say1st hesaplanamayan varlhiklar dahil edilemez.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Fon portfdyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektér borglanma araglan
ahinmaz.

Fonun uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman
ve yatirum driinleri alaninda bu izahnamenin ekinde bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danisman karari
aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas aliarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Kira Sertifikalari® (TL) 80 100
Katilma Hesabi** (TL) - 20
Faizsiz Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymet - 20
Faizsiz ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler - 20

(*)Fon portfoytne dahil edilen kira sertifikalarina iliskin olarak Teblig’in 24, maddesinin ikinci fikrasinda
yer alan derecelendirme sart: varsa kira sertifikalari, aksi takdirde kira sertifikalarinin fon kullanicilar: icin
aranacak, kira sertifikasiun fon kullanicisimn, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarma ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in s6z konusu derecelendirme sart: aranmayacaktir.

(**)Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10"unu asamaz.

Fonun karstlastirma 6lgiitii; %20 BIST - KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL), %40 BIST - KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalar: Endeksi, %40 BIST - KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksidir.

Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli iglemler, opsiyon sozlesmeleri, swap, varant
v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfyiine, ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag
varatan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bashgindaki siirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, kar pay1, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
tdenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.



23.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfdy yénetimine iliskin portfdy yénetim
stratejisinde, fon portfdyiline dahil edilecek varlik ve islemlerin seciminde faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formunda yer alan fonun portfdy yénetim
stratejisi, fon portfoyiine dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde fonun faize dayal ve faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan aracglara yatirim yapamayacagi ifade edilmektedir. Ayrica
fonun tanitim, reklam ve ilanlar ile internet siiresi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate
almacaktir.

b) Fenun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izieyen portfdy véneticisi ve i¢ kontrol
birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan denetlenir.

c) Portfoye alinacak varbiklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir. Bunun i¢in fon
portfdyilinde yer alacak yatirim araglarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumunda ihragginin yetkin
bir damsmandan aldigi onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum
kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi durumunda KAP ta ilan edilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas
Fon portfyiindeki varhiklar stzlesme gercevesinde Miikafat Portféy Yonetimi A.S nezdinde saklanir.

Fon siiresi ve tutart
Fon 25 Mayis 2017 tarihinde kurulmus olup, fon i¢ tiiziigiine gbre siiresizdir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA
VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Pay Fiyatinm Hazirlanmasma
Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor



Mokafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katilim
Fonu

Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Dederi Tablosu Ve
Toplam Degder/Net Varlik Dederi Tablosu’nu i¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirfanmasina Hiskin Rapor

Mikafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralk 2018 d&nemine ait pay fiyatinin
hazirlanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deder/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yaymimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (i-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye
Piyasasi Kurulunun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Mikafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katim
Fonu'nun pay fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig (ll-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca beiirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Mikafat Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi'nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla
kultaniimasi mUmkiin degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mijsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

2g Nisan 2019
istanbul, Trkiye
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{ TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B, HAZIR DEGERLER {+)

a) Nasa

b} Bankalar

¢} Teamnata Ventlen Nakit ve Nakat Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) igier Alacaktar

C. DIGER YARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (+)

a) Takasa Borglar

b} Yonetim Ucreu

¢} Odenecek Verm

¢ Ihtrvatlar

dy Krediter

e} Dizer Borglar

) Finarsal Youkomlulekler

TOPLAM DEGER/NET VARLEK DEGERI

Toplam Kaulma PayiPay Savisi
Yatnim Fonlan lgin Kuroew Tarafindan Ikusap Edilen
Kanlma Pavi

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI AS
Kisa Vadeh Kira Serufikas) Kattim Fonu
31 Aralk 2018 Tanhl:

Fiya1 Raporu Tablose EX-! thy
{Tum Tutariar TL olarak gostersimigtir )

Bagimsiz Benetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Geemis

31.12.1018 31122017
FUTARL{TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
6.496,622 1060.00 98.72 449,926 100.00 67,72
93,788 100.00 1443 i0 100 00 000
93.788 100 00 143 &) 100 G0 000
- - - 219,068 99,58 3297
- - - 218150 99 58 3283
- - - 912 - 014
4553 100.00 .15 4.563 160,00 0.69
6.640 69 51 010 612 1335 049
2913 3049 004 3.971 663 0460
6,580,857 100.00 664,421 Lo0.00
1052502006 1.606.000,006
1.047,209,030 969,371,912

Ek-1 (b}




