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MAZARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Mitkafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)) Giriig

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katilim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap déinemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin $zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS™) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartian'na ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’’'min bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu
Standartlar kapsammdaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmnsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirfanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhshik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlatken Kurucu Yénetimi; Fon’un siireklilifini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadiy siirece isletmenin sitrekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukiari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarim hata veya hile kaynakh 6nemli yanhsghk igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca yaymnlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlighklarm, tek basina veya topla
olarak, finansal tablo kullamcilarmin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dlglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak yiiriititlen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

s  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlhighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargitik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhslif1 tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanhigligs tespit edememe riskinden yiiksektir.)

s Fon'un i¢ kontrolimiin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirferini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

+  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agtklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siireklilifini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar: gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi31 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularmi st ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik htiklimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bafimsizlik lizerinde etkisi oldufu diisiiniilebilecek tlim iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasima izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagl kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere fligkin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31
Arahk 2017 hesap doneminde defier tutma diizeninin, finansal tablolarnin, TTK ile Fon igtiiziigiinin finansal
raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigna dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'mn 402°nci maddesinin dordiinelt fikrasi uyarmca; Kurucu Y6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtas’tir.
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Titm tutarlar TL olarak gOsterilmistir)

31 Arahk
Not 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 49.510
Diger Alacaklar 4 912
Takas Alacaklar1 4 218.156
Finansal Varhklar 19 400.427
Toplam Varhklar 669.005
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 4 4.583
Toplam Yiikiimlitliikler (Toplam Deferi/Net Varhk Degeri Haric) 4.583
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 664.422

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS -31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

29 Mayis-

Not 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 11 82.506
Finansal Varlik ve Yitkiimliiliiklere [ligkin 11
Gergeklesmis Kar/Zarar (22.115)
Finansal Varlik ve Yilkiimliiliklere 11
Niskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 8.341
Esas Faalivet Gelirleri 13 68.732
Yénetim Ucretleri 7 (6.326)
Saklama Ucretleri 7 (2.080)
Denetim Ucretleri 7 (3.541)
Kurul Ucretleri 7 (105)
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri 7 (1.558)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,13 (343)
Esas Faaliyet Giderleri (13.953)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 54.779
Net Dinem Kari/Zarari (A) 54.779
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 54779

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tarmamlayici bir pargasidir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

29 Mayis-

Not 31 Arahk 2017

29 Mayis itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/Azalis 9 54.779
Katilma Pay: thrag Tutar1 (+) 9 2.559.028
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 9 (1.949.385)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 664.422

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir parga sidir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

. BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

NAKIT AKI$ TABLOSU

{Titm tutarlar TL olavak gdsterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglan
Net Dinem Kan/Zarari
Net Dénem Karv/Zararn Mutabakati ile flgili Diizeltmeler
Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar: ile Ilgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig /Azaligla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla [igili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla lgili Diizelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Kar Payi
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Alaglan
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabaner Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimmn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Diénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Not

29 Mayis-
31 Arahk 2017

12

12

10

21
21

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Miikafat Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 41924-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 24.01.2017 tarih ve 9248 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfdy
Yonetimi A.$. Katilim $emsiye Fonu igtiizigll ve izahname hitkiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulmus
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertiftkas: Katthm Fonu'nun katilma paylarinin ihracma iliskin izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24 Mayis 2017 tarihinde onaylanmigtir,

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslarina gére ve uluslararas: kabul gdrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varltk ve haklardan olusan portfoyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.,

Uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygunlukgun belirlenmesinde; faizsiz finansman ve yatirim
tiriinleri alantnda bagimsiz bir damgman karart aranacak ve bu karar baglayici olacaktir. Danigmana iligkin bilgi,
galisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler ilgili fonun izahname ekinde yer almakta ve Miikafat Portfoy
Yonetimi A.$. internet sitesinde ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: Mitkafat Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bagl Oldugu $emsiye Fonun Unvani: Mitkafat Portféy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii; Katilim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bityiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu, Sigli- fstanbul,

Fon'un yéneticisi: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu, Sisli- [stanbul,

Saklayict kurulug: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Biiytikdere Cad, No:163, Sisli- Istanbul,

Fon siiresi ve kaciner vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 25 Mayis 2017 tarihinde kurulmus ve 29 Mayis 2017 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Milkafat Portfoy Y&netimi
A5, (“Korucu”) sorumludur. Fon, Mitkafat Portfoy Yoénetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK
mevzuat: uyarinca portfdy yonetimi, Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Mikafat Portfoy”, “Y 8netici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon vonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk % 0,003’iinden (yiizbindeiig) [villik
yaklasik %1,10 (yiizdebirvirgitlon)] olugan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore
kurucuya ve dagitictya fondan denmektedir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “’genel komisyon
oran1”’ uygulanmaktadir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyn, Sisli- Istanbul,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KIRA SERTiFiKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS — 31 ARALIX 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g6sterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim dicretieri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagunsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgmdan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir,

Finansal tablolarin onavlianmasz:

Finansal tablolar, kurucu ydnetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarjhinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Fon, vasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deZerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas almmaktadir,

Gergege uygun defer, fiyatin dogrudan goézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmakstzin, meveut piyasa kosullarinda 6lgiim tarihinde asit (va da en
avantajli) piyasada olagan bir iglemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle gikis fiyatidir). Fon, bir varh@in ya da yitkitmliiligiin gergede uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da yiiktimliililklerin ozelliklerini, e@er piyasa katihmcilan bu varhk ya da
yiikiimliiluklerin fiyatlarint belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alr.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun deZerleme bilgilerinin gozlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iclerindeki 6nemine gore, agagidaki agiklandig1 sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3, Seviye olmak lizere tge ayrlir:

» DBirinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin 8lgtim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yitktimiitlitkler icin kullamlan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

» Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatimdan harig, bir varhk veya yikiimliilik igin
dogrudan ya da dolayl olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

s Ugiinci seviyedeki bilgiler, bir varligm ya da yikimliliigin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan bilgilerdir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yitriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (*“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarima uygun
olarak hazirlanmstir,

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayil Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2
sayilh “Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (I1-14.2 Tebligi) uyarmca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gé&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumy
{(“KGK”} tarafindan yliriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS?) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas almmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Arahk 2013 tarihli duyura ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulimustur,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel! ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, For’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolann Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyaninca, Tirkiye'de faaiiyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, ! Ocak 2005 tarihinden

itibaren 29 No’'lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit akig tablolar: (Degigiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi

(Degisiklikler)

TFRS Yiluik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar®
Degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde 8nemli bir etkisi olmamagtir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanims fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirtirlige

girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

TERS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degigiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smiflandirma ve Olcimii (Degisiklikler)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

TMS 40 Yatirrm Amagli Gayrimenkuller: Yatim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin Istirak veya Is OrtakhZma Yaptig1 Varhik Satislart veya Katkilari—
Degisiklik

Sz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TJ, olarak gosterilmistir). L
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: {devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (*UMSK™) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS”) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi
igin henitz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarmda ve
dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

o Yillik [yilestirmeler - 2010-2012 Donemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

e Yillik [yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

e UFRS 16 Kiralama Iglemleri

o UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

o UFRS 17— Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard

»  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Depisiklik)

o Yillik Iyilegtirmeler - 2015-2017 Donemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017
Dénemi”ni yaymlamstir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Kar payi gelivieri:

Finansal varhklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde slgiilmesi milmkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara ahmr. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul krymetlerden alman kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlaninin nemalarim icermektedir. Portfdydeki menkul kiymetlerin
sati gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirieri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir,
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devanm)
Finansal varhkiar

Gergege uygun deer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergeZe uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhiklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirfenmektedir.

Etkin faiz vontemi;

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili ocldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orang;, finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varltgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercege uygun deger farki kir veva zarara yansitilan finansal variiklar:

“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar” olarak smiflandiriian finansal varhklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa doénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saflama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yénelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Almm-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglar: sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiiktimliliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabma
dahil edilir.

Satun ve geri alim anlasmalary:

Geri almak kaydiyla satidlan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimltlik repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gre déneme isabet eden kisminimn ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklarr” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirlir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz ytntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger distkligit
dugtlerek gsterilir.



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 29 MAYTS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tilin tutarlar TL olarak gdsterilmistir). L
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Nakit ve naidt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarthinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degigikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:
(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gtre tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm ahm fiyati satin
alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB daviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarthinden baslamak iizere portfdydeki varhklardan;
1) Borsada islem gérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde
kapams seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh

ortalama fiyatlar kullanihr.

2) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem gilniindeki ig verim oram ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, deSerleme giinii itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatm tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir,

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ytintemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir, Degerleme esaslar, yazili karara baglanir,

9) (7} ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kuralu tarafindan alimur,

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukimlilliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamm)

Finansal varhiklar (devami)

Finansal varhiklarda deger dilgikliigii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplary, her bilan¢o tarihinde deger distikligine ugradiklarnina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayn ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger disikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikIisi
zararl olugur. itfa edilmis degerinden gbdsterilen finansal varlikiar igin deger diisiiklugii tutari gelecekte
beklenen fahmini nakit akimlarinin finansal varhgm etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikiimliiliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal ylkiimlalitkler veya
diger finansal yiikiimliilikler olarak simiflandiriimaktadir.

Gercede uvgun deder farki kdr veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal yitktimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki deZisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytiktimlilik igin ddenen faiz tutarint da
kapsar.

Diger finansal viikiimlitliikler:

Diger finansal ytikiimluliikler basglangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimiilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimmn var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin méimkiin olmasi veya varlifin elde edilmesi ile ylkiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gsterilebilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi ofan TL cinsinden ifade edilmistir.

11



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gésteriimistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamm)
Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabaner para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlart kullamlarak TL.ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabarnc: Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansittlmaktadr,

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portféy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldi: iligkili kurumlar “iligkili taraflar™ olarak
tanimlanmaktadir,

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyatr, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimu suretiyle bulunan
tutardir, Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma bélinmesi ile bulunur, Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlart esas alimarak bu hesaptan diigiilmektedir,

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim claylart kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma vygun sekilde diizeltir.

Vergi
Yatirim fonlarinin portfsy isletmeciliginden doan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadr,
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirifarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfyiindeki deZer artis ve azaliglarindan
kaynakianan nakit akiglarim gésterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degierlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandifi 6nemli muhasebe deBerlendirme, tahmin ve
varsayimlarnt bulunmamaktadir.

2.8 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yinelik olarak
uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar) geriye dontik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

29 Muhasebe Politikalarimdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemlii degisiklikler geriye dinitk olarak uygulanmakta ve énceki dénem

finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikatarda degigikiik
yapmamgtir.

3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan agagida agiklanmistir,

. 31 Aralik
Iliskili Taraflara Borclar 2017
Mitkafat Portféy Yonetimi A.S. (Fon yonetim gideri) (612)
(612)
iligkili Tarafa Yapilan islemler
Milkafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) (6.326)
(6.326)
4. ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik
Alacaklar 2017
Gelir Tahakkuku 912
Takastan Alacaklar 218.156
219.068
31 Arahk
Borglar 2017
Odenecek Fon Yonetim Gideri (Not 4) {612)
Diger Borglar (*) (3.971)
(4.583)

(*) Bilango tarihi itibartyla 3.971 TL tutanindaki diger borglarm, 2.361 TL’si bagimsiz denetim Ucretlerinden, 298

TL’si Portfsy Saklama Ucretlerinden, 1.27% TL’si Kap ilan Giderlerinden,33 TL’si SPK Kayda Alma Karsilik Ayirma
Ucretinden olusmaktadr.

5. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
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7.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S$. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy saklama hizmetine iligkin
diizenlemeleri gercevesinde Portfoy saklayicis: nezdinde saklanir. Portfdy saklayicisining fon portfdyiinde yer
alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, krymetli madenler ile diger
varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfgy saklayictsinm yiikiimliligi ve sorumlulugu
devam eder,

Fon’un mal varlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir. Fon’un mal varligi Fon
hesabina olmasi garttyla Islami finans prensiplerine uygun kredi almak tlirev arag iglemleri vaya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez veya rehnedilemez. Fon
malvarliZi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlaria devredilemsi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez., kamu alacaklarinim tahsili amac1 da dahil olmak {izere
haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

29 Mayis - 31 Arahk 2017

Yonetim Ucretleri (6.326)
Saklama Ucretleri (2.080)
Denetim Ucretleri (3.541)
Komisyon ve Diger {slem Ucretleri (1.558)
Kurul Ucretleri (105)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (343)

(13.953)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALES

29 Mayis-
31 Aralik 2017

29 Mayis itibariyla Toplam DPegeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bag1)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 54.779
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 2.559.028
Katilma Pay1 lade Tutar (-) {1.949.385)
31 Aralk itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 664.422
2017 Adet 2017 Tutar TL
Acihg - -
Satiglar 2.507.605 2.559.028
Geri Alislar (1.879.517) (1.949.385)
609.643

31 Arahk 628.088
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11.

12.

14.

15.

16.

17.

18.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

10. FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik
2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 664.422
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 664.422
Birim pay degeri 1,057849
HASILAT
] . 2% May1s-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2017
Kar Pay1 Gelirleri 82.506
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (22.115)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 8.341
Hasilat Toplam 68.732
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
29 Mays-

31 Aralik 2017

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Vergi, Resim, Harg vb... Giderler

343

343

FINANSMAN GIDERLER}

Bulunmamaktadir,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir,

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarn Sunumuna [liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADEL{ KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYTS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak g@sterilmistir).

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2017
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 400.427
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan 31 Aralik
Finansal Varliklar 2017
Borclanma Senetleri
Ozel Sektsr Kira Sertifikalar 379.733
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 20.694
400.427

31 Aralk 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr kira sertifikalarin yiflik kar pay1 oranlari %3,10
ve %4,04 arasindadir.
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliveti geregi piyasa riskine (gergefe uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski} maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy ytneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Kar pay: oran riski

Kar pay: oran: riski, kar pay! oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payma duyarll varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiigii olarak tammlanir.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay: oranlari:

31 Aralik 2017

Varhklar

Ozel sektor kira sertifikalar: %3,55
Faiz / Sabit Faizli Araglar : 31 Arahk 2017
Ozel sektor kira sertifikalart 379,733
Kamu kesimi kira sertifikalar: 20.694

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigs borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabane: para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi
itibar1 ile dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolayr karsi tarafin anlasma yilkiimiuliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.§. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismum nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir. Tiitev olmayan finansal yilkiimlitliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik
2016 tarihleri itibarryla sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 Stzlesme uyarmea ¢ikaslar 3aydankisa 3ay-lyilaras1 1 yil-5 yil aras:
Diger borglar (4.583) {4.583) - -
Toplam vitkiimliiliik (4.583) (4.583) - -

Fon’un finansal yikiimltliklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine vaklagtigmdan ayri bir tablo
verilmemigtir,

Finansal Araclar Kategorileri
Gergege uygun defer

Krediler ve alacakiar farki kar/zarara
be{ nnza.:;llte :iedr:;l;llt va m Defter deSeri Not

31 Aralik 2017 benzerler] dahil) varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 49.510 - 49.510 21
Finansal Varliklar - 449,927 449.927 19
Finansal YiikiimliiHikler
Finansal Yiikiimliikikler - - - 5
Diger Borglar (4.583) - (4.583) 5

Finansal Araclarin GergeZe Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degigtirebilecegi veya bir yitkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve nygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak iizere malivet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklagtigr ongoriilmektedir.

Gergege uygun defer farklam kar/zarara yansitilan finansal varliklarim gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yilkiimliilitklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine vaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve yltkiimltiltiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbirinin aym varhk ve yikimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilitkler, ilgili varlk ya da yikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uslincii seviye: Finansal varhk ve yukiimlitlakler, varlik va da yiikumliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A,$. KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TE olarak gésterilmistir).
19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yitkiimliliikleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yikimiiliklerin gergege uygun

degZerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Aralik 2017

Ozel sektdr kira sertifikalar: 379.733 Seviye 1

Kamu kesimi kira sertifikalan 20.694 Seviye 1
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Piyasa fiyatt
Piyasa fiyati

31 Aralik 2017

Vadesiz Mevduatlar 49.510
49.510
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR
Bakinmiz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMELANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadar.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

29 MAYIS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MUKAFAT PORTFOY YONETIMiI ANONIM SIRKETI
KISA VADELI KiRA SERTIiFiKASI
KATILIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Miikafat Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katihm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/met varhk deZeri tablosunu igeren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmt
SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla incelemis
bulunuyoruz.

Miikafat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Kisa Vadeli Kira Sertifikast Katithm Fonu’nun pay fiyatinm
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporfarn Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorils tamamen SPK ve Miikafat Portféy Yénetimi Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanmmi igin hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi .

A

Aziz Murat Démirtag, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 1 Mart 2018

HoRrIYET MaH. Dr, CemiL BencO Can. Hak Is Merkezl No:2 K:t GadLavan 34403 Kagitrane - [staneul
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 39 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.ir
Ticarer SlclL No: 262368

DencE Badimsiz DENETIM SERBEST MURASEBECT MaLi MUsavirtik AS.
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Miikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kisa Vadeli Kira Sertifikast Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik portfoy Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“*TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 449.926,33 67,72
B. HAZIR DEGERLER (+) 10,11 0,00
a) Kasa el
b) Bankalar 10,11 100,0
c¢) Diger Haair Degerler --
C.ALACAKLAR () 219.068,07 32,97
a) Takastan Alacaklar 218.155,96 100,0 32,83
iii) Tleri Valorla Takas 218.155,96
b) Diger Alacaklar 912,11 100,6 0,14
C.DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) (4.852,50) (0,69)
a) Takasa Borclar - 0,00
b) Yénetim Ucreti (612,34) 13,36 (0,09
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Intivatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diier Borglar (3.936,93) 86,64 0,59
i) Diger Borglar (1.575,88) (0,24)
ii)Denetim Reeskontu (2.361,08) 0,36)
) Kayda Alma Ucreti (33,23) {0,01)
TOPLAM DEGER 664.422,01 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000
Yatirim Fonlar Iein Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay: 999.371.912




