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Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fonu'nun

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Mukafat Portfdy Yonetimi A.S. Kathm Aktif Serbest (Doéviz) Fonu
("Fon")nun 1 Ocak 2019 - 31 Arallk 2019 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Vil-128.5 sayili
"Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglannin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin  Esaslar
Tebligi“nde ("Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
dazenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamig
ve gorus olusturulmamistir.

Gortstmiize gore Fon'un 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 dénemine ait
performans sunus raporu Mikafat Portfdy Yonetimi A.S. Katihm Aktif
Serbest (Doviz) Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya acgtklanmak Gzere hazirlanan 31 Aralik 2019 tarithinde sona
eren hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim
galismalanimiz henlz  tamamlanmamis  olup;  ¢alismalarimizin
tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki
badimsiz denetgi raporumuz ayrica dizenlenecektir.

KPMG Ba|mS|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik A.S.

Istanbul, Turkiye

KP#G Bagimsiz Deneum ve Serbest Muhasebec: Mal Miisavirlik A.$., a Turxish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affil ated vvith KPMG International Cooperalive, a Swiss entity



A. TANITICI BILGILER

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.5. TARAFINDAN YONETILEN

MPD - KATILIM AKTIF SERBEST (DOVIZ) FON

01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

P BAK s
ORTFOYE BAKIS YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER Portfdy Yoneticileri
Halka arz tarihi: 23.11.2018
31.12.2019 Tarihi itibariyle Fonun Yatinm Amaca
Fon Toplam Degeri {TL} 452.876.169,77]  Fonun ydnetiminde, USD para birimi cinsinden yatinm araglar: tercih edilecek
Birim Pay Degeri (TU) 6,226075|  olup, orta ve uzun vadede USD bazinda yuksek ve istikrarh hedef getiri Sinan Soyalp
Yatinme: Sayisi 343 glamak iizere tim pivasalardaki firsatlardan faydal y! hedefleyen bir Kagan Candan
Tedaval Orami (%) 14,55%| YOnetim stratejisi izlenecektir. Fon'un ana yatinm stratejisi yurtdisinda ve
Tiirkiye'de yabanci para cinsinden ihrag edilen her turlu borglanma araci ve
Portfdy Dagilimi (%) kira sertifikasina yatirim yaparak yatinmeilara Amerikan Dolar't b da getiri
Kamu Kira Sertifikasi gl k
T €n Az Alinabilir Pay Adedi
Ozel Sektor Kira Sertifikasi 26,32
Murabaha 73,68 1
Katthm Hesab)
. - “, Yatinm Stratejisi
Hisse Senedi
Diger Fon toplam degerinin en az %80'i Hazine ve Maliye Bankanlig finda déviz cinsinden ihtrag edilen kira sertifikalars

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagiim (%)

Bulunmamaktadir

ile yerli ihraggifanin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye plyasas: araglarinda degerlendirilir. Fon toplam
degerinin en fazla %20'sini asmayacak sekilde TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabihir.

Yatinm Riskleri

Fonun risk degeri "4"'dw

- Belirtilen risk degeri Fon'un kargilagtirma olgutunin gegmis performansina gore belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki
nisk profiline iliskin giivenilir bir gdsterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman iginde degisebilir.

- En dusuk risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigr anlamma gelmez.

- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma gerekgeleri: Fon portféyiinde, agirlikli olarak ortaklik paylarina yatinm
vapimasi nedeni ile “4” risk degerine sahiptir
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MPD - MUKAFAT PORTFOY KATILIM AKTIF SERBEST {DOVIiZ) FON
01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

Miikafat Portféy Katiim Katilim Aktif Serbest {Doviz) Fonu Miikafat Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.

Mukafat Portfdy Yonetimi A.$. ("$irket") 24 Haziran 2016 tarihinde kurulup tescil edilmis bir sirkettir. Sirket Aktif Yatirim Bankasi A $. (%80) ve istam Kalkinma Bankasi
istiraki Ozel Sektoriin Gelistirilmesi islami Kurumu (%20) isbirligiyle kurulmustur.

sirketin amac); sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hilkimleri cergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri musterilerle portfoy yénetim
sdzlegmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve

yabana fonlan, yatinim ortakhiklari ile yerli veya yabanci 6zel ve tiszel kisilerle yatinm sirketleri ve benzer| girisimlerin portfoylerini de mevzuat hukumleri gergevesinde
yonetmektedir.

31.12.2019 tarihi itibariyle 8 adet emeklilik yatinim fonu, 5 adet yatinm fonu, 2 adet gayrimenkul yatinim fonu ve 2 adet girisim sermayes| yatirim fonu yonetmektedir
Miutkafat PortfSy'iin toplam yonetilen varlik biyikligi 31.12.2019 tarihi itibariyle 1.278.911.918-TL'dir.

Fon Portféyiniin yatirim amac, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtict Bilgiler” kisminda belirtilmistir.

Fonun 01.01.2019 - 31.12.2019 tarihleri arasinda sagladigi net getiri orani : 17,56%
Fonun 01.01.2019 - 31.12.2019 donem getirisini etkileyen piyasa kogullarini yansitan yatinm iriinleri getirileri asagida yer almaktadir:

01.01.2019-31.12.2019 Getiri (%)
BIST 100 26,44%
BIST 30 21,42%
USD KURU {Alig) 12,91%
EURO KURU {Alis} 10,33%
EURO/USD -2,29%
Amerikan Merkez Bankas: Politika Oran -30,00%
BIST-KYD Eurobond-USO (TL) 28,45%
BIST-KYD Eurobond-Euro (TL) 20,23%
BiST - KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi {TL) 15,84%
Ziraat Portfdy Katihm Endeksi 48,96%
KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 28,82%

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginluk brut varlik degerlere oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir;

Toplam Portféy
Agiklama () Giderlerine Oram
(%)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri
Tescil ve flan Giderleri 4.821,10 0,32
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.155,70 0,55/
Saklama Giderleri 56.601,56 3,79]
Fon Yénetim Ucreti 1354.662,19 90,78|
Endeks Lisans Ucreti
Kurul Kayit Ucreti 67.117,09 4,50]
Vergi, Resim, Harg vb Giderler 933,80 0.06|
Araci Kurumlara Gdenen Komisyonlar
Diger Giderles 33,49 0,00
Toplam Giderler 1.492.324,93
Ortalama Fon Toplam Degeri 270.873.428.22
'(I‘o;plam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Oram 0,55
%)

Performans sunum doneminde Fon'un yatinim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Obnem Kargilagtirma Olgiita/Esik Deger Fon Getirisi {%) K"’"“',"m' Oigiy
Getirisi (%)
Amerikan Merkez Bankas politika orani {FED Funds Target Rate)
311212013 baz alinarak ofusturulan endeks getirisi uzerine 500 baz puan ek 17,56% 15,28%
31/12/2019 p ¥ & P =0 g




MPD - MUKAFAT PORTFOY KATILIM AKTIF SERBEST (DOVIZ) FON
01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Baglangi¢ Tanht 1.01.2019
Rapor Tanhi 31.12.2019
Gun Sayist 365
Fon'un Getinsi 17,56%
Hedeflenen Kargilastirma Olgutu Getirisi (%) 15,28%
Gergeklesen Kargilastirma Olgutu Getirisi (%) 15,28%
*Nispi Getiri (%) 2,28%
*Nispi Getiri = {Gergeklesen Geturi - Gergeklesen Kargilastirma Olgutunun Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma Olgitunun Getirisi - Hedefl Kargl Ol Getinsi)
Fon Halka Arz Tarihi 23.11.2018
Rapor Tarihi 31.12.2019
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi [%) 17.40%
2. Doviz kurlarinin donemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgutu yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyosuna yer verilmistir,

4, Brut Fon Getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler dusurulerek bulunmaktadr. Asagida gosterilmektedir

Net Basit Getiri (%) T17,56%
* Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) : 0,55%
Azami Topltam Gider Orani (%} 0,00%
** Kurucu Tarafindan Karsilanan Gider Orani: 0,00%
Net Gider Orani (%} 0,55%
Brut Getin (%} 18,11%

* Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tum fon giderlerinin ortalama net vartik degerine oramidir.

** Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimass nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden S 15 gunu iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
ded oranint ifade ktedi




