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Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Aktif Serbest (Doviz) Fonu (“Fon”)'nun 1
Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 doénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatnm  Kuruluglarinin Performans  Sunumuna, Performansa  Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtiilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapitmamis ve gorus
olusturuimamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans
sunus raporunun Tebli§'de belirtilen performans sunus standartlanina iligkin
diazenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir géranum
saglamadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartiari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

KPMG BaglmS|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A memb eemed KPMG International Cooperative

Y Nl
Ali TOg ‘
Sorumit enetgL
30 Temmuz 2019
Istanbul, Turkiye

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlk A §., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member fums affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity



A. TANITICI BiLGILER

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

MPD - KATILIM AKTiF SERBEST (DOViz) FON

01.01.2019-30.06.2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 23.11.2018

YATIRIM YONETIMINE iLiSKiN BILGILER Portfoy Yoneticileri

30.06.2019 Tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci

Fon Toplam Degeri (TL)

303.365.182,28

Fonun yonetiminde, USD para birimi cinsinden yatirim araglari tercih edilecek

Birim Pay Degeri (TL) 5,932286| olup, orta ve uzun vadede USD bazinda yiiksek ve istikrarli hedef getiri Sinan Soyalp
Yatirimci Sayisi 275|  saglamak Uizere tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir Kagan Candan
Tedavil Orani (%) 1023%| YOnetim stratejisi izlenecektir. Fon’un ana yatirim stratejisi yurtdiginda ve
" - Turkiye’de yabanci para cinsinden ihrag edilen her tiirli borglanma araci ve
Portféy Dagilimi (%) ) " . , -
kira sertifikasina yatinnm yaparak yatirimcilara Amerikan Dolar’i bazinda getiri
Kamu Kira Sertifikasi saglamaktir. . .
= — — © En Az Alinabilir Pay Adedi
Ozel Sektor Kira Sertifikasi 44,17
Murabaha 55,83 1
Altin Katilim Hesabi .
- - Yatirim Stratejisi
Hisse Senedi
Diger Fon toplam degerinin en az %80'i Hazine ve Maliye Bankanhgi tarafinda doviz cinsinden ihtrag edilen kira sertifikalari

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagihm (%)

Bulunmamaktadir.

ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir. Fon toplam
degerinin en fazla %20'sini asmayacak sekilde TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Yatinim Riskleri

Fonun risk degeri "4"'dir.

- Belirtilen risk degeri Fon’un karsilastirma dlgutiniin gegmis performansina gére belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki
risk profiline iliskin glivenilir bir gosterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman iginde degisebilir.

- En duistk risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.

- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma gerekgeleri: Fon portféytnde, agirlikli olarak ortaklik paylarina yatirm
yapilmasi nedeni ile “4” risk degerine sahiptir.




B. PERFORMANS BILGiSi

MPD - MUKAFAT PORTFOY KATILIM AKTIF SERBEST (DOViz) FON

01.01.2019-30.06.2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

SUNUMA DAHiL DONEM SONU
FON PORTFOY DEGERI &

. KARSILASTIRMA - - ** KARSILASTIRMA - NET AKTIF DE&ERI (TL)
PERFORMANS TOPLAM GETiRIi BLCUTONUN GETIRisi ENFLASYON ORANI PORTFOYUN STANDART SLCUTUNUN STANDART BILGI
DONEMI (%) R N (UFE) SAPMASI (%) RASYOSU
/ ESiK DEGER (%) SAPMASI (%) PORTEOY NET AKTIF
DEGERI DEGERI
2018 (23.11/31.12) -0,14% -0,03% -4,69% 0,00% 0,00% 0,00% 358.324,83 358.329,40
2019 6 Aylik 12,21% 7,96% 8,08% 0,66% 0,64% 0,34% 303.512.411,53 303.365.182,28

* Fon 23.11.2018 tarihinde halka arz edilmistir.

** portfylin ve karsilagtirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemdeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

Bilgi Rasyosu:

30.06.2019 tarihinde Fon'un Bilgi Rasyosu %0,34 olarak hesaplanmistir.
Riske gore duzeltilmig getirinin hesaplanmasinda "Bilgi Rasyosu" (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun guinliik getiri orani ile kargilagtirma élguttiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin
performans dénemi boyunca ortalamasnin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma dlgutiiniin guinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak

hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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MPD - MUKAFAT PORTFOY KATILIM AKTIF SERBEST (DOViz) FON
01.01.2019-30.06.2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

Mukafat Portfoy Katim Katilim Aktif Serbest (Doviz) Fonu Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") 24 Haziran 2016 tarihinde kurulup tescil edilmis bir sirkettir. Sirket Aktif Yatirim Bankasi A.S. (%80) ve islam Kalkinma Bankasi
istiraki Ozel Sektoriin Gelistirilmesi islami Kurumu (%20) isbirligiyle kurulmustur.
Sirketin amaci; sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfoy yonetim

1. sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli veya yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikiimleri cergevesinde
yonetmektedir.
30.06.2019 tarihi itibariyle 8 adet emeklilik yatirim fonu, 4 adet yatirim fonu, 2 adet gayrimenkul yatinnm fonu ve 2 adet girisim sermayesi yatirim fonu yonetmektedir.
Miukafat Portfy'un toplam yonetilen varlik buyiikligi 30.06.2019 tarihi itibariyle 888.936.704,52 .-TL'dir.

2. Fon Portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" kisminda belirtilmistir.

3. Fonun 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasinda sagladigi net getiri orani : 12,21%
Fonun 01.01.2019 - 30.06.2019 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim triinleri getirileri asagida yer almaktadir:

01.01.2019-30.06.2019 Getiri (%)
BIST 100 6,61%
BIST 30 5,76%
USD KURU (Alis) 9,61%
EURO KURU (Als) 8,78%
EURO/USD -0,76%
Amerikan Merkez Bankasi Politika Orani 0,00%
BIST-KYD Eurobond-USD (TL) 14,10%
BIST-KYD Eurobond-Euro (TL) 11,57%
BIST - KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 7,88%
Ziraat Portféy Katim Endeksi 10,17%
KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,36%

4, Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi agsagidaki gibidir;

Toplam Portféy
Agiklama (L) Giderlerine Orani
(%)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00
Tescil ve ilan Giderleri
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.064,00
Saklama Giderleri 0,00
Fon Yénetim Ucreti 434.163,00 88,51
Endeks Lisans Ucreti
Kurul Kayit Ucreti 25.959,00 5,29
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 618,00
Araci Kurumlara Odenen Komisyonlar
Diger Giderler 25.743,00
Toplam Giderler 490.547,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 173.653.146,00
'(I'o:)lam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.28
% 2

Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Dénem Karsilastirma Olgiitii/Esik Deger Fon Getirisi (%) Karsllast.lr.n!a Olgiit
Getirisi (%)
01/01/2019 Amerikan Merkez Bankasi politika orani (FED Funds Target Rate)
baz alinarak olusturulan endeks getirisi tizerine 500 baz puan ek 12,21% 7,96%
30/06/2019 getiri




MPD - MUKAFAT PORTFOY KATILIM AKTiF SERBEST (DOViz) FON
01.01.2019-30.06.2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1.

Baslangig Tarihi 1.01.2019
Rapor Tarihi 30.06.2019
Gin Sayisi 181
Fon'un Getirisi 12,21%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi (%) 7,96%
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi (%) 7,96%
*Nispi Getiri (%) 4,25%

*Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi)

Fon Halka Arz Tarihi 23.11.2018
Rapor Tarihi 30.06.2019
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi (%) 12,05%

Doviz kurlarinin donemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.

Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgutu yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyosuna yer verilmistir.

Brit Fon Getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler dusurulerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.

Net Basit Getiri (%): 12,21%
* Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) : 0,28%
Azami Toplam Gider Orani (%): 0,00%
** Kurucu Tarafindan Karsilanan Gider Orani: 0,00%
Net Gider Orani (%): 0,28%
12,49%

Brit Getiri (%):

* Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranidir.
** Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giini iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik

degerine oranini ifade etmektedir.
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