MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIZ) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman {¢ /| /2022 tarih ve E-12223903 :T.‘-—.{:').!.’.“;;l:l.ﬂ_gg):/sl.'ilt:r izin
dogrultusunda 07.10.2022 tarihinde tescil edilen ana s6zlesme ve unvan degisikligi nedeniyle
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Miikafat Portfoy Aktif Serbest
(Ddviz) Fon 1zahnamesinin unvany, giri b6liimd, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.), (1.6.)
ve (5.5.) numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.
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MUKAFAT PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViZ) FONU’NUN
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AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIiZ) FONU’'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA [LISKIN
IZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiz{igi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Miikafat Portféy Katilim
Aktif Serbest (Doviz) Fon’unun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 26/10/2018 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 16/03/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-3562 sayili yazisi
ile Fon’un “Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Doviz) Fonu”na déniistiiriilmesine izin verilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandig husygase&#l2018 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 22/11/2018 tarihinde TTSG’de ilg




Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirlikli kismi1 Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile
yerli ihrag¢ilarnin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast araglarinda
degerlendirilecek olup yatirim yapti31 ddnemlerde yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
itlizigil ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizligi
ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Katilim
Aktif Serbest (D6viz) Fon’unun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 26/10/2018 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16/03/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-3562 sayili yazisi
ile Fon’un “Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Déviz) Fonu”na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Sirket unvaninin Aktif Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-........cccceiiienneene sayil
izni ile Fon unvam AKktif Portfoy AKktif Serbest (Doviz) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma ilisgkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayrmlandig hususu 16/11/2018 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 22/11/2018 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirhikli kismi1 Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilann d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilecek olup yatinm yaptig1 dénemlerde yatinmecilar kur riskine maruz kalabilir.

Aynica bu izahname katilma paylarimn alim satimimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmectilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.




Finansal Raporlama Tebligi

| Esaslarma [ligkin Teblig

1I-14.2 z;aylll Yatinm Fonlariun Finansal Rapc_)rﬁr_ng

| Fon Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Déviz) Fon -
| Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu |
KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu ——
| Kurucu | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi A.S. -
PYS Tebligi I1I-55.1 saytl1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina liskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayilt Yatirim Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yuriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Miikafat Portfoy Y6netimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiz{igii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslanna {ligkin Teblig
Fon Aktif Portfoy Aktif Serbest (Doviz) Fon
Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayihi Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu

\ bunlara iligkin ek ve yorumlar

tarafindan ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
dartlan jle

Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama S




_Yénetici | AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lIliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani! Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Déviz) Fon
Adi: Aktif Serbest (Doviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvant: Fon

| Bagli Oldugu Semsiye Fonun TiirG: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fon’a Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: AKktif Portfoy Aktif Serbest (Ddviz) Fon
Adr: Aktif Serbest (Doviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Unvam:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Miikafat PortfGy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Aktif Yatinm Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvant: -

| Aktif PortfSy Yonetimi A.S. P
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Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin YE?kT‘
Belgesi
| Tarih: 28/12/2016 ‘
| No: PYS.PY.47/1260 e

Portfoy Saklayicisi’nin e
Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S. -
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016 |
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063 |
Numaras? _

ESKIi SEKIL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat PortfGy Yonetimi A.S. ‘nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numaras: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

YENI SEKIL

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi

Gdirev) e




| Suat BAKKAL Yonetim (2018 - devam) BKT Kosové J.S.C. — 14 y1l
Kurulu Genel Midiir,
Baskani (2015 — 2018) Aktif Bank, Kurumsal |
| Bankacilik Boliim Baskani |
Ozel Sektériin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma | 20 yil
Gelistirilmesi Kurulu Bankasi Finansal Kurumlar
Islami Kurumu Baskan Gelistirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi Yardimcisi |
Jahangir
SOHRABZADEH)
E-Kent Gegis | Yonetim (2018 — devam) Aktif Bank- Kurumsal 23 y1l
Sistemleri ve | Kurulu Pazarlama Boéliim Bagkani,
Biletleme Uyesi
Teknolojileri  A.S.
(Temsilcisi Vedat
SARIYAR)
N Kolay Odeme Ve | Yénetim | (2021 - devam) Aktif Bank — Is| 17yl
Elektronik Para | Kurulu Gelisgtirme ve Finansman Bolim
Kurulusu A.S. | Uyesi Bagkam
(Temsilcisi- Mahir (2018 - 2021) Teb - Proje ve
Hiisnii ARICAN) Yapilandirslmig Finansman Bagkanu
(2015 - 2018) ICBC Tiirkiye -
Kurumsal Proje Finansmami
Ydneticisi
Epost  Elektronik | Yonetim (2019 — devam) Aktif Bank — Bolim 13 y1l
Perakende Kurulu Baskam
Otomasyon  Satig | Uyesi (2016- devam) Echo Bilgi Yonetim
Tic. AS. Sistemleri- Direktor
(Temsilcisi  Ercan (2015- devam) E-Kent Teknoloji —
TASKESEN) Direktor
(2014 — 2015) Tera Menkul Degerler —
Direktor
Bahadir TONGUC | Genel (2020 — devam) Miikafat Portfoy — 22yul
« | Miidiir Genel Miidiir
(2008 — 2020) Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. — Yatinm Ydnetimi B6liim Bagkani
YENI SEKIiL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yaptign Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorey)
Suat Bakkal YOnetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 18 yil
Kurulu Genel Miidir
(2015 - 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik B6lim Baskam /
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E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Gemel | 23yl
Sistemleri ve | Kurulu Miidiir
Biletleme Baskan (2018 —2021) Aktif Bank - Kurumsal
Teknolojileri A.S. Vekili | Pazarlama Boliim Baskanligl
(Temsilcisi Vedat
SARIYAR) .
Epost Elektronik | Yoénetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel 16 y1l
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis  Tic.  A.S.| Uyesi (2015 - 2022) Aktif Bank -
(Temsilcisi Ercan Istirakler Béliim Baskani
TASKESEN)
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 y1l
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Bolimii
Kurulusu Anonim | Uyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai
Sirketi  (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL)
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy —| 24 yil
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Midiir
Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 - 2020) Garanti PortfGy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatmm YOnetimi
TONGUCQ) Miidiir Boliim Bagkam

ESKi SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankas1 A.§.

I¢ kontrol sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

FAY YONETI




| Risk Yénetim sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Aktif Portfoy Yonetimi A §.

Aragtirma birimi AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢c edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarn, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen déviz ahis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlasmali veri dagitim kanallarmnin ilgili sayfalarindan alinan d6viz alis fiyatlan kullanilir.

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan ve yabanci borsa yatinm fonu
degerlemesinde, anlagsmali veri dagitim kanallarindan aliman 17:30 son islem fiyatlan
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyat: kullanilacaktir.

Borsa disi, Tiirk Lirast cinsinden borglanma aracvkira sertifikalarninin
degerlemesinde, islemin aracis: tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars1
taraftan fiyat kotasyonu alinamadign durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Déviz cinsinden Hazine borglanma aracvkira sertifikalan ve yabanci bor¢lanma
aracvkira sertifikalanmn (SUKUK) degerlemesinde anlagmali veri dagitim kanallarindan
alman 17:30 son islem fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatinn ertesi i giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad sOzlesmeleri piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa dig1 satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim s6zlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarna
uygun olarak alim vaadiyle portfoye dahil edilir. Degerleme giini borsada aym vadede islem
gegmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki giiniin fiyatinin ertesi ig
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmig Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmasi esastir. Ancak kiymetin borsada iglem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapamyg fiyatinin olmamasi durumunda piyasa gartlarim yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihrag¢i kurulug tarafindan
saglanacak degerleme fiyat: kullanilir.




valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [slem tutarlar ise valgr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik
alim/satim s6zlesmesi ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. lleri valorli
sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem ahis ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

llert valérlii sozlesmenin konusunun borglanma araci olmas: durumunda ileri valdrli
s6zlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada
sozlesmeye konu bor¢lanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST
Borglanma Araglar Piyasasinda valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan islemlenn agirlikh
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ayn1 giin
valorli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa bor¢lanma aracimn en son
aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valdrlii islemlerin agurlikh ortalama
faiz oram, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz oram kullamlir.

Ileri valérlii sézlesmenin konusunun kira sertifikasi olmasi durumunda ileri valrli
sozlesmenin degeri; varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin
valorlii gergeklesen iglemlerin agirhikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak iglem gorduigii giindeki ayn1 giin valérlii islemlerin agirhikli ortalama getiri oramu, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oran1 kullamlarak hesaplamr.

lleri valérlii s6zlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi
ile ayn1 olan iglemlerin agiclikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen standart altin islemlerinin agirhikli ortalama
fiyati, yoksa val6r tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlil islemlerin
agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz
orani ig verim oram olarak kullamilarak yapilir.

Borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portféye
alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alig tarihinden baglamak {iizere portfoydeki borsa disi tlirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
fiyatr kullamlir. Borsa disi opsiyon sbzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve karg
taraftan degerleme fiyat1 alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun
olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama i¢in opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak
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kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dig1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sozlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat: kullamlarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 d6viz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun gorillen benzer ilgili programlardan forward degerleme icin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanmilir.

Borsa dig1 diger swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan almman fiyat
kullamlir. Borsa disi diger swap sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyattmn bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan fiyat almmamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki,
swap sOzlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sdzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doéviz, d6viz
kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varhigi/varliklan para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem
ybniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullambr. figili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas1 durumunda ise
islem yoniine gore veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan d6éviz alig veya doviz
satig fiyatlan kullanilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanindan Tiirk
Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portf6yiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslan agagndaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettidi para birimleri Gizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri i¢in
anlagmal1 veri dagitim kanallarimin ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlan kullamlir.

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanct ortaklik paylan ve yabanci borsa yatinm fonu
degerlemesinde, anlasmali veri dagitim kanallarindan alinan kapamy fiyatlar: kullanilacaktir.
Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyatt
kullanilacaktir,
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alinamadig: durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi is glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Dé6viz cinsinden Hazine borglanma araci/kira sertifikalari ve yabanct borglanma
aracl/Eurobond/kira sertifikalarimin (SUKUK) degerlemesinde anlagmalt veri dagitym
kanallanindan TSI 16:30-17:40 arasinda alman ahs ve satis fiyat kotasyonlarinm
ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesiyle elde edilen kirli fiyat kullanilacaktir. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyati (temiz
fiyat) kullamlarak yapilir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad soOzlesmeleri piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa disi satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satum sozlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portfoye dahil edilir. Degerleme giinii borsada aym vadede islem
geememesi halinde ise degerlemede kullamilacak fiyat, bir 6nceki giiniin fiyatimn ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullamlmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapams fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarini yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihragg1 kurulug tarafindan
saglanacak degerleme fiyat: kullamilir.

lleri Valorlii Borglanma Araglar/Kira sertifikalari ve Altin Islemleri: Ileri valdrlit
alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Tleri valérlii satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valdrlii varhik
alim/satim sozlesmesi ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérlii
s6zlesmenin degeri alig ve sati§ islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansitilir.

Meri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valorlii
sdzlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, s6zlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada
sdzlesmeye konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda aym giin
valorli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa borglanma araciun en son
ayn gin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayn1 giin valorli islemlerin agirlikli ortalama
faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz oram kullanilir,

lleri valérlii sézlesmenin konusunun kira sertifikast olmasi durumunda ileri valérli
sozlesmenin degeri; varsa degerleme gununde BIAS da valor tarihi 1$1em1n valor tar1h1 ile aynt
olan 1$Iemlenn aglrhkh ortalemavec




olarak islem gordiigl giindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama getiri orant, by da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri orani kullanilarak hesaplanir.

lleri valorlii sozlesmenin konusunun altn olmasi durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valor tarihi
ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen standart altin islemlerinin agirhikli ortalama
fiyati, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk ayni giin valorlii islemlerin
agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz
orani i¢ verim oram olarak kullamlarak yapilir.

Borsa dis1 tlirev arag s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfsye
alim agamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alg tarihinden baslamak iizere portfoydeki borsa digt tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
fiyati kullamlir. Borsa dis1 opsiyon s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadii durumlarda ve kars:
taraftan degerleme fiyat: alinamadi31 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gémiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun
olani kullamlarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak
varlifa gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglary/yazilimlari kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
ylizdesel prim alig/sati kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyati
kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkl ve daha karmagik yapida opsiyonlarm
kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sdzlesmelerinde ve borsa dig1 doviz swap s6zlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat: kullanilarak, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanmilmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varlig1 ddviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullamlir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa disi diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve kars:
taraftan fiyat alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki;
swap sOzlesmeleri nitelik 3 2




hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yOntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varligi/varliklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde deZerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki iglem
yonine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilir. Tigili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para-birimi olmasi.durumunda ise
islem yéniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alinan déviz alig veya d6viz
satis fiyatlan kullanilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanur.
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