MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI MUKAFAT PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

o
TGO
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinanZ9 £%2023 tarih ve _E—[),?j./:xk_g iﬁﬁ)((sa}%l—?— izin
dogrultusunda; Miikafat Portfy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagl Miikafat
Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin baglig,,
giris boliimi, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.),(1.6.), (2.3.), (2.4.), (3.1.), (3.3.), (5.5.),
(6.5.), (7.1.), (7.1.3.) ve (8.2.) maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
MUKAFAT PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENEDI $EMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKS] HISSE SENED] (TL) FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictlizligli ve bu izahname hilkiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04 / 05 / 2020 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatiim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy YoOnetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmec bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katima paylariin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
. ¥ gu ve yatinimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara




YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve
54. maddelerine dayanilarak, 17/01/2017 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ng
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigit ve bu izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarimn thracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 04 / 05 / 2020 tarihinde onaylanmistr.

Daha sonra Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvaninin Aktif Portfoy Yonetimi
A.S. olarak degismesi sebebiyle ve fon unvanna ‘TL’ ibaresinin eklenmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-..........ccceeinnenne sayih
izni ile Fon unvam Aktif Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeftiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy YoOnetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiizili, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Fon Miikafat Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Miikafat Portf0y Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Yatirim Fonlarina liskin Rehber




" Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
' Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. e |
Teblig I11-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumy

tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn  jle
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Ynetici | Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye Fon Ictiiziigii, Fon Izahnamesi ve Yatinmei Bilgi
Formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Aktif Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon AKtif Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinnm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

¥.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
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Fon’un

—_——

Unvani: Miikafat Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi |
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Adu: BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Miikafat Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi
Unvant: Semsiye Fonu
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: Aktif Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Adu BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun AKktif Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu o
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Stiresiz
ESKIi SEKIiL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Miikafat Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016

No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016
Illisgkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063
Numarasi
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S. :
tki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetk:
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
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[ No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatinnm Bankas:1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 03/11/2016

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

| Numarasi

ESKi SEKIL

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.3. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No: 8/1
o — Sigli 34394 Istanbul www. aktifportfoy.com.tr ]
Telefon numarasi: 0212376 32 00
Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi 4.8. 'nin
Merkez adresti ve internet sitesi: | Esentepe Mah. Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
34394 Sisli /Istanbul
www.aktifbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 340 86 03

YENI SEKIiL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www. aktifportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi1 4.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mah. Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
34394 Sisli /Istanbul

www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 021234086 03

ESKI SEKIL
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Seyadi Gaorevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat BAKKAL Yoénetim (2018 - devam) BKT Kosové J.S.C. 14 y1l
Kurulu — Genel Miidiir, (2015 — 2018) Aktif
Baskani Bank, Kurumsal Bankacilik B6liim
Baskam




1.3. Kurucu Yoneticileri

Ozel Sektériin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkmmma | 20yn |
Gelistirilmesi [slami | Kurulu Bankas1 Finansal Kurumlar
Kurumu Baskan | Geligtirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi Jahangir | Yardimeisi
SOHRABZADEH) ]
E-Kent Gegis | Yonetim (2018-devam)  Aktif Bank - 23 y11
Sistemleri ve Biletleme | Kurulu Kurumsal Pazarlama Bolim
Teknolojileri A.S. | Uyesi Bagkani,
(Temsilcist Vedat
SARIYAR)
N Kolay Odeme Ve | Yonetim (2021 - devam) Aktif Bank — Is 17 yuil
Elektronik Para | Kurulu Gelistirme ve Kurumsal
Kurulusu A.S. (Gergek | Uyesi Finansman B6liim Bagkani
kisi temsilcisi Mahir (2018 - 2021) TEB — Proje ve
Hiisnii ARICAN) Fimansman Baskam
(2015 - 2018) ICBC Tiirkiye -
Kurumsal Proje Finansmam
Yoneticisi
Epost Elektronik | Y6netim (2015 - devam) Aktif Bank - 14 y1l
Perakende Otomasyon | Kurulu Istirakler B6liim Bagkani
Sais  Tic.  A.S. | Uyesi 2014 — 2015 Tera Menkul degerler
(Temsilcisi Ercan A.S. —-Kurumsal Finansman
TASKESEN) Miidiirii- Direktor
Bahadir TONGUC Genel (2020 — devam) Miikafat PortfGy — 22 y1l
Miidiir Genel Miidiir
(2008 — 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm Yonetimi
Boélim Baskam
YENI SEKIL

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun Yonetim Kurulu iyeleri yetkili olup, Yonetim
Kurulu iiyelerine ve Kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadar:

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Y 6netim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14 y1l
Kurulu Genel Miidiir
Bagkani (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik B6liim Baskani
E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Aktif 23 yil
Sistemleri ve | Kurulu Elektronik Giivenlik Coziimleri
Biletleme Baskan A.S. — Genel Miidiir
. Vekili (2018 —2021) Aktif Bank-Kurumsal

Pazarlama B6liim Bagkani
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Epost Elektronik
Perakende Otomasyon

Ydnetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel
Kurulu Miidiir

18yi1 |

Satis  Tic.  A.S. | Uyesi (2015 — 2022) Aktif Bank — Istirakler |
(Temsilcisi Ercan Bolim Bagskani '
TASKESEN) i
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 y1l
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii
Kurulusu Anonim | Uyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai |
Sirketi  (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL)
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — 23 y1l
Hizmetleri ve | Kurulu Genel Miudiir
Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 — 2020) Garanti Portfoy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatiim YOnetimi
TONGUCQC) Miidiir Boliim Bagkan

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankas: A.S.

I¢ kontrol sistemi

Miikafat Portf6y Yonetimi A.S.

Risk y6netim sistemi

Miikafat Portf6y Yonetimi A.S.

Teftig birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Miikafat Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurubu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
i¢ kontrol sistemi AKtif Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi AKktif Portfoy Yonetimi A.S.
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

AKtif Portfoy Yonetimi A.S.




Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKIi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST
30 Endeksinde yer alan ihraggi paylarma ve devamli olarak sadece BIST 30 Endeksi
kapsamindaki paylara yatinm yapan borsa yatinm fonu katilma paylarina yatirilacak olup; fon
portfoyiinde yer alacak ortaklik paylar, Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi Ek-3’te yer
alan korelasyon katsayis1 formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan
BIST 30 endeksinin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %490
olacak sekilde, endeks kapsamindaki ortaklik paylanindan 6rnekleme yoluyla segilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar hari¢ olmak iizere BIST te iglem
goren ihragc1 paylar, ihrage: paylarina ve ihragg pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sdzlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayah opsiyon
sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulug varantlan ile en az %80’i devamlh olarak BIST’te islem goren ihrag¢1 paylarindan
olusan endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.

Yabanct yatinm araglar fon portfoyline dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticis1 olarak
opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak BIST
30 Endeksinde yer alan ihragg1 paylarina ve devamli olarak sadece BIST 30 Endeksi
kapsamindaki paylara yatinm yapan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatinlacak olup; fon
portfoyiinde yer alacak ortaklik paylan, Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi Ek-3’te yer
alan korelasyon katsayis1 formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan
BIST 30 endeksinin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90
olacak gekilde, endeks kapsamindaki ortaklik paylanindan 6rnekleme yoluyla segilir.

Fon portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir. Fon
portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i
I1 olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylari hari¢ olmak {izere BIST te islem
jhrag¢1 paylan, ihrag¢1 paylanna ve ihragei pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli




sézlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayaly arac;
kurulus varantlar ile en az %80°i devamli olarak BIST te islem goren ihraggi paylarindap
olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirihir,

Yabanci yatirim araglani fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticis
olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

ESKIi SEKIiL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda

gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Ortaklik Paylar1 (BIST 30 Endeksi) ve BIST 30 Endeksini 80 100

takip eden Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan (TL ve Déviz) 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL ve Déoviz) 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20

Piyasasi Islemleri

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayali/ Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylar1 (BIST 30 Endeksini takip eden Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylar hari¢), Gayrimenkul Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Mevduat/Katilma Hesaplar (TL ve Doviz) 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin
%10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylarina yapilan yatinm fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutan, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarihi KAP’ta agiklamr ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
gportfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %50’si tutarindaki
M piyasasi araglarnimi Odiing verebilir.
iger varlik tlirlerinde borsa disi islemler portfoye dahil edilmeyecektir.
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YENI SEKIL

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari| Azami
% %

Ortaklik Paylar (BIST 30 Endeksi) ve BIST 30 Endeksini 80 100

takip eden Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Piyasasi Islemleri

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayaly/ Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinnm Fonu 0 20

Katilma Paylan1 (BIST 30 Endeksini takip eden Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylan hari¢), Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylar, Girigsim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin
%10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatinm fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa disi1 islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri 6denecegi tarihi KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir,

Diger varlik tiirlerinde borsa dig1 islemler portfoye dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katiima
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
getint oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoytne faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarmmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalaca@ zarar olasiigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine forward, faiz, déviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirmmunin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihigii ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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9) Ihra¢gr Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihrageisimn yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Risk tanimlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbézden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanma araglarinmm ve diger menkul kiymetlerin
degerinde meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline kara katilim olanag saglayan (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine forward, faiz ve finansal endekslere
dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag olusturan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirimimn iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kulthg ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
&1 ctkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonycy
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikas:
alim islemleri, fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamlan karsilastirma olgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi
alim islemleri, fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

Isbu sozlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine

Maolacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
Mgldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
e olasilig1 bulunmaktadir.
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Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getiripin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan karsilastirma 6lgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olast etkijeri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKIi SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen genel
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa disi1 ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda borsa
dis1 islemler igin degerleme, ileri valorlii borglanma araglari ve kira sertifikalarinda, Borsada
ayni valdrde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem ge¢gmedi ise son islem tarihindeki borsa
fiyati lizerinden yapilir.

Borsa disi, Tirk Lirasi cinsinden borglanma araci ve kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamilir. Karsi
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir
onceki giinilin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri: Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinde
degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim oram olarak kullanilarak degerleme
yapilir.

Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde gilincel fiyat kullanilir.
Portfoye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Y6netimi Prosediiriinde belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan degerleme
fiyat1 kullanilir. Borsa dig1 opsiyon s6zlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullanilmak izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve karst
taraftan degerleme fiyat: alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun
olam1 kullamlarak hesaplanir. Hesaplama i¢in opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglari/yazilimlani kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yuzdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyati
kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak TMS/TFRS esaslan
cercevesinde belirlenen fiyatlar kullanihir. Farklhi ve daha karmasik yapida opsiyonlarin




Borsa disi forward sézlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sozlesmelerinde gtincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyati kullanilarak, degerleme ginyj ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhgi doviz olan bu tarz islemlerde
veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme icin hesaplanan
degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme j¢in
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Dayanak varlii/varliklar1 para birimi olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem
yoniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alls Kuru kullamhir. Iigili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi
durumunda ise iglem yoniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarmmdan aliman
doviz alis veya doviz satis fiyatlar: kullamilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in
ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar
“gapraz kur” seklinde hesaplanir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen genel
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa dig1 ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullamilir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda borsa
dis1 islemler i¢in degerleme, ileri valérlii borglanma araglar ve kira sertifikalarinda, Borsada
aym valorde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem ge¢medi ise son iglem tarihindeki borsa
fiyat1 lizerinden yapilir.

Borsa digi, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araci ve kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karst
taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dig1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri: Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinde
degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim oram olarak kullanilarak degerleme
yapilir.

Borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portféye alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat
olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yo6netimi Prosediiriinde belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa dig1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
at1 kullamilir. Borsa disi opsiyon s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;




genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun
olani kullamlarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gortilebilecek dj ger
hesaplama araglar/yazilimlari kullamilacaktir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz puanik
yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak TMS/TFRS esaslan
cercevesinde belirlenen fiyatlar kullamilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmast ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
Rehber’in “Fon Portfoyiindeki Varliklarin Degerlemesi” baghginda yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat: baz
aliarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin
spot fiyati kullanilarak, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir.

ESKIi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.
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Al Capital Yatinm Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Menkul Degerler A.S. Istanbul

Tel: (0212) 371 18 00
www.al capital.com.tr

Aktif Yatirim Bankasi Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli
AS. 34394 Istanbul
Tel: (0212) 340 88 65
www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatinm Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli / Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com

www.alnusforex.com

Ata Yatinm Menkul Dikilitag Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Besiktag/Istanbul

Tel: 021231063 60

www.atayatirim.com.tr
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Ata Portfoy Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 310 60 60
| www.ataportfoy.com.tr o ]
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyilikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sartyer /
Istanbul
Halk Yatinm Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,
Degerler A.S. 34382, Sisli/istanbul
Tel: 0(212) 314 81 81
www.halkyatirim.com.tr
Info Yatinm Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14
Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul
Tel: 0 (212) 319 26 00
www.infoyatirim.com
Osmanl1 Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap: No:69
Degerler A.S. Nurol Plaza Sartyer Istanbul Posta Kodu:34398
Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr
Tera Yatirnnm Menkul Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11
Degerler A.S. 34398 Maslak Sanyer Istanbul
Tel: 0 (212) 365 10 00
www.terayatirim.com
Turkish Bank A.S. Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantag1 / Istanbul
Turkish Yatirim Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Bliylikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane [ISTANBUL
Seker Yatirnm Menkul Biiytikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
Degerler A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul
Ziraat Katilim Bankasi Horyar Emin6nii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahg¢ekap: No:12
AS. 34112 Fatih/Istanbul
Tel: (0212) 404 10 00
www.ziraatkatilim.com.tr
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Allm Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligtyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi

mimkiindir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar




'_ Unvan

| iletisim Bilgileri

Al Capital Yatinnm
Menkul Degerler A.S.

| Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Ma-siaﬁ{ /_i
[stanbul ‘

Tel: (0212) 371 18 00
www.al capital.com.tr
Aktif Yatinm Bankasi | Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 Sisli 34394
A.S. Istanbul
Tel: (0212) 340 88 65
www.aktifbank.com.tr
Alnus Yatinm Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10
Degerler A.S. Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com
www.alnusforex.com
Ata Yatirim Menkul Dikilitas ~Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Besiktag/Istanbul
Tel: 021231063 60
www.atayatirim.com.tr
Ata Portfoy Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 60 60
www.ataportfoy.com.tr
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Saniyer /
Istanbul
Halk Yatinm Menkul Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4,
Degerler A.S. 34382, Sisli/Istanbul
Tel: 0(212) 314 81 81
www.halkyatirim.com.tr
Info Yatirim Menkul Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14
Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekdy Sisli Istanbul
Tel: 0(212) 319 26 00
www.infoyatirim.com
Osmanh Yatirm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sanyer Istanbul Posta Kodu:34398
Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr
Tera Yatinm Menkul Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11
Degerler A.S. 34398 Maslak Sanyer Istanbul
Tel: 0(212) 365 10 00
www.terayatirim.com
Turkish Bank A.S. Valikonag1 Cad. No:1 /34371 Nisantas1 / Istanbul
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiylikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane ISTANBUL
eker Yatinm Menkul Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
jﬁ,lr;-,__- A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul
RirgafKatilim Bankasi Horyar Emin6niit Mah. Hayri Efendi Cad. Bahgekapt No:12

34112 Fatih/Istanbul
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| lel: (0212) 404 10 00 il

| . www.ziraatkatilim.com.tr . I
Alnus Yatirnm Menkul ' Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli | lstanbu|_|
Degerler A.S. Tiirkiye

Tel: 0212 213 08 00

www.alnusyatirim.com www.alnusforex.com

Info Yatrim Menkul | Kustepe Mh. Mecidiyekéy yolu Cad. No:14 Kat:8-9

Degerler A.S. Mecidiyekdy Sisli Istanbul

Tel: 0 (212) 319 26 00

www.infoyatirim.com

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylan,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri

15)E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

19




1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim vye
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portféy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma édenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri

15)E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarimn Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.
(pay), Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. (VIOP, pay)
ve Aktif Yatinm Bankasi A.S. (Bor¢lanma Araglan / Kira Sertifikasi, Yatinm Fonu, Repo, Ters
Repo, BPP), Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. (pay) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlarn asagida yer almaktadir:

Bor¢lanma Araglan / Kira Sertifikasi ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP i¢in
komisyon alinmamaktadir.

VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Binde 3,15 (BSMYV dahil)
Pay piyasasi: Binde 2.10 (BSMYV dahil)

ESKIi SEKiL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. (VIOP, pay) ve Aktif Yatinm Bankas: A.S. (Borglanma
Araclan / Kira Sertifikasi, Yatinm Fonu, Repo, Ters Repo, BPP), Halk Yatinm Menkul Degerler
A.S. (pay) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
C:‘ orglanma Araglan / Kira Sertifikasi ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP i¢in
y 1Syo} alinmamaktadir.
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VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 2 (Oyak Yatirim Menkul Degerler A S )
Onbinde 1,2 (Ata Yatinm Menkul Degerler A.S )

Pay Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 1,50 (Oyak Yatirim Menkul Degerler AS.)
Onbinde 1,25 (Ata Yatirim Menkul Degerler A S
Binde 2 (Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.)

ESKI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 iincii maddesinin beginci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, saglanmayan glinlere iliskin, fonun, yatirimeilann ve/veya yatinm fonu
katilma payt alim satimim yapan kuruluglarin tabi olacagi tim yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglart elde etmek
ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa goére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

% bilgi igin bkz. www.gib.gov.r
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa ggre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmdan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikatt uygulanr,
Tebligin 24 iincli maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kayduiyla, bir fonun, hijsge
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin ginliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluslann tabi olacagi tim yukiimluliiklerin  yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile minhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek
ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. ‘

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya &zel beyanname
verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger krymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirim fonlarmndan elde
edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
addesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
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