MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY BIRINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA [LISKIN
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan [6/12/2022 tarih ve E-/2223303:%5,04+ Ljzigrcli)l%lll izin
dogrultusunda 07.10.2022 tarihinde tescil edilen ana sozlesme ve unvan degisikligi nedeniyle
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Miikafat Portfoy Birinci Serbest Fon
izahnamesinin unvani, giris bsliimii, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.), (1.6.) ve (5.5.)
numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir

ESKi SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY BIRINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN iZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST $EMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY BIRINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak Miikafat Portfoy Birinci
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 26/02/2021 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy YoOnetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.mukafatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictiizligii ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmecilara verilir.
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YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
41924-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiztugi
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portféy Birinci
Serbest Fon’un katilma paylariin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 26/02/ 2021 tarthinde onaylanmistir.

Daha sonra Sirket unvanmin Aktif Portféy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-.......c.cciieneanccnans sayih
izni ile Fon unvam Aktif Portfoy Birinci Serbest Fon olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfdy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayrmlanmusgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alm satimimn yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiizigt ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatnm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarna [liskin Teblig
Fon Miikafat Portfoy Birinci Serbest Fon
Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatim Fonlanna {ligkin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
=== | Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
Y i Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
» WII-52.1 sayili Yatirim Fonlanna [liskin Esaglar Tebligi

tleri Caddesi No&
tepe-Sisli/Istangul




| TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS ' Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
| B bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlariun Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig
Fon Aktif Portféy Birinci Serbest Fon
Semsiye Fon Aktif Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Aktif Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicis Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
PYS Tebligi II1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina fliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayil Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici AKktif Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat Portfoy Birinci Serbest Fon
Adi: Birinci Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvam; Fon
Bagli Oldugu Semsp i: | Serbest Semsiye Fon .
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YENI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un |
Unvant: AKtif Portfoy Birinci Serbest Fon |
Adi: Birinci Serbest Fon |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye F?n_|I
Unvant:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Trii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatinm Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S. .
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih; 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin
Unvam: Aktif Yatinm Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

Ilisgkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi Py e
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Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfov Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 |
Sisli 34394 Istanbul www.mukafatportfoy.com.tr

' Telefon numarast:

0212376 32 00

' Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi 4.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

| Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 |
Sisli 34394 Istanbul / www.aktifbank.com.tr

Telefon numarast:

0212 340 86 03

i
|

YENI SEKIL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 376 32 00

Portfoy Saklayicisi1 Aktif Yatinm Bankas1 4.5. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul / www.aktifbank.com.tr

Telefon numarast:

0212 340 86 03

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagada yer almaktadir:

Ad Soyad1 Gorevi Son 5 Yida Yapt@ Isler (Yu- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat BAKKAL Yonetim (2015 - devam) Aktif Bank 14 yul
Kurulu Kurumsal Bankacilik Boliim Baskam
Bagkan1 (2014 - 2015) Aktif Bank Merkez
Sube Miidiirii
(2012 - 2014) Aktif Bank Kurumsal
- Bankacilik Pazarlama Miidiirii
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma | 20yl
Gelistirilmesi Islami | Kurulu Bankas1  Finansal  Kurumlar
Kurumu Baskan Gelistirme Béliimii Yonetici
(Temsilcisi Jahangir | Yardimeisi
SOHRABZADEH)
E-Kent Teknoloji ve | Yonetim (2018 — devam) Kurumsal Pazarlama | 23 y1l
Odeme Sistemleri | Kurulu Boliim Bagkanligi
Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi (2008 — 2018) ING Bank- Burgan
(Temsilcist Bank Sube Miidiirii
SARIYAR) /1] /
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N Kolay Odeme | Yonetim (2013 - devam) Aktif Bank —| 20 yi]
| Kurulusu A.S.  Kurulu Kurumsal Finansman  Béliim
(Temsilcisi ~ Zeynep | Uyesi Baskani
| Pelin ATALAY ‘ (2003 — 2013) Deloitte — Kurumsal
| CIDAM) Finansman Kidemli Miidiir
Epost Elektronik | Ydnetim (2015 — devam) Aktif Bank —| 14yl |
Perakende Otomasyon | Kurulu | [stirakler Boliim Bagkam '
Satis Tic. AS.  Uyesi  (Ig¢ | 2014 — 2015 Tera Menkul degerler
(Temsilcisi Ercan | kontrolden | A.§. —-Kurumsal Finansman
TASKESEN) sorumlu) Miidiirii- Direktor
Bahadir Tongug Genel (2020 — devam) Miikafat Portfoy — 22yl
Miidiir Genel Miidiir
(2008 - 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm YO6netimi
Béliim Baskani
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yida Yapti Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)

Suat Bakkal YOnetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C | 18 yil

Kurulu Genel Miidiir

Bagkam (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal

Bankacilik Boliim Bagkam

E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Genel |23 yl
Sistemleri ve | Kurulu Miidiir
Biletleme Baskan (2018 — 2021) Kurumsal Pazarlama
Teknolojileri A.S. Vekili Béliim Bagkanligi
(Temsilcisi Vedat (2008 — 2018) ING Bank- Burgan
SARIYAR) Bank Sube Miidiirii
Epost Elektronik | Yonetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel | 16 yil
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis Tic. AS. | Uyesi (¢ | (2015—2022) Aktif Bank — Istirakler
(Temsilcisi Ercan | kontrolden | Béliim Baskam
TASKESEN) sorumlu)
N Kolay Odeme ve | Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler | 16 ynl
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii
Kurulusu  Anonim | Uyesi (2006-2010)  Tiirkiye  Sinai
Sirketi  (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL)
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — | 24 yul
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Miidir

Elektronik Para A.S. | Uyes




(2008 — 2020) Garanti Portfoy |
Yénetimi A.S. — Yatinm Yénetimi
| Bélim Bagkani |

(Temsilcisi Bahadir | Genel
TONGUCQC) Miidiir

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Miikafat Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsi1z Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Aragtirma birimi

Birim

Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL
5.5. Fon portféylindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama

Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasmm (TCMB) ilan ettigi para blnmlen tizerinden 1hrag: ed11m1$




belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri icin
anlasmal1 veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullantlir,

Borsa disi ileri valérlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda borsa dis:
islemler igin degerleme, ileri valérlii kira sertifikalarinda/ borglanma araglarinda Borsada ayni
valérde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati;
[leri valérli kiymetli madenlerde, Borsada ayni valorde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada iglem
gecmedi ise son iglem tarthindeki borsa fiyatr {izerinden yapulir.

2. Borsa disi, Tiirk Liras1 cinsinden borglanma araglanmn/kira sertifikalarimin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamilir. Karsi
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki gliniin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. Doviz cinsinden Hazine ve Ozel sektér borglanma araglan/kira sertifikalan ve
yabanc1 borglanma araglarvkira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde anlasmalt veri
dagitim kanallarindan ahnan 17:30 som islem fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii
borsada islem ge¢memesi halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giliniin
kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandinlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapamg
fiyatinin kullamlmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapams fiyatinin olmamas: durumunda piyasa gartlanim yansitacak igsel degerleme
(i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimn ertesi iy giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihraggi
kurulug tarafindan saglanacak degerleme fiyati kullanihir.

5. lleri Valérlii Borglanma Araglan/Kira Sertifikalan ve Altin Islemleri: Iler valdrli
alinan varhklar valdr tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorli satilan varliklar ise
valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. islem tutarlan ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valorli varhk
alim/satim sbzlesmesi ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Ileri valorli
sOzlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), sat1s ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Tleri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma aracy/kira sertifikasi olmas: durumunda
ileri valorlii sdzlesmenin degeri; borglanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu bor¢lanma aracimn/kira sertifikasimin
piyasa bilegik faizi kullamlarak islemin val6r tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi. ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu bor¢lanma aracinin/kira sertifikasimin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giinlinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor
tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglann Piyasasinda aym giin valorli gergeklesen
iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa borglanma aracinin/kira sertifikasinin
en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorli islemlerin agirhikh
ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aractnin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oran1 kullanilar.

[leri valérlii sdzlesmenin konusunun altin olmas1 durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi
ile aym olan islemlerin ag#fiKle-pTlama fiyati, yoksa degerleme gununde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda ayfiiin v2 Qeklesen standart altin iglem irhikl ortalama




fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine gidilerek bulunan ilk ayni giin valorli islemlerin
agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad Sozlesmeleri Borsa dist repo-
ters repo sozlesmeleri ile vaad sozlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait ic
verim orani ile yapilir.

Alig tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa dis1 tirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tiirev arag ve swap sGzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portfdye alim agamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

8. Borsa dis1 opsiyon sOzlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyati kullamlir. Borsa disi opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama
dénemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda
ve karg taraftan degerleme fiyat1 alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varhiga
uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama icin opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve
dayanak varhga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalann ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglar/yazilimlan kullamilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya
satig (ask) fiyati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak S5.5.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkl1 ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullamlmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

9. Borsa dis1 forward s6zlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap s6zlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyati kullanilarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi d6viz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya
uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilr.

Dayanak varligy/varliklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem
yoniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir. {lgili para
biriminin TCMB tarafindan alim sattma konu olmayan bir para birimi olmasi1 durumunda ise
iglem yO6niine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz
satis fiyatlann kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in veri saglayici Bloomberg’in ilgili
sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “gapraz kur”
seklinde hesaplanir.

10. Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan, global depo sertifikalan
(ADR/GDR) ve yabanq yatmm fonu ve yabanci borsa yatirim fonu degerlemesmde anlasmah
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11. Yurti¢i borsa veya borsa disindan alinan gayrimenkul yatirnm fonlari, menkul
kiymet yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatinm fonlan degerlemesinde, agiklanan son
islem fiyatlan kullanilacaktir. Gayrimenkul yatinm fonu i¢in, degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullamlacaktir.

YENI SEKIL

'5.5. Fon portf6yiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen déviz ahis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri icin
anlagmali veri dagitim kanallarninn ilgili sayfalarnindan alinan déviz alis fiyatlan kullamlir.

Borsa disi ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, iglemin aracisi tarafindan hesaplanan
glincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadig1 durumlarda borsa disi
islemler i¢in degerleme iler1 valorlii kira sertifikalarinda/ borglanma araglarinda Borsada aym
valorde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son 1$lem tarihindeki borsa fiyati;
Ileri valrlii kiymetli madenlerde, Borsada aym valrde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada iglem
gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat: {izerinden yapilir.

2. Borsa dig1 borglanma aracv/kira sertifikasi/Eurobond degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig1 durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatimn
ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. Déviz cinsinden Hazine ve 6zel sektdr borglanma araci/kira sertifikalan ve yabanci
borglanma araci/Eurobond/kira sertifikalanmin (SUKUK) degerlemesinde anlagmali veri
dagitim kanallanindan TSI 16:30-17:40 arasinda alman ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasma (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesiyle elde edilen kirli fiyat kullamlacaktir. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gérdiigii son iglem giiniine ait kapams fiyat: (temiz
fiyat) kullamilarak yapiir. Degerleme ginii borsada islem ge¢memesi halinde ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandinlmig Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams
fiyatinm kullanilmas esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapams fiyatinun olmamasi durumunda piyasa gartlarimi yansitacak igsel degerleme
(i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyathmin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihraget
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyat: kullanilir.

5. ileri Valorlii Borglanma Araglan/Kira Sertifikalan ve Altin Islemleri: {leri valérlit
alinan varhiklar valdr tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri val6rlii satilan varliklar ise
valdr tarihine kadar portfa almaya ve degerlenmeye devam eder 1$1em tutarlan ise valdr




sozlesmenin degeri ali ve sati§ islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+). satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

ileri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma araci/kira sertifikasi olmasi durumunda
ileri valorlii sozlesmenin degeri; borglanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracinin/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullamilarak islemin valdr tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu bor¢lanma aracimin/kira sertifikasinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor
tarihi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirhkl ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giininde BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ayni giin valdrli gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa borglanma aracimin/kira sertifikasinin
en son aym giin valorli olarak iglem gérdiigli giindeki aymi giin valérlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilegik
faiz oram kullanilir.

Ileri valérlii sozlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi
ile ayni olan iglemlerin agirlikh ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasinda ayni giin valorlii gergeklesen standart altin islemlerinin agirlikli ortalama
fiyati, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valérlii islemlerin
agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii sézlesmede yer alan fiyat kullanilr.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad Sézlesmeleri Borsa dig1 repo-
ters repo sézlesmeleri ile vaad sozlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait ig
verim orani ile yapilir.

Alig tarthinden baglamak tizere portfSydeki borsa digi tirev arag ve swap
s6zlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portféye ahm agsamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sbzlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

8. Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyati kullamlir. Borsa disi opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama
dbnemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve karg1 taraftan degerleme fiyat: alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gormiis yontemlerden, opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga
uygun olam kullamlarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlar kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymmu ile hesaplanan alis (bid) veya
satiy (ask) fiyati kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varhgin spot fiyati olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkl ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullamlmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

9. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sdzlesmelerinde giincel
ﬁyat olarak dayanak varll"- spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik ﬁyat kullamlarak
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kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi déviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun gorlilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Dayanak varligi/varliklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sdzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem
yonine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilir. IIgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise
1glem yOniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanindan alinan doviz alis veya déviz
satiy fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “capraz kur”
seklinde hesaplanir.

10. Yurtdisi borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari, global depo sertifikalan
(ADR/GDR) ve yabanci yatinm fonu ve yabanci borsa yatiim fonu degerlemesinde, anlagmali
ven dagitim kanallanndan alinan, kapanis fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyat1 kullamlacaktir.

11. Yurti¢i borsa veya borsa digindan alinan gayrimenkul yatinm fonlar, menkul
kiymet yatirim fonlari ve girigim sermayesi yatinm fonlart degerlemesinde, aciklanan son
islem fiyatlan kullanilacaktir. Gayrimenkul yatirim fonu igin, degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullamlacaktir.
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