MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY AKTIiF SERBEST (DOViZ-AVRO) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan {e/12/2022 tarih ve E|J‘L3J”3”sos'hb%;lglll bizirl
dogrultusunda 07.10.2022 tarihinde tescil edilen ana sézlesme ve unvan degisikligi nedeniyle
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Miikafat Portfoy Aktif Serbest
(Doviz-Avro) Fonu izahnamesinin unvani, giris b6limi, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2)),
(1.3.) ve (1.6.) numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

Ayrica izahnamenin (5.5) ve (6.6.) numaral asagidaki sekilde glincellenmistir.
ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIZ-AVRO) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN [ZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIZ-AVRO) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

ESKIi SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 41924-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Miikafat Portfoy Aktif Serbest
(D6viz-Avro) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 28/05/2021 tarihinde onaylanmustir,

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlid
tarafindan déviz (Avro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilanin doviz (Avro) cinsinden ihra¢ edilen dig borglanma araglani (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglapsefygiiitmyaptlacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak

yatinmecilara verilir.

YENI SEKIiL

Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiziigii
ve bu izahname hilkiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Miikafat Portfoy Aktif
Serbest (Déviz-Avro) Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 28/05/2021 tarihinde onaylanmigtir.

Daha sonra Sirket unvanimin Aktif Portfoy Yometimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-........ccceceiiainnnnnn. sayil
izni ile Fon unvani Aktif Portfoy Aktif Serbest (Dioviz-Avro) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktf Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org. tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandi§i hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmeci bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
tarafindan d6viz (Avro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli

ihraggilarin doviz (Avro) cinsinden ihra¢ edilen dis borglanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilacagindan yatinmecilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmin alim satimumn yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictlizigli ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde cretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatinmec bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig

Fon Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Dviz-Avro) Fon
Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP e — Kamuyu Aydmlatma Platformu

\ | Miikafat Portf6y YoOnetimi A.S.
\ Sermaye Piyasasi Kurulu




'VIZK_ Merkggi_l_\'_@_ﬂt Kurulugu A.S.
| Portfoy Saklayicis _ Aktif Yatinm Bankas: A.S. = — - |
| PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
' Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinnm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank ' Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

| tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

TL Tirk Lirasi

Avro/EUR/EURO Avrupa Para Birimi

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatim Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarina liskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Aktif Serbest (D6viz-Avro) Fon

Semsiye Fon AKktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil: Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

: Yonetici

- NAKGF Portfoy Yonetimi A.S.




mw
Avro/EUR/EURO

ESKi SEKIL

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

| Tiirk Liras:

| Avrupa Para Birimi

Fon’un
Unvan: Miikafat Portfoy Aktif Serbest (Doviz-Avro) Fon
Adt: Avro Serbest Déviz Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun
Unvani:

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

YENI SEKIiL

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: AKktif Portfoy Aktif Serbest (Doviz-Avro) Fon
Adi: Avro Serbest Dviz Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun
Unvam:

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Miikafat Portf6y Yonetimi A.S. -

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler




Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani:
Yetki Belgesi/leri

Aktif Portfoy Yoénetimi A.S. 0
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016

No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

' Unvanui: Aktif Yatirim Bankast A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016
lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063
Numarast
ESKI SEKIL

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

0212376 32 00

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212340 86 03

YENI SEKIiL

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif PortfGy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

021237632 00

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi1 A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 34086 03

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu tGyeleni yetkili olup, yonetim'
ttyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Te7|besi
Gorev) o /
TiF PORZFOY YONETIMY
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T 18wl

Suat Bakkal Y onetim (2018 — Devam) BKT Kosové J.S.C.
Kurulu Genel Miidiir
Baskani (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
| Bankacilik Béliim Bagkan ]
Ozel Sektoriin = Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma 20 yil
Gelistirilmesi . Kurulu Bankasi Finansal Kurumlar
Istami Kurumu Baskan Gelistirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi Yardimecisi
Jahangir
SOHRABZADEH)
E-Kent Teknoloji ve | Yonetim (2018 ~ devam) Kurumsal Pazarlama 23 yil
Odeme Sistemleri | Kurulu Bélim Bagkanligi
Sanayi ve Ticaret | Uyesi (2008 —2018) ING Bank- Burgan Bank
AS. Sube Miidiirii
(Temsilcisi  Vedat (2000 — 2008) ING Bank Miifettis
SARIYAR)
N Kolay Odeme Yonetim (2013 - devam) Aktif Bank - | 20yl
Kurulusu A.S. Kurulu Kurumsal Finansman  Bdliim
(Temsilcisi Zeynep | Uyesi Bagkam
Pelin ATALAY (2003 - 2013) Deloitte — Kurumsal
CipAM) Finansman Kidemli Miidiir
Epost  Elektronik | Yonetim (2015 — devam) Aktif Bank —Istirakler | 14 yal
Perakende Kurulu Bolim Bagkani
Otomasyon  Satis | Uyesi 2014 — 2015 Tera Menkul degerler
Tic. AS. AS. —Kurumsal Finansman
(Temsilcisi  Ercan Miidiirii- Direktor
TASKESEN)
Bahadir Tongug Genel (2020 — devam) Miikafat Portfoy — 22 y1l
Miidiir Genel Miidiir
(2008 — 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm Yonetimi
Boliim Baskam
YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri
Adi Soyads Gorevi Son 5 Yida Yaptin Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Yonetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 18 y1l
Kurulu Genel Miidiir
Bagkam (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik B6liim Baskam
E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Genel 23 1l
Sistemleri ve | Kurulu Miidiir
Biletleme Baskan (2018 — 2021) Kurumsal Pazarlama
Teknolojileri A.S. Vekili Bo6lim Bagkanhg
(Temsilcisi Vedat (2008 — 2018) ING Bank- Burgan
SARIYAR) Bank Sube Misdéns [

epe-Sisli/Istanbu
tyu V.0, 627041:
3 0627047334300



Epost Elektronik | Yonetim | (202_2 — devam) Pavo A.S. Genel ' E;f—

Perakende Otomasyon | Kurulu | Miidiir
Satis  Tic.  A.S. | Uyesi | (2015 —2022) Aktif Bank — [stirakler
(Temsilcisi Ercan Bolim Baskant
 TASKESEN) lom s
N Kolay Odeme ve  Yonetim | (2010-devam) Kurumsal Krediler 16 ya |
Elektronik Para | Kurulu Tahsis Boliimii
Kurulusu Anonim | Uyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai
Sirketi (Temsilcisi | Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL) I
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — 24 y1l
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Mudiir
Elektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 - 2020) Garanti Portfoy
(Temsilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatiim YOnetimi
TONGUC) | Miidiir Béliim Bagkam
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Miikafat Portfoy YOnetimi A.S.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi
Teftig birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Arasgtirma birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Aktif Yatinnm Bankasi A.S.
I¢ kontrol sistemi AKktif Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.§.
Arastirma birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.




Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasas: araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi i¢in
belirlenen d6viz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlagmali veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalanindan alinan doviz alis fiyatlan kullanilir,

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan ve yabanci borsa yatinm fonu
degerlemesinde, anlasmali veri dagitim kanallarindan alinan 17:30 som islem fiyatlan
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyat: kullanilacaktir.

Borsa disi, Tiirk Lirast cinsinden borglanma aracvkira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracis: tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karg:
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Déviz cinsinden Hazine borglanma araci/kira sertifikalan ve yabanci borglanma
aracv/kira sertifikalanmn (SUKUK) degerlemesinde anlasmali veri dagitim kanallarindan
alinan 17:30 son iglem fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad sozlesmeleri piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa disi satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim so6zlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portfoye dahil edilir. Degerleme giinii borsada aym: vadede islem
gegmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir onceki giiniin fiyatinin ertesi is
glintine i¢ verimle ilerletilmestyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatimn
kullamlmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gdrmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapanis fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlanm yansitacak icsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimmn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihragg1 kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyat kullanlir.

Ileri Valdrlii Borglanma Araglan/Kira sertifikalan ve Altin Islemleri: ileri valdrlii
alman varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. fleri val6rlii satilan varhklar ise
valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valér
tarithine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valérlii varlik
ahm/satlm sozlesmem aypptsr=wgdell islem sozlesmes1 olarak degerlemr Ilerl valorlu

P




lleri valdrli sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri val&rlii
sozlesmenin degeri; bor¢lanma aracimin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada
sozlesmeye konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giliniinde BIST
Borglanma Araglarn Piyasasi’nda valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan islemlerin
agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nda
ayn giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin
en son ayn gin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh
ortalama faiz orami, bu da yoksa bor¢glanma aracimin ihrag tarihindeki bilesik faiz oram
kullanilir.

lleri valérlii sdzlesmenin konusunun kira sertifikast olmas1 durumunda ileri val6rlii
s6zlesmenin degeri; varsa degerleme giiniinde BIAS’da val6r tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aymi giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valérlii
olarak islem gordiigii glindeki aym giin val6rlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik getiri orami kullanilarak hesaplanir.

Ileri valérlii s6zlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islemin valér
tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda aym: giin valorli gergeklesen standart altin islemlerinin agirhikh
ortalama fiyati, yoksa valér tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlii
islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valérlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar igleme ait i¢
verim orani kullanilarak yapilir.

Borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

Alis tarihinden baslamak lizere portfoydeki borsa disi tirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
fiyat1 kullamlir. Borsa dis1 opsiyon s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadii durumlarda ve kargt
taraftan degerleme fiyat: alinamadif1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun
olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama i¢in opsiyon s6zlegsmesinin yapisina ve dayanak
varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglary/yazilimlan kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik
yuzdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymmi ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyati
kullanilacaktr. Degerlemede dayanak varligin spot fiyat1 olarak 5.5. maddesinde yer alan
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Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa dist doviz swap s6zlesmelerinde glincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varhigin spot fiyat: kullanilarak, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlign déviz olan bu tarz iglemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 diger swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa disi diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan fiyat alinamadi: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki;
swap sozlegmeleri nitelik agisindan pek ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, ddviz
kurlan ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama ydntemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varhii/varliklann para birimi olan borsa digi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki iglem
yoniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB D6viz Alis Kuru kullanlir. Ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise
islem yoniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan d6viz alig veya d6viz
satig fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “capraz kur” geklinde hesaplanur.

YENI SEKIiL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklann degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen d6viz alig kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlagmal1 veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullamlir.

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan ve yabanci borsa yatinm fonu
degerlemesinde, anlagmali veri dagitim kanallarindan alinan kapams fiyatlan kullamlacaktir.
Degerleme giinii borsada iglem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyati
kullanilacaktir.

Borsa dis1 borglanma aracv/kira sertifikasi/Eurobond degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullarulir. Kargi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadif durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatiun
ertesi is gliniine i¢ verim|ge#gT Mg esiyle bulunur.




Doviz cinsinden Hazine borglanma araci/kira sertifikalari ve yabanci bor¢lanma
arac/Eurobond/kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde anlasmali vert dagitim
kanallarindan TSI 16:30-17:40 arasinda alman als ve satis fiyat Kotasyonlariynn
ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesiyle elde edilen kirli fiyat kullanilacaktir. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat1 (temiz
fiyat) kullamlarak yapiir. Degerleme gini borsada islem gegmemesi halinde ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad soOzlesmeleri piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa dig1 satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim sézlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portfoye dahil edilir. Degerleme giinii borsada ayni vadede islem
gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki gliniin fiyatimin ertesi is
gunine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandinlmis Yatirim Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanms fiyatinin
kullammasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gormemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapanis fiyatinin olmamas: durumunda piyasa sartlarim1 yansitacak i¢sel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihrage: kurulug tarafindan
saglanacak degerleme fiyat: kullanilir,

lleri Valérlii Borglanma Araglari/Kira sertifikalan ve Altin Iglemleri: fleri valérlii
alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valdrlii satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valdrlii varlik
alim/satim sbzlesmesi ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérlii
sdzlegmenin degeri alis ve sati§ islemlerinde aym yOntemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif
(+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valérlii
sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sdzlesmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamilarak iglemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada
sozlesmeye konu borglanma aracimin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda valor tarihi islemin val6r tarihi ile aymi olan iglemlerin
agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda
aym giin valérlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin
en son aynt giin valorli olarak islem gordugii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orami, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orani
kullanilir.

fleri valérlit s6zlesmenin konusunun kira sertifikas: olmasi durumunda ileri valorli
s6zlesmenin degeri; varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin
valorlu gerq:eklesen 1$lemlen ; i ortalama getiri orani, yoksa en son aynt giin valérld




lleri valorlii sézlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullantlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islemin valgr
tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda aym giin valorlii gerceklesen standart altin islemlerinin agirlikli
ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk ayni giin valorli
islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valérlii sozlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa dist repo-ters repo s6zlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait i
verim oram kullanilarak yapilir.

Borsa dis1 tiirev arag¢ s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Al tarihinden baslamak {izere portfoydeki borsa disi tlirev arag¢ ve swap
sOzlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan degerleme
fiyat1 kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve kars
taraftan degerleme fiyat1 alinamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapalir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gbrmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun
olam kullamlarak hesaplanur. Hesaplama i¢in opsiyon sOzlesmesinin yapismna ve dayanak
varlifa gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gériilebilecek diger
hesaplama araglari/yazilimlan kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yiizdesel prim alis/satig kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat:
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat: olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kullarulir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin
kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sozlegmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varhgmn spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyati kullamlarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varligi d6viz olan bu tarz iglemlerde veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullamlir.

Borsa dig1 diger swap sozlegmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alman fiyat
kullamilir. Borsa disi diger swap s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan fiyat alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki;
swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelenmn degerlemesme esas teskll eden yerel falz yabam:i para cinsinden dov12 déviz




Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemlen ile soézlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varhigi/varliklari para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
s6zlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem
yoniine gore TCMB Doéviz Satig Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullanilir. Ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise
islem y6niine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya ddviz
sati§ fiyatlarn kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

ESKI SEKIL
6.6. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi, kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir.

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindir.
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
Ayrica, fon katilma paylarinin alim satimina aracilik etmek iizere, kurucu ile aktif

pazarlama dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlann unvan ve iletisim bilgileri asagida
yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri .

Aktif Yatirnm Bankasi Kore $ehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

AS.

Ata Yatinm Menkul Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 63 60

www.atayatirim.com.tr

Ata Portf6y Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 310 60 60

www.ataportfoy.com.tr

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sanyer /
Istanbul Tiirkiye

Halk Yatinm Menkul Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi I¢

Degerler A.S. Kap1 No:21 Atasehir/istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biyiikdere Cad. No: 1/1A 34415

Kagithane- Istanbul
Seker Yatinnm Menkul Biiyiikdere Cad.No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli

Degerler A.S.

Turkish Bank A.S. Valikonag Cad. No:1 / 34371 Nisantas: / istanbul

Turkish Yatinm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Osmanli Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiytikdere £4

Degerler A.S. Plaza Sariyer istanbul #%
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www.osmanlimenkul.com.tr

Tel: (0212) 366 88 00

6.6. Ahm Satima Aracthk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi, kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da yapulir.

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Aynca, fon katilma paylannin alim satimina aracilik etmek lizere, kurucu ile aktif
pazarlama dagitim sozlesmesi imzalams olan kurumlann unvam ve iletigim bilgileri asagida

yer almaktadir.
Unvan Iletisim Bilgileri
Aktif Yatinm Bankasi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul
A.S.
Ata Yatirrm Menkul Dikilitag Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 63 60
www.atayatirim.com.tr
Ata PortfSy Yonetimi A.§. | Dikilitag Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 60 60
www.ataportfoy.com.ir
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sanyer /
Istanbul Tiirkiye
Halk Yatinm Menkul Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi I
Degerler A.S. Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A 34415
Kagithane- Istanbul
Seker Yatinm Menkul Biiyiikdere Cad.No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli
Degerler A.S.
Turkish Bank A.S. Valikonag Cad. No:1 / 34371 Nisantas: / Istanbul
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Osmanh Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 i¢ Kap1 No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sanyer Istanbul Posta Kodu:34398
Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr
Alnus Yatirim Menkul | Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli | Istanbul |
Degerler A.S. Tiirkiye
Tel: 0212 213 08 00
www.alnusyatirim.com www.alnusforex.com %
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Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekoy Sisli Istanbul

| Tel: 0 (212) 319 26 00

! www.infoyatirim.com
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