MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY FORTUNA SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan (£ /122022 tarih ve E-120339a3:3:6.94 say;lfl 1zin

dogrultusunda 07.10.2022 tarihinde tescil edilen ana sozlesme ve unvan degisikligi-nedeniyle
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Miikafat Portf6y Fortuna Serbest Fon
izahnamesinin unvam, giris béliimii, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1.), (1.2.2.), (1.3.) ve (1.6.) numarali
maddeleri,

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesi uyarinca (2.3.) ve (8.2.) numaralt maddeleri,
Aynca izahnamenin (5.5.) numarali maddesiasagidaki sekilde degistirilmistir.
ESKi SEKiL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY FORTUNA SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FONU’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKi SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nmun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Birinci
Serbest Fon’un katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 24 / 05 / 2021 tarthinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname kg Tomarnin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
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YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayarilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayil1 Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon igtliziigii
ve bu izahname hilkiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Miikafat Portfoy Fortuna
Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 24 / 05 / 2021 tarihinde onaylanmagtir.

Daha sonra Sirket unvanmin Aktif Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../ .../........ tarih ve E-12233903-.......ccceieenvnrnnnn. sayilt
izni ile Fon unvam Aktif Portfoy Fortuna Serbest Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu Aktif Portféy YoOnetimi A.S.’nin resmi intemnet sitesi

(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Aynca bu izahname katilma paylannin alim satiminin yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina ligkin Teblig

Fon Miikafat Portféy Fortuna Serbest Fon

Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Miikafat Portf6y YOnetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklaytcisi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tgbligi

ALTIV PORTHOY YONETIMI
ari Caddesi No:8

A.
=t -Sigli/lstanb |'r
1 V.D. 627047¢
“AR27047844 10004
{



. TEFAS | Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS " Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumuy |
tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Miikafat Portfoy Ydnetimi A.S. |
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayii Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarma [liskin Teblig
Fon AKktif Portfoy Fortuna Serbest Fon
Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarna fliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Jligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig IM1-52.1 sayil Yatirrm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Aktif Portféy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat Portfoy Fortuna Serbest Fon
Adi Fortuna Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye

Unvan: Fon
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YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un -
Unvanu: Aktif Porttoy Fortuna Serbest Fon
Adi: ' Fortuna Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | AKktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy YOnetimi A.S..
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 03/11/2016
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063
Numarasi
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: AKktif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Aktif Yatinm Bankast A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti {znine Tarih: 03/11/2016
Hliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 30/1063
Numarasi
ESKI SEKIL

1.2.2. lletisim Bilgileri

[Kurucu ve Yonetici Miikafat PortfGy Yonetimi A.S. 'nin




Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 |
S— Sisli 34394 istanbul www.mukafatportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212376 32 00

Portfov Saklayicist Aktif Yatirim Bankasi A.S. 'nin b
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul / www.aktifbank.com.tr

0212 340 86 03

: Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:

YENI SEKIL

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212376 32 00

Portfoy Saklayicis: Aktif Yatinm Bankasi 4.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul / www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 340 86 03

ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu yeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yi- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat BAKKAL Yonetim (2015 — devam) Aktif Bank | 18 y1l
Kurulu Kurumsal  Bankacilikk  Bélim
Bagkam Bagkaru
(2014 - 2015) Aktif Bank Merkez
Sube Miidiirii
(2012 - 2014) Aktif Bank
Kurumsal Bankacilik Pazarlama
; Miidiirii _
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkmma | 20 yil
Gelistirilmesi Islami | Kurulu Bankast Finamsal Kurumlar
Kurumu Baskan Gelistirme Boliimii Yonetici
(Temsilcisi Jahangir | Yardimcisi
SOHRABZADEH)
E-Kent Teknoloji ve | Yonetim (2018 — devam) Kurumsal |23 yil
Odeme Sistemleri | Kurulu Pazarlama B6liim Baskanlif1
Sanayi ve Ticaret A.S. | Uyesi (2008 — 2018) ING Bank- Burgan
(Temsilcisi Vedat | e Bank Sube Miidiiri
SARIYAR) 1 (2000 - 2008) ING Bank Miifettis |




20yl

N  Kolay Odeme Yonetim (2013 - devam) Aktif Bank —
| Kurulugu A.S. | Kurulu Kurumsal Finansman Béliim
(Temsilcisi ~ Zeynep = Uyesi Baskani
Pelin ATALAY (2003 — 2013) Deloitte — Kurumsal
CIDAM) | Finansman Kidemli Miidiir |
Epost Elektronik | Yénetim (2015 - devam) Aktif Bank 14 yul
Perakende Otomasyon | Kurulu [stirakler Boliim Bagkani
Satis Tic. A.S. | Uyesi (Ig | 2014 = 2015 Tera Menkul degerler
(Temsilcisi Ercan | kontrolden | A.S. —Kurumsal Finansman
TASKESEN) sorumlu) | Miidiirii- Direktor
Bahadir Tongucg Genel (2020 — devam) Miikafat Portfoy — | 22 y1l
Miidiir Genel Miidiir
(2008 - 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. — Yatinm Yonetimi
Bo6lim Baskam
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii isler (Y1l- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Yonetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C | 18 yil
Kurulu Genel Miidiir
Bagkaru (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Boliim Baskam
E-Kent Gegig Yinetim (2021 - devam) Secom Genel |23 yil
Sistemleri ve Kurulu Miidiir
Biletleme Baskan (2018 - 2021) Kurumsal
Teknolojileri A.S. Vekili Pazarlama Béliim Bagkanhg:
(Temsilcisi Vedat (2008 — 2018) ING Bank- Burgan
SARIYAR) Bank Sube Miidiirt
Epost Elektronik Yonetim (2022 — devam) Pavo A.S. Genel 16 yul
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis Tic. A.S. Uyesi (Ig (2015 - 2022) Aktif Bank —
(Temsilcisi Ercan kontrolden | Istirakler Boliim Bagkam
TASKESEN) sorumlu)
N Kolay Odeme ve Yonetim (2010-devam) Kurumsal Krediler | 16 y1l
Elektronik Para Kurulu Tahsis Boliimii
Kurulusu Anonim Oyesi (2006-2010) Tiirkiye Sinai
Sirketi (Temsilcisi Kalkinma Bankasi
Fatih BAYSAL)
UPT Odeme Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — 24 yil
Hizmetleri Ve Kurulu Genel Miidiic ==
Elektronik Para A.S. | Uyesi- 4




(Temsilcisi Bahadir | Genel | (2008 — 2020) Garanti Portfoy |

TONGUCQC) | Miidiir Yonetimi A.S. — Yatirim Yonetimi |

| Béliim Baskam |

ESKi SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi

Miikafat Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Miikafat Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatinm Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi AKktif Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yonetim sistemni Aktif PortfSy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagiumsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hiikimleri ¢er¢evesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf0y yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.




fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi; Fon ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda
hem TL hem d6viz cinsi finansal varliklara yatinm yaparak portfoy degerini arttirtp, Tiirk
Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmayr hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy yodneticileri
global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlan
olusturacaktir. Bu kararlanin olusturulmasinda faiz hadleri, dénemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade
agisindan bir yontem kisitlamas: yoktur.

TL cinsi varhk ve iglemler i¢inde kamu ve 6zel sektér borglanma araglan ve kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminathh menkul krymetler, yurt disinda
thra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandinlmis yatirim
araglari, girigim sermayesi ve gayrimenkul yatirnm fonu dahil yatinm fonu katilma paylan,
gayrimenkul sertifikalan ve diger sertifikalar, Varliga dayali menkul kiymetler, varhik teminath
menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, faizsiz
taahhiitlii islemler, borsa yatirim fonlan, repo ve ters repo, altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasi araglari, yatnm ortakliklan paylarni, Takasbank Para Piyasasi iglemleri, diger para
piyasasi islemleri ve enstriimanlan yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan
endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem géren tlirev {iriinlere/islemlere
yatinm yapabilir. VIOP’ta islem gdren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Déviz cinsi varlik ve iglemler iginde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettizi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen eurobondlara, kira sertifikasi (sukuk) ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarnina ve kira sertifikalarina, mevduat/katihm
hesaplarmna, yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse
senedi piyasalaninda islem gOren ortaklik paylarina yabanci kamu ve/veya Ozel sektor
bor¢lanma araglanna, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilmig yatirim araglarina,
varantlara, sertifikalara, yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim sermayesi
yatinm fonlanna, borsa yatinm fonlanna, yatinm ortakliklari paylarina ve emtia dahil bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii
piyasalarda iglem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden
olugabilir.

Fon portf6yiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglart fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’
ve fazlast olamaz.

Fon, d6viz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglanna yapilacak yatinmlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh iglem yapilabilir. Bu iglemler
i¢inde vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakli tiirev araglan, varant, sertifika,
ileri valérlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga
satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan simirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gdsterebilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragl yatirim iglemleri, fon portfdyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragl islemler ve kredi kullgnilarak kredili menkul kiymet alim1 ve ag13a satis gibi ve diger
' Igbilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varhiklarini
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kullammlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adina ac¢ilan hesaplarda saklanmas:
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiZa satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlanna lliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin y0netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn
se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi; Fon ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda
hem TL hem déviz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttinp, Tiirk
Lirast bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy yoneticileri
global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek alim satim kararlan
olusturacaktir. Bu kararlann olusturulmasinda faiz hadleri, donemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gbz 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade
agisindan bir yontem kisitlamasi yoktur.

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektor borglanma araglan ve kira
sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda
ithra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmis yatinm
araglan, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirrm fonu dahil yatinm fonu katilma paylari,
gayrimenkul sertifikalar: ve diger sertifikalar, Varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatlh menkul kiymetler, faizsiz
taahhiitlii iglemler, borsa yatinm fonlan, repo ve ters repo, altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasas! araglari, yatirrm ortakliklann paylan, Takasbank Para Piyasasi islemleri, difer para
piyasasi islemleri ve enstriimanlan yer alabilir. Bu varliklara dayal: veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada veya tezgahiisti piyasalarda islem goren tiirev iirlinlere/islemlere
yatirim yapabilir. VIOP’ta islem géren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az %51°’i BIST’te islem goren ortakhk
paylarindan olusur.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif1
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen eurobondlara, kira sertifikasi (sukuk) ihraglarna, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarina ve kira sertifikalanina, mevduat/katilim
hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse
senedi piyasalarinda iglem goren ortaklik paylarna yabanci kamu ve/veya Ozel sektor
bor¢lanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandinlmig yatinm araglanna,
varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girigim sermayesi
yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarina, yatirim ortakliklan paylanna ve emtia dahil bu
varhklara dayah veya bu jaciast ek dan olusan endekslere dayal: borsada veya tezgahiistii




olusabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80’
ve fazlasi olamaz.

Fon, déviz cinsi veya ddvize dayali sermaye piyasasi araglanna yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski i¢erebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh islem yapilabilir. Bu islemler
icinde vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakli tiirev araglari, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin islemleri, repo iglemleri, kredi kullammu, agiga
satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme kargilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragh yatirim islemleri, fon portféyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragl islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve ag13a sati§ gibi ve diger
borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklanm
teminat olarak gosterebilir. Yurtdisi finansal kuruluglar iizerinden yapilacak olan kredi
kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmas:
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a satis
gerceklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen genel
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmig
yabanci para ve sermaye piyasasi araglani, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen d6viz alig kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri i¢in
anlagmal1 veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan d6viz alig fiyatlan kullamlar.

Borsa dis1 ileri valérlii islemlerin degerlemesinde, iglemin aracis: tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda borsa disi
islemler i¢in degerleme, ileri valdrlii kira sertifikalaninda/ borglanma araglarinda borsada aym
valorde iglem gecti ise borsa fiyati, borsada iglem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati;
Ileri valérlii kiymetli madenlerde, borsada aymi valdrde islem gegti ise borsa fiyati, borsada islem
gecmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat: izerinden yapilir.

2. Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglanmin/kira sertifikalarinin
degerlemesinde, iglemin aracis: tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Karg1
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
Onceki giinilin kirli fiyatiin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.




dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giini
borsada islem gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandimlmis Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis
fiyatimin kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada islem gormemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapams fiyatimn olmamasi durumunda piyasa sartlarini yansitacak icsel degerleme
(i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi i giliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya thragg
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyat: kullamilir.

5. [leri Valorlii Borglanma Araglan/Kira Sertifikalan ve Altin [slemleri: Ileri valorlii
alinan varliklar valdr tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorli satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valorli varhk
alim/satim sbzlesmesi ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. ileri valorlii
sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayn1 ydntemle hesaplanirken islem ali§ ise pozitif
(+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma aracv/kira sertifikasi olmasi durumunda
ileri valdrlii s6zlesmenin degeri; borglanma aracimin/kira sertifikasmin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu bor¢lanma aracimin/kira sertifikasimin
piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin val6r tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sdzlesmeye konu borglanma aracinin/kira sertifikasinn
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda valér
tarihi islemin valor tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz oranvkira getirisi, yoksa
degerleme giniinde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda aym giin valorlii ger¢eklesen
islemlerin agirlikl ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa borglanma aracimin/kira sertifikasimn
en son aym giin valérlii olarak islem gordiigi giindeki aym giin valérlil islemlerin agirhikhi
ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracimin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oram1 kullanilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islemin valor
tarihi ile aymi olan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda aym giin valorlii ger¢eklesen standart altin islemlerinin agirhkh
ortalama fiyati, yoksa val6r tarihinden islem tarihine gidilerek bulunan ilk ayni giin valérlil
islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valdrlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad S6zlesmeleri Borsa disi repo-
ters repo s6zlesmeleri ile vaad s6zlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim oram ile yapilir.

Al tarihinden baglamak {izere portféydeki borsa disi tirev ara¢ ve swap
s6zlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portfoye alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

zlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fomyn fiyatsagiklama

8. Borsa dis1
degerleme fiyati
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donemlerinde; degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve kars: taraftan degerleme fiyati alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga
uygun olam kullamlarak hesaplamir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varhga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglan/yazilimlari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan ahg (bid) veya
satig (ask) fiyati kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varhigin spot fiyati olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamilir. Farkl: ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamlacaktir.

9. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dist doviz swap sozlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyati kullanilarak, degerleme giinti ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 déviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullamlir.

Dayanak varligi/varliklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem
yOniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullamibir. Tlgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas1 durumunda ise
islem yOniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan d6viz alig veya d6viz
satig fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalanindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “gapraz kur”
seklinde hesaplamr.

10. Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari, global depo sertifikalan
(ADR/GDR) ve yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatinm fonu degerlemesinde, anlagmali
veri dagitim kanallarindan alinan, kapamsg fiyatlar1 kullamilacaktir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapamys fiyat: kullanilacaktir.

11. Yurti¢i borsa veya borsa digindan alinan gayrimenkul yatinm fonlan, menkul
kiymet yatirim fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonlari degerlemesinde, agiklanan son
islem fiyatlan kullamlacaktir. Gayrimenkul yatirim fonu igin, degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullamlacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyilindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen genel
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden ihrag¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasam araglarl TCMB tarafmdan 11g111 yabanc1 para b1r1m1 1q:1n
belirlenen d6viz ahs kygf <
anlasmali veri dagitupfican:




Borsa digi ileri valérlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplapan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa dis:
islemler igin degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda/ borglanma araglarinda borsada ayn
valérde islem gegti ise borsa fiyati, borsada iglem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat;
[leri valérlii kiymetli madenlerde, borsada ayni valérde islem gegti ise borsa fiyati, borsada islem
gecmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyat: lizerinden yapilir.

2. Borsa dig1 borglanma araci/kira sertifikasi/Eurobond degerlemesinde, islemin aracist
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig1 durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin
ertesi is glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. D6viz cinsinden Hazine ve 6zel sektor borglanma araci/kira sertifikalan ve yabanci
bor¢lanma araci/Eurebond/kira sertifikalanmin (SUKUK) degerlemesinde anlagsmali wveri
dagitim kanallarindan TSI 16:30-17:40 arasinda alnan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinm
ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesiyle elde edilen kirli fiyat kullamlacaktir. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyat: (temiz
fiyat) kullamilarak yapilir. DeZerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde ise
degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandinlmig Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapams
fiyatinin kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada iglem grmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapamg fiyatinin olmamas: durumunda piyasa sartlanm yansitacak igsel degerleme
(ic verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat1) veya ihraggt
kurulug tarafindan saglanacak degerleme fiyati kullanilir.

5. Ileri Valérlii Borglanma Araglari/Kira Sertifikalar1 ve Altin Islemleri: Ileri valérlii
alinan varliklar valér tarihine kadar portfdye dahil edilmez. ileri valérlii satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorli varhik
alim/satim sdzlesmesi ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérlii
s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(1), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Tleri valérlii s6zlesmenin konusunun borglanma araci/kira sertifikasi olmasi durumunda
ileri val6rlii s6zlesmenin degeri; borglanma aracimin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sdzlesmeye konu borglanma aracimin/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu borglanma aracimin/kira sertifikasimn
bilegik faizi olarak; varsa degerleme giintinde BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda valor
tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan islemlerin afirlikh ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giintinde BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nda aym giin valorlil gerceklesen
islemlerin agirlikl ortalama faiz oranv/kira getirisi, yoksa bor¢lanma aracimin/kira sertifikasimn
en son aym giin valdrlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikl
ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oram kullanlir.

Tleri valérlii sézlesmenin konusunun altin olmas1 durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa deg e BIST Kuymetli Madenler Piyasassnda islemin valor
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tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetii
Madenler Piyasasi’nda aymi giin valorlii gerceklesen standart altin islemlerinin agirhkly
ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine gidilerek bulunan ilk aynmi giin valgrlii
islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valérlii sézlesmede yer alan fiyat kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo S6zlesmeleri ile Vaad Sozlesmeleri Borsa dis1 repo-
ters repo sozlesmeleri ile vaad s6zlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani ile yapilir.

Alis tarthinden baglamak iizere portfoydeki borsa disi tirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilur.
Portféye alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

8. Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karst taraftan alinan
degerleme fiyati kullamlir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama
dénemlerinde; degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve kars taraftan degerleme fiyat1 alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga
uygun olam kullamilarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varhiga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglar/yazilimlar: kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alis (bid) veya
satig (ask) fiyat1 kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varhigin spot fiyatt olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullamilir. Farkli ve daha karmagik
yapida opsiyonlarin kullamilmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢gin en uygun yontem kullamlacaktir.

9. Borsa dis1 forward s6zlesmelerinde ve borsa dis1 déviz swap sozlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat kullamlarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varlid1 doviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanlir.

Dayanak varlifi/varliklari para birimi olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki iglem
ybniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullambr. Igili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise
islem y6niine gore veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan d6viz alis veya doviz
satis fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi igin veri saglayici Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “¢apraz kur”
seklinde hesaplanir.

Pwglinan yabanci ortaklik paylar, global depo sertifikalan
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veri dagitim kanallarindan alinan, kapams fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada
islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

11. Yurtigi borsa veya borsa disindan alinan gayrimenkul yatinm fonlar, menkul
krymet yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonlan degerlemesinde, agiklanan son
islem fiyatlan1 kullanilacaktir. Gayrimenkul yatirim fonu igin, degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yattrim fonlan
ve yatinm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillikk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmuis
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinumn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatiim fonlan
ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine jemvlaliye Bakanlhiginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

] Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
11 Aynintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’i BIST te islem goren paylardan olugsan
yatirnm fonlarmm bir yildan uzun siireyle elde tutulan katilma paylarinin eden
gikartiimasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki 1s yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarmn daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.
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