_ MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCi KOBI GiRi§$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasas) Kurulu’ndan alinan Z* 1.2n019 tarih ve
{2233 3037320, 04 "F . BV, sayili izin dogrultusunda, Miikafat Portfoy
Yénetimi A.S. Birinci KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin;

1) Bashg,,

2) “Fon kurucusu ile ydneticisinin ticaret unvani ve adresi” b&liimii,

3) “Katilma payna iligkin asgari iglem limitleri (varsa)” boliimii,

4) “Fon unvani” béliimii,

5) “Fonun siiresi” boliimii,

6) “Fon yOneticisinin unvani ve adresi” bélimil,

7) “Fon kurucusunun ydnetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi” béliimi,

8) “Yatirim komitesine iliskin bilgi” b6liimii,

9) “Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar” boliimii,

10) “Fonun yatirim sinirlamalan ve risklerine iliskin esaslar” boliimii,

11) “Asgari kaynak taahhiidii tutar: (TL)” béliimii,

12) “Fon birim pay fiyat agiklama donemine iligkin esaslar” béliimii,

13) “Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar” bélimii,

14) “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” boliimii,

15) “Fon igtiiziigi ile finansal raporlarin temin edilebilecegi yerler” bélimdi,

16) “Fonun denetimini yapacak kurulug” bél{imii,

17) “Varsa kar pay1 dagitimi ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar” boliimii,

18) “ Kredi alinmasi éngoriiliiyorsa konuya iliskin bilgi” béliimii ve boliim bashg,

19) “Koruma amagli tiirev arag iglemleri yapilmasi 8ngoriilityorsa, konuya iligkin bilgi”
bolimi,

20) “Katilma paylarimin istirak paylar: karsihginda satihp/satilmayacag hakkinda bilgi”
béHimid,

21) “Kaynak taahhiidii 6demelerinden Gnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlatihp/hazirlatlmayacagina iligkin bilgi / Hazirlatilmast
durumunda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslari hakkinda bilgi” boliimii,

22) “Fonun risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler” béliimi,

23) “Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler” boliimii,

agafidaki gekilde degistirilmis, ihrag belgesine “Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iligkin
esaslar” boliimiinden sonra gelmek iizere “Portfoydeki varliklarin degerlemesine iliskin esaslar™
bélimii ve “Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar” boliimiinden sonra
gelmek fizere “Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda bilgiler” bsliimil eklenmis, ihrag belgesi
eki niteliginde olan “Fon Portfoylindeki Varhklara lliskin Faizsiz Finans ilkelerine Uygunluk
.*'ﬂflﬁrite‘rjeri” ihrag belgesi ekinden ¢ikariimistir.
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ESKi METIN

YENI METIN

Ihrag Belgesi Bashi

MUKAFAT PORTFOY YONETIMi
A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI KOBI GIRiSiM SERMAYESI

YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA SERMAYESI YATIRIM FONU
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Ihrag Belgesi Bash

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI
A.S.NIN KURUCUSU OLDUGU
MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
TECHINVESTORS GIRISIM

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Caddesi No:163
34394 Zincirlikuyu / istanbul

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127 B
Blok 1803 Esentepe, 34394

Sisli / Istanbul

Katilma payna iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Asgari alim talimati limiti;

Kurumsal yatinmcilar igin 10.000 adet pay ve
karsihid tutardir.
Bireysel yatinmcilar igin 1.000.000 adet pay ve
kargthg tutardur.

Alm talimatlari 10.000 pay katlari olarak
verilebilir.

Katilma paymna iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Asgari alim talimat: limiti;

Kurumsal yatirnmeilar igin 10.000 adet pay ve
kargihig tutardir.

Bireysel yatirnmcilar igin 100.000 adet pay ve
kargihig tutardir.

Alim talimatlar1 10.000 pay katlan olarak
verilebilir.

Fon unvam

Miikafat Portfdy Yénetimi A.S. Birinci KOBI
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon unvam

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Techinvestors
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu!

Fonun siiresi

7wyl

Fonun siiresi

Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil 12 (oniki)
yildir. Bu siire ilk katilma payi satis: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 7 (yedi) yili tasfiye
dénemidir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Miikafat Portfy Y&netimi A.S.

! “Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. Birinci KOBI Girisim Sermayesi Yatinm Fonu” olarak kurulan Fon’un unvam

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
ot T "Ybnqllml A.S. Techinvestors Girigim Sen‘nayesn Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir,

_ 4/ tarih ve

¥ ¥

sayih izin dogrultusunda “Miikafat Portfdy
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Bilyikdere =~ Cad.No:163/A
Sisli/ISTANBUL

Zincirlikuyu-

Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127 B
Blok 1803 Esentepe, 34394
Sisli / istanbul

Fon kurucusunun yénetim kurulu tiyelerine
iligkin bilgi

-Yénetim Kurulu Baskani
ibrahim AYDINLI

- Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi {slami Kurumu
(ICD) (Gergek kisi temsilcisi Okan ALTASLI)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. (Gergek kisi temsilcisi Suat
BAKKAL)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gergek kisi
temsilcisi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM)

- Yénetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis
Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Ozer
BURHAN)

Fon kurucusunun yénetim kurulu iiyelerine
iliskin bilgi

-Yonetim Kurulu Bagkani
Cemal Ufuk KARAKAYA

- Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis
Ozel Sektsriin Gelistirilmesi Islami Kurumu
(ICD} (Gergek kisi temsilcisi Okan ALTASLI)

- Yénetim Kurulu Uyesi

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. (Gergek kisi temsilcisi Suat
BAKKAL)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gergek kisi
temsilcisi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satig
Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Ozer
BURHAN)

Yatirum komitesine iligkin bilgi

Kagan CANDAN - Genel Miidiir
istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Boliimii
mezunudur. Sermaye Piyasasi Lisanslama

Faaliyetleri Diizey-3 ile Tiirev Araglar lisans
sahibidir.

Zeynep Pelin ATALAY CIiDAM - Yénetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirim!larina
iliskin tecriibeli Yénetim Kurulu Uyesi)
Istanbul Universitesi ingilizce iktisat Béliimil
mezunudur. Finans ve Yatinmlar alaninda
ingiltere Execer Universitesinde master derecesi
bulunmaktadir.

Adeeb Ahmad - ICD temsilcisi (Bagimsiz
Danigman}

Karachi Universitesinde isletme Béliimi
mezunudur. London School of Economics’te

Yatinnm komitesine iligkin bilgi

Kagan CANDAN — Genel Miidiir

Istanbul Universitesi Ingilizce {sletme B&liimii
mezunudur. Sermaye Piyasasi Lisanslama
Faaliyetleri Diizey-3 ile Tiirev Araglar lisans
sahibidir. 1993-2006 yillar1 arasinda Yapi
Kredi Bankast Hazine Boliimiinde ve 2006-
2009 willari arasinda Raymond James
Securities’de Fon Yonetimi’nde {ist diizey
gérevlerde yer alan Kagan Candan hazine
islemleri, yatinm fonu ybnetimi, portfoy
yonetimi konularinda uzmanlagmistir. 2009
yilinda bagladifi Aktif Bank Hazine
Departmanindaki Béltim Bagkanlig
gorevinden ayrilarak 2016 yilinda Mikafat
Portfoy Yonetimi’nin Genel Miidiirii olmustur.

Zeynep Pelin ATALAY CIDAM - Yénetim
Kurulu Uyesi (Girigim sermayesi yatirimlarina
iliskin tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI AS.

27

g Vu d re Cafues No 12

F ‘EIW
. entep

s V.D. 527 047 8441

chtrhku




Muhasebe ve Finans Boliimlerinde Master
derecesi bulunmaktadir.

Hiiseyin KARSLIOGLU - Bagimsiz Danigman
Uludag  Universitesi  isletme  Boliimil
mezunudur. SMMM ve Yeminli Mali Miisavir
tinvam bulunmaktadir.

Osman GENCER - (Girisim sermayesi
yatinmlan konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip personel)

Bogazigi Universitesi Ekonomi Bélimil
mezunudur.

istanbul Universitesi ingilizce iktisat Bsliimii
mezunudur. Finans ve Yatinmlar alaninda
ingiltere Execer Universitesinde master
derecesi bulunmaktadir. Aktif Bank Kurumsal
Finansman departmaninda Boliim baskam ve
Miikafat Portféy Yoénetimi’'nde Yonetim
Kurulu iiyesi olarak galismaktadir. Kurumsal
Finansman ve M&A alaninda 16 yildan uzun
sliredir  tecrilbesi  bulunmaktadir.  Aktif
Bank’taki gérevinden &nce 13 yil Deloitte’da
gorev almistir. Bu siirenin Gi¢ yilinda denetim
boliimiinde on yilinda Kurumsal Finansman
Baliimiinde c¢ahsmugtir. Deloitte’da birgok
yabanci ve Tiirk yatirimeilar igin durum tespit
calismalar, degerleme c¢ahigmalan, satis ve
satin alma damigsmanhgi ger¢eklegtirmistir.
Deloitte Melbourn ofiste Kurumsal Finans
Departmaninda alti ay calismistir. Aktif
Bank’ta bes sirketin satin alma ve kurulug
stireglerini yiirlitmi{is, ayrica Aktif Bank
misterilerine  yonelik proje  finansmam
calismalarini gergeklestirmisgtir.

Osman GENCER - (Girisim sermayesi
yatinmlarn konusunda en az bes yulik
tecriibeye sahip personel)

Bogazigi Universitesi Ekonomi B&liimii
mezunudur. 2014 yilindan itibaren Aktif Bank
biinyesine katilmistir ve halen Girisim
Sermayesi Grup Bagkant gorevini
yliriitmektedir. Osman Gencer, aralarinda
Kibar Holding, Hitay Yatirnm Holding, Alarko
Holding, Kog¢ Holding ve Yapi Kredi gibi
Snemli gruplarin gesitli sirketlerinde finans
yoneticiligi yapmstir. Altek Alarko Holding
sirketinde 164 MW kurulu glice sahip
Kirklareli Kombine Cevrim Gaz Santrali ve 76

i MW kurulu giice sahip Kérakuz Hidroelektrik

Santrali’'nin  yatinmi  sfirecinde  fizibilite
calismalarimin  yapilmasi, yatinm siirecinin
yonetilmesi  ve  gerekli  uluslararasi

finansmanin saglanmas:1 konularinda gorev
almistir. Hitay Yatinmm Holding sirketinde
2007-2011 yillari arasinda ¢ahismigtir. {1k 2 yil
CFO, sonrasinda ise grup sirketlerinde Genel
Midiir gérevini yapmugtir. 2014-2017 yillan
arasinda Aktif Bank istiraki Pavo A.S. ve Echo
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Bilgi Y&netimi girketlerinde Genel Miidiirliik
gorevlerini listlenen Gencer hilen Pavo
A.S.’de Yonetim Kurulu iiyeligi, Echo Bilgi
Sistemleri'nde ise Icra Kurulu Uyeligi
gorevlerini yiiritmektedir.

Yomi KASTRO — Yomi Kastro, Inveon ve
Inventures’in kurucusu ve CEO’sudur. ilk
yazilimini programladigi 11 yasindan bu yana
kendini bilisim teknolgjilerine ve internet
girigimlerine adamistir, 2006 yilinda kurdugu
Inveon, kurumsal sirketlere web tabanh
yazihm ¢oziimleri ve e-ticaret altyapilar
gelistirmektedir. Ayni zamanda, ileri teknoloji
gerektiren internet girisimlerini hayata gegiren
Inveon, 2017 yilinda Deloitte tarafindan
Tirkiye’nin en hizlhi  bilyliyen teknoloji
firmalan arasinda gosterilmis ve Fast50
odiiliinti kazanmustir.

Kastro, 2009 yilinda internet girisimlerine
teknoloji, yatinnm ve ig gelistirme destegi veren
Inventures’t kurmug ve aralarinda Trendyol,
Ideasoft, Evtiko, Blesh, Scorp, Tazemasa,
myGini, Supplementler ve Bulucak.com’un da
oldugu 17’nin izerinde oOncii internet
girisimine yatirimci ve/veya yonetim kurulu
iivesi olarak dahi! olmustur.

Diinyanin en saygin i dilnyas: ve girigimcilik
dernegi JCI tarafindan, Tirkiye'de, “2009
Yihnin En Basarili  Girigimcisi” segilen
Kastro’nun internet teknolojileri, yapay zeka
ve yazillm mihendisligi alaninda yazdigi
makaleler uluslararasi akademik dergilerde
yayimlanmustir.

Lisans ve yiiksek lisans egitimini aldif
Bogazici Universitesi Bilgisayar Mithendisligi
Boliimii’nden yiiksek onur derecesi ile mezun
olan Yomi Kastro, Harvard Business
School’da “Private Equity and Venture
Capital” programim tamamlamistir.

Yomi Kastro, kuruculari arasinda yer aldif
Tiirkiye Girigimcilik Vakfi’nin yénetim kurulu
iiyesidi. BUMED aracihifiyla Bogazigi
Universitesi 8grencilerine goniillii mentorluk
yapan Kastro, kisisel zamanlarinda touring stili
motosikletlerle yeni iilkeleri kesfetmeyi, zeka
oyunlariyla ugrasmayr ve New Age miizik
dinlemeyi tercih etmektedir.
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Timugin BILGOR - Tiirkiye'nin girigimcilik
ekosistemindeki 18 willik tecriibesine 2001
ytlinda Yemek Sepeti'nin Kurucu ortagi olarak
baglayan Bilgor, birgok basanl girisime imza
atmistir. 2002'de istanbul Promotions ile
Cranberries, Muse, Cake, Gypsy Kings gibi
diinya starlarimi Tiirkiye'ye getiren sirketin
kurucu ortagi olmugtur, Tirkiye'nin ilk internet
Reklam  Olgiimleme  Platformu  olan
Medyaclick A.S. 'nin Borusan Holding ve Ata
Holding ile birlikte kurucu ortag olmustur.
2005 yilinda ingiltere merkezli Innovative
Meda Solutions’u kurmus ve daha sonra 2011
yilinda exit etmistir. USA merkezli Double
Click firmasinin ilk yatinmcilarindandir;
Double Click daha sonra Google'a satilmistir.
BUBA Biimed Business Angels' 2014 yilinda
kuran Bilgdr, Bogazici Universitesi'nde son
simf  Gfrencilerine  Girisimcilik  Dersi
vermektedir. 2015'de Intellectual Ventures
IDF Bélge Lisansoril'nii olmustur ve 2017'de
kurulan BCB  Yonetim  Damsmanlik
Sirketi'nde kurucu ortaktir.

Hulusi BERIK- izmir Atatiitk Lisesi Fen
Bolimii ve 9 Eyliil Universitesi ingilizce
isletme Fakiiltesinden mezun olan Berik,
mezuniyeti sonrasi yatirm uzmani olarak
calismaya basladi.15 Y1l boyunca gesitli aract
kurumlarda ve banka araci kurumlarinda
calistiktan sonra 2006 yilinda profesyonel
hayati birakip girisimcilik yapmaya baslad1.

Bir kag yil cesitli erken asama  girigim
denemelerinden sonra "Sir Winston Tea
House" marka haklarint satin aldi. Yaklasitk 6
yil sonra markay: satarak ilk exit ini de yapmis
oldu. 2012°de Tirkiye'de faaliyet gostermek
tizere kurulan Diinyanin En bilyik Melek
Yatimmcilik afi  olan "Keiretsu Forum
Tiirkiye" kurucu ortaklarindan ve YK iiyesi
oldu ve halen YK Baskanhg gorevini
yiriitmekte. Start-up olarak sirketlesmis 6,
erken asamada sirketlesmek iizere gelistirdigi
8 toplam 14 girisime/is fikrine yatirim

{ bulunmaktadir.

Aktif bir Melek Yatinmci ve Tiirkiye'nin dnce
gelen hizlandirma, Kulucka ve Teknoloji

.
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Transfer ofislerinde Mentor olarak ¢alismakta
olan Berik, ayn: zamanda Kitlesel Fonlama
Dernegi Basgkani, JCI Tiirkiye Uluslararasi
Geng¢ Liderler ve Girigimciler JCI Dernegi
ityesi, Geng Basari Egitim Vakfi (Junior
Achievement) Miltevelli Heyeti Uyesi, Egitim
icin Inovasyon Vakfinm Kurucu Miitevelli
fiyesi ve TOBB Geng¢ Girisimciler Kurulu
liyesidir.

Fonun yatinm stratejisine ve amacina iligkin
esaslar

Fon, kiiciik ve orta olgekli firma (KOBI)
tanimina giren sirketlere fon toplam degerinin
asgari %51’i oraninda yatinm yapar. Fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlhiklar ve fon
adina yapilacak islemlerin uluslararasi kabul
gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar
ve islemler olmasi sarttir. Uluslararasi kabul
gormils faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun
belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatinm
tirtinleri alaninda ihrag belgesi ekinde bilgilerine
yer verilen bagimsiz bir damisman karar
aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fonun amaci, KOBl'lere sermaye yatinmi
yaparak firmalarin yeni yatirm ve kapasite
artinmlan  igin gereken finansal altyapiyi
olusturmaktir. Fon, halka agik olan (sadece
borsada islem gdrmeyen paylarma) veya
olmayan bilyiime potansiyeli yiiksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmak veya
pay devri yolu ile bunlara ortak olmays:, bunlara
ortaklik  payina  doniistiiriilebilir  kaynak
saglamay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu
| olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligi haiz sirketlerin fon kullamcisi oldugu
kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmayt hedefledigi ana sektorler
enerji, gida, saglik, bilisim, teknoloji, hizmet
ulagtirma, imalat ve perakende sektérleridir. Fon
bu sektorierin digindaki sektorlere de yatinm
yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas
| alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, teknoloji gelistirme ve (iretme
kabiliyetine sahip, biiyiime potansiyeli yiiksek,
teknoloji tabanli anonim ve limitet sirketlere
sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri yolu
ile ortak olmay! veya bunlara ortaklik payina
donistiriilebilir  kaynak saglamayr veya
girisim  girketlerinin  kurucusu  olmayi
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini
haiz, teknoloji pgelistirme ve {iretme
kabiliyetine sahip, biiyiime potansiyeli yliksek,
teknoloji tabanh sirketlerin fon kullanicis
oldugu kira sertifikalarina yatinm yapabilir.

Fonun yatiim yapmayi hedefledigi ana
sektorler enerji, saghk, tarim, biyokimya,
finans teknolojileri ve diger teknoloji

(nesnelerin interneti,
dikeyler vb.) sektorleridir. Fon bu sekt6rlerin
disindaki sektorlere de yatinm yapabilecektir.

Fon portfoytine dahil edilecek varliklar ve Fon
adina yapilacak iglemlerin uluslararasi kabul
gormils faizsiz finans ilkelerine uygun
varliklar ve islemler olmasi sarttir.

Yatinim yapilacak sirketlerin segiminde esas
alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yBnetim
kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak,
operasyonel olarak verimlilik  arttiric
diizenlemelere agik olmak, bulundugu
sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma giicii, sitirdiiriilebilirlik
ve katma degerli {irlin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrnca vyatinm yapilan

yapay zeka, analitik |
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kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel olarak verimlilik
arttirica diizenlemelere agik olmak, bulundugu
sektérde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma giicil, sitrdiiriilebilirlik ve
katma degerli {irlin gelistirme kabiliyetine sahip
olmaktir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali
yapilarinin giliglendirilmesi, biiylime
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriillmesi
durumunda bilangonun yeniden yapilandiriimasi

yeni yatrimlarin ve esnek finansman
ybntemlerinin yolunun agiimasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatinmlarda, yénetimde sbz sahibi
olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin alimi, girketin uygun
Gzellikleri tagimasi halinde ¢cogunluk hisse alim,
girigim  girketlerine bor¢ ve sermaye
finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis
(ara) finansman {mezzanine finance) saglama,
diger girisim sermayesi fonlanyla ortak yatirim
yapilmas gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica
girisim girketlerinin fon kullanicisi oldugu kira
sertifikalarinin  ve girigim girketlerinin ihrag
ettigi faizsiz finans ilkelerine uygun diger

sermaye piyasas: araglarinin fon portféyiine
dahil edilmesi de miimkiindiir.

Yatirimlardan ¢ikig stratejileri ise ana hatlanyla

{ yurtici veya yurtdigindaki girisimci sahis veya

| sirketler, halka arz, kurucu ortaga satig ve
stratejik ortaga veya finansal ortaga satig
olacaktir

| belgesi

gsirketlerin mali yapilarinin giiglendirilmesi,
bilyiime potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas: yeni yatinmlarnin ve esnek

finansman yontemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatinmlarda, azinhk hissedarhi
s6z konusu olabilecegi gibi, ybnetimde soz
sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin alum, sirketin uygun |
Ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saflama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatnm yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica faizsiz
finans ilkelerine uygun kira sertifikalaninin ve
diger sermaye piyasasi araglaninin  fon
portfoyiine dahil edilmesi de miimkiindiir.

Yatirimlardan ¢ikis  stratejileri ise ana
hatlariyla yurtigi veya yurtdigindaki girigimei
sahis veya sirketlere satig, halka arz, kurucu
ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satis olacaktir,

Fon’un ve yatinmlariin katihm (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet
alimir, fcazet belgesi alinacak
Damigman veya Danisma Kurulu Kurucu’nun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. Alinan
icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalar1 ve risklerine
iligkin esaslar

Fon, girisim sirketi nitelifindeki limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim
sirkete donligiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap
dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile sagilanmasi zorunludur. Fon’a verilen asgari

Fonun yatirnm simirlamalan ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinnm sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de |
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yapti1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu_ge¢mesi halinde
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kaynak taabhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami bir yil iginde yatirima y&nlendirilmesi ve
yatirnm sinirlamalarina  uyum  saglanmasi
zorunludur, Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami yatrim sinirlamalarina  uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmas igin ek siire verilmesi
talebiyle  kurucunun  Kurula  bagvuruda
bulunmasi miimk{indiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacadi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatinimlari, fon ile
girisim sirketlerinin y&netim kontrolline sahip
mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cergevesinde
gercgeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima
iligkin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi
Kurula iletilir.

Fon’un olasi riskleri agagidaki gibidir:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, dbviz
kuru, ortakhk payr fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisimin  portféyiin  degerini
azaltma riskidir.

Finansman riski:

Finansman riski ilk asamada fonun satin alacag)
bir girisim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini 8deme kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci
asamada ise yatinim yapilan bir girigim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karstlanabilme kabiliyetini 8lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir
degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin
zamaninda nakde déniistiiriilememesi nedeniyle
zarara ugrama ihtimalidir.

Karsl Taraf Riski:

girisim sermayesi yatinm siniri asgari %51
olarak uygulanir.

Fon girisim girketi niteligindeki limitet
sirketlere yatirum yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim sirkete  doniisim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap
dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami bir yil iginde yatinma
yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina uyum saglamamas: halinde,
yatirm  sinirlamalarina  yeniden uyum
saglanmas) i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortakhk
hakk1 veren girigim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sgirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak
bir pay sahiplifi sdzlesmesi cergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan  girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin  iktisap edilmesi veya girigim
gsirketinin ydnetim kontroliinlin saglanmas:
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

fcazet belgesindeki katilim esaslarina uygun
olmak kaydiyla Fon portfoyiiniin girisim
sermayesi yatirimlari diginda kalan kismi
asagidaki varhklarda degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalar,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil
Bakanlar Kurulu Karar: ile yiriirlie giren
Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hikiimleri cergevesinde alim
satimi1 yapilabilen, yabanci &zel sektdr ve
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Fonun islem yaptifi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yitkiimliiliigiinii kismen

ya da tamamen zamaninda  yerine
getirmemesinden  dolayr  zarara  ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ siiregler, insan
kaynag), sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Getiri Oranm Riski:

Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle,
Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin
degerindeki degisimin, Fonun net varlik degerini
olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yikiimliilikler =~ bazinda  yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
kars: defer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski:
Yogunlasma riski, belli bir bdlgeye ve sektore
yogun yatinm yapimasi sonucu fon

portfoyiiniin bu varliklann igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portf8y g¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatinm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise
asagidaki gibidir:

Mali Riskler:

Yatinim yapilan sirketin mali yiikiimliilitklerini
(vergi yiikiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme
riskini kapsar.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin {ilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yiikiimlilliklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder.

Yonetsel Riskler;

kamu kira sertifikalari ve anonim ortaklik
paylart,

¢) Katihm yatirnm fonu katilma paylari, borsa
yatirnm fonu katilma paylari, yabanci yatirim
fonu katilma paylari, yabanc: borsa yatinm
fonu katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayahh menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, ipotege dayal:
menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler,

f) Gelir ortakhg senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz igtirak senetleri,

g) Minhasiran  altyapr  yatinm  ve
hizmetlerinden olusan portfoyli isleten
gayrimenkul yatinm ortakliklarinin paylar ile
gayrimenkul yatinm fonlarimin  katilma
paylari,

§) Yapilandinlrg yatirim araglari,

h) Kurulca uygun gorillen diger yatirim
araclar.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlan disindaki yatinnmlarin y&netiminde
agagidaki yatirim simrlamalarina uyulur:

1) Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatinm yapamaz.

2) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarimi 8diing
alamaz.

3) Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri
islemlere  (vadeli  islemler,  opsiyon
sbzlesmeleri, swap, varant v.b.) yer
verilmeyecektir. Fon portféyiine kaldirag
yaratan islem olarak sadece ileri valorlii kira
sertifikasi islemleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Yatinm Fonlarina iliskin
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basligindaki sinirlamalara uyulur.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatinmlarda paylanni satin aldif
ortakliklarin herhangi bir sekilde
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Yatirim yapilan sirketlerdeki yBnetsel sorunlar
nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Yukarda belirtilen risklerin ortaya ¢ikmas:
durumunda Kurucu Ydénetim Kurulu, sirket

nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini sadlar ve

degerlemesinin yeniden yapilmasim isteyebilir.

gerekli gordiigii durumlarda sirket |
' 1) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
| yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis

| tilke mevzuatina gdre borsada satisina ve

yonetimlerine katilma amaci giidemez ve |
yonetimde temsil edilemez. '
5) Kurucunun ve ydneticinin paylarn, fon:
portfoyiine dahil edilemez. |
6) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle |
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi |
amaciyla nakit tutulabilir. !

yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

8) Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglari satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde,
Turkiye'de veya disarida yerlesik Kkisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9) Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarimi ijhrag eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili

bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir, Bu tiir kisitiamalari olan sermaye
piyasasi araglari portfdye alinamaz. Fon’un
yabanci iilkelerde yatinm yapacagl sermaye |
piyasasi araglanina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine  iligkin  araci
kuruluglardan alinmig teyitler, odeme ve
tahsilat makbuzlar Fon adina muhafaza edilir.
10) Borsada islem gérmeyen varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

11) Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varlhk ve Islem En Az | En Fazla
Tiirii (%) (%)
Girigim 80 100
Sermayesi

Yatirimlar*

MUKAFAT PORTFQY YONETIMI A.S.

Bavukdore Caddes No 127
= -*‘c‘{:;:'“!ﬂe B Blok 1803
e L A gemiie - S A0

Zingirlikugguy 7047 8441



Tiirk ve Yabanct 0 20
Ortakhk Paylari

Tiirk ve Yabanci 0 20
Ozel Sektér ve
Kamu Kira
Sertifikalar

Gayrimenkul 0 20
Sertifikalar

Katihm Yatinnm 0 20
Fonu Katilma
Paylari, Borsa
Yatirim Fonu
Katilma Paylari,
Yabanc: Yatirim
Fonu Katilma
Paylari, Yabanci
Borsa Yatirim
Fonu Katilma
Paylar1

Varliga 0 20
Dayali/Varlik
Teminath Menkul
Kiymetler

ipotege Dayali / 0 20
ipotek Teminatlt
Menkul
Kiymetler

Miinhasiran 0 10
Altyap: Yatirim
ve
Hizmetlerinden
Olusan Portfoyii
isleten
Gayrimenkul
Yatirim
Ortakliklarinin
Paylar ile
Gayrimenkul
Yatirim
Fonlarinin
Katilma Paylan

Gelir Ortaklig 0 20
Senetleri ve Gelir
Endeksli Senetler,
ikraz Estirak
Senetleri

Yapilandirilmig 0 20
Yatinnm Araglari
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: Fon’un Olas: Riskleri Hakkinda Bilgiler:

| Piyasa Riski:
i Piyasa riski faktérleri olan kar payi orani,

i

i hedeflenmektedir.

Katilma Hesaplari 0 20
(TL ve Déviz)

déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoytin degerini
azaltma riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklart} ve
yilkiimlilikler — bazinda  yabanci  para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karsi deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:

Nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit
¢ikislarini  tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir. Fon varliklaninin likit olmamas:
nedeniyle, makul bir slirede piyasa degerinden
nakde c¢evrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatinimlarinim nakde
déniistiiriilmesinin zaman almast ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Finansman riski:

Girisim sermayesi yatinmlarinin bedellerinin
Odenememesi ve bir girisim sermayesi
yatirrminin  daha sonra ihtiyag duyacad
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
kargilanamama riskidir.

Yogunlasma Riski: :
Yoguniagma riski, belli bir bélgeye ve sektore |
yogun yatinm yapilmasi sonucu fon
portfoyiiniin bu varliklanin igerdifi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile
bu  rsklerin  en aza  indirilmesi
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Degerleme Riski:

Yatirim yapilan varliklarin yatinm siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Kars:1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptifi karsi tarafin sdzlesme
gereklerine  uymayarak  yiikiimltlGgiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden  dolayr zarara uframa
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin
satilmaya baslandifi  dénemden  sonra
mevzuatta ve  dizenleyici  otoritelerin
diizenlemelerinde = meydana  gelebilecek
degisikliklerden, wvergi ve gayrimenkul
mevzuatinda ortaya cikabilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan iglemler (ileri valorlii kira
sertifikasi alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararas: katilim finans

' ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil

edilen bir gayrimenkul yatinmminin ya da bir |
finansal varlifin, daha sonra sbz konusu
katihm finans ilkelerine  uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli
bir siire igerisinde ¢ikartilmas: riskini ifade
eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere fliskin Riskler:

Yatirim yapilan girketin mali yliktimliiltiklerini
(vergi  ylikiimliilikleri  dahil)  yerne |
getirmemesi  riskini, iilkemizde  ve |

| yurtdisindaki  biitin ~ kanunlara  Kkarg

yikiimliiliklerini yerine getirmemesi riskini
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ve bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskini ifade eder.

S6z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yoénetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar

ve gerekli gordiigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)
10.000.000.-TL

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)
5.000.000.- TL

i goriilen
| yapilmasi zorunludur.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iliskin esaslar

Fon birim pay fiyat: giinliik olarak agiklanir. $6z
konusu fiyat iizerinden giinlitk olarak iigiincii
kisiler arasinda el degistirme gergeklestirilebilir.
Ancak fona katlim ve fona iade islemi
gergeklestirilemez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatimmi  haricindeki  varlik, islem ve
yiikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak giinlilk olarak degerlenirken, fon
portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirtmlari ise Kurulca uygun gériilen degerleme
kuruluglar: tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar iizerinden degerlenir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesi;

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki
girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin
her takvim yih sonu itibari ile Kurul'ca uygun
degerleme kuruluglari tarafindan

Baslangi¢ kaynak taahhiidii déneminden sonra,
fona yeni yatirrmei katihmi gergeklesmez ise,
fon degerlemeleri sadece her takvim yili sonu
itibariyla  yapilacaktir. Ancak, fona yeni
yatirimei katilimi olmasi halinde, yatirimcilara
satisi gergeklestirilecek fon pay degerinin tespit
edilmesi amaciyla ara degerlemeler yapilacaktir.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iliskin olarak referans niteliginde, bilgi
amagh olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak séz
konusu fiyat iizerinden Fon’a iligkin katilma
pay: alim-satim iglemi gergeklestirilmez.

Fon katima paylarinin alimima esas tegkil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandigi donemlere bagh olarak
olugturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma payi alim
taleplerinin iletilme donemlerine, her bir
dénemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alum talimatlarinin gergeklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iliskin degerleme takvimine “Fona
katitma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
baglikl: baliimde yer verilmistir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigi ddnemlerde Fon’a
yatirimctlar tarafindan alim talebi gelmez ise,
Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S&z
konusu ara dénemlerde yatirnmei talebi
olmamasina bagh olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamas: halinde her halukarda her |
takvim yihinin sonu itibariyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir.

L8

N

o
P

"I — L AAEEEepe e mIRby
Zlnculm .D. 627 047 8441

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
L ::VW' re Cadgos .ND 127




Alm satim islemlerine esas olacak birim pay
degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
degerleme takvimi, bu ihra¢ belgesinin “Fona
katilma ve fondan aynlmaya iliskin esaslar”
boliimiinde agiklanmisgtir.

Yilsonu degerlemelerinde, Fon'un yatinm
yapti1 girigim girketlerinin heniiz yilsonu
finansal tablolan kesinlesmemis oldugundan, bu
girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap d6neminin
sonuna en yakim tarihli olan finansal tablolar
iizerinden degerleme raporu hazirlatilir,

Y1lin son g¢eyreginde fona girigim girketi yatirim
yapildi ise, yil sonu fon degerlemelerinde bu
giincel sirket degerlemesi kullanilir. Varsa, fon
portféyiindeki diger sirketler igin ise Fon’un
hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar {izerinden degerleme raporu
hazirlatilir.

Katilma paylar esas olarak Fon sliresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
aciklanan, alim islemlerine esas veya giinliik
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin
erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
soz konusu fon birim pay degeri dikkate
alinabilecektir.

Portfoydeki varhklarin degerlemesi
hakkinda biigiler:

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun gorilen
degerleme kuruluslan tarafindan yapilmas
zorunludur.

Fon katilma pay1 ahm iglemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alinmak tizere fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatinmlarinin degerlerinin
tespitine iliskin degerleme takvimine “Fona
katiima ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikli béliimde yer verilmistir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra, Fon katilma payir ahm
taleplerinin toplandifi dénemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmemesi
ve buna bagl olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi1 halinde girisim sermayesi
yatirimlarinin deger tespiti yaptirllmayabilir.
Ancak her halukarda, Teblig’'in 20. maddesi
uyarinca Fon portfoylinde yer alan girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yili sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. Soz konusu degerlemelerde
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girisim sirketlerinin degerleme_t;riPhine en

yakin tarihli finansal tablolar dikkate alinir.

Giinltik olarak agiklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim sermayesi
yatirnmlarina  iliskin en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler
dikkate alinir.

Gerek Fon katiima paylarinin alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak
hesaplanan referans niteligindeki Fon birim
pay  degerinin  hesaplanmasinda,
portfdylinde yer alan girisim sermayesi
yatrrmi  haricindeki  varlk, iglem ve
yikiimliiliikler yatirrm fonlarinin finansal
raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnizalar, Fon toplam degerini

 etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya

¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degierleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degierlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde

i saklanir.

fon !

Fon malvarhindan *}_apllabilecek

harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
fon toplam degerinin giinlik %0,00548’inden
(yuzbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %

Fon malvarhfindan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek

Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarlifindan
karstlanir. Fon’dan karsilanan portfoy ynetim

tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon |

|

/,.g\(!ﬁzdeiki)] olusan bir yénetim {icreti tahakkuk
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ettirilir. Bu iicret, aylik olarakrta_hakkuk eden ay1
takip eden aymn ilk 5 (bes) isgiinii Kurucu’ya |
fondan Gdenecektir.

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi
ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim icreti ve
Fon igtiiziigiiniin 13.3 no.lu maddesinde
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

| toplam degerine gore iist simn yillik %10

(yuzdeon) olarak uygulanir.

| Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,

Fon toplam degerinin, asagida belirtilen pay
grubu oranlart dikkate alinarak hesaplanan
kismi y6netim iicreti olarak tahakkuk ettirilir.
Bu {icret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii
icinde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina  gdre kurucuya ve dagiticiya
Fon’dan 6denecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek portféy ydnetim

iicreti pay gruplarma asagidaki sekilde
uygulanir.
Pay Portfoy Yonetim Ucreti
Grubu
| A Giinliik %0,00685
' (yiizbindealtivirgiilseksenbes)
[yllik % 2,50
(viizdeikivirgilelli)
B Giinliik %0,00343
(yilizbindeiigvirgiilkirkiic)
[villik % 1,25
(yiizdebirvirgiilyirmibes)

Tiim pay gruplan igin her giin fon toplam
degerinin giinlilkk yiizbinde 6,85’inden (yillik
%?2,5) olusan yonetim icreti tahakkuk
ettirilerek Fon birim pay degeri hesaplanir ve
aciklanir. B Grubu katilma pay: sahiplerine,
tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti oran
iizerinden, yukarida belirtilen oran dikkate
alinarak, iade edilecek tutar giinliik olarak
hesaplanip, B gurubu katilma pay1 sahibi
yatinmcilarin - hesaplarina her ay sonunu
izleyen beg (5) isgiinii i¢inde iade edilir.

Fon paylarinin erken dagitima konu olmasi ve
B grubu pay sahiplerinin katilma paylarinin ay
icerisinde iade alinmasi halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklegecegi
tarihe kadar hesaplanan yonetim iicreti iade
tutari her ay sonunu izleyen beg (5) isgilini
icinde yatinmcilarin hesaplarina iade edilir.
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Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara
Fon igtiiziigiiniin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.

Portfoydeki varhklarin saklanmasi

hakkinda bilgiler

Fon portféyiindeki varhklarin, Kurul’un
portfdy saklama diizenlemelerine  gore
saklama sOzlesmesinde belirtilen esaslar
cergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken ve kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfdy saklayicis) nezdinde tutulur.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Kurul
nitelikli

Fon katilma
diizenlemelerinde
yatirnmcilara satilabilir.

paylan  sadece
tanimlanan

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas: ile
baslayip 29 Mart 2018 tarihinde sona eren
d6nem, ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
ddnemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim taleplerinin
satigi, 30 Mart 2018 tarihinde nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu gekilde
gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini
takip eden 21 ay boyunca, nitelikli yatinnmcilar
pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidinde = bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirune: kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma payi alimlan nakit veya istirak payi
karsihiginda olabilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
dénemini takip eden 21 aylik siire iginde ise
yatinmcilar {iger aylik dénemler halinde katilma
payr alim talimati verebilir. Yatinmcilarin
verdikleri katilma payi alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden islem gerceklestirmeye

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsilifinda, kaynak taahhiidiinde
bulunan yatinmcilardan toplanan  nakit
karsihiinda ya da istirak paylart karsilifinda
katilma payi ihrag eder.

Fon katilma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylanmin Kanun’un 13. maddesi
gercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satim: esastir. Katilma paylar, fonun
katilma payr sayisinin %20’°sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portféyiine
alinabilir.

Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu
olarak iki farklhi pay grubuna aynlmistir. A
Grubu katilma paylan tim nitelikli
yatirimcilara, B Grubu katilma paylan ise
nitelikli yatirnmci sifatini haiz olmasi kaydiyla
sadece “TUBITAK Girisim Sermayesi
Destekleme Programn Uygulama Esaslari”
cergevesinde belirlenen muhatap  kuruluga
satilabilir. _iIsbu ihrag belgesinin “Fon
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esas olan ilk fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyatt tizerinden yerine getirilecektir,

Yukarida belirtilen 21 aylik dénemde katilma
payt alm talep donemleri ve iglemleri
gerceklestirme giinleri asagidadir. Belirtilen
giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinil isleme esas alinacaktir.

ISLEM TARIHLERINE ILISKIN ESASLAR

flk Talep Toplama; 29 Mart 2018 tarihine
kadardir. Talepler 30 Mart 2018 tarihinde 1 TL
nominal deger iizerinden gerceklestirilir.

1. Dénem Miisteri Alis Talepleri; 2 Nisan~ 15
Haziran 2018 tarihleri arasindadir.

1. Dinem Portféy’deki Sirketler igin
Degerleme Raporfarimin Hazirlatilmasi; 1.Y1l
16 Haziran - 30 Haziran 2018 tarihleri
arasindadir.

1. Dénem Fon Fiyat Ilam1 ve Miisteri Al
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2018 Yili
Haziran ayinin son iggiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinil miisteri alis talepleri
gergeklestirilir.

2. Dénem Miisteri Alhs Talepleri; 16 Haziran —
15 Eyliil 2018 tarihleri arasindadir.

2. Donem Portfoy’deki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimn Hazirlatilmasi; 16
Eyliil - 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindadir.

2. Déonem Fon Fiyat flam ve Miisteri Al
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2018 Yili
Eyliil ayinin son igglinli fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri ahg talepleri
gergeklestirilir.

3. Déonem Miisteri Ahs Talepleri; 16 Eyliil— 15
Aralik 2018 tarihleri arasindadir.

3. Dinem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 31 Arahik 2018 tarihleri arasindadir,

malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar” baghkli bdlimiinde ayrintili
olarak yer verildigi Gzere, B Grubu pay
sahiplerinden daha diisitk oranda ydnetim
ticreti tahsil edilecektir.

Nakit Karsihin ve Kavnak Taahhiidinde
Bulunmak Suretivle Katilma Pavlarinin
Alhmina iliskin Genel Esaslar

30 Haziran 2019 tarihine kadar olan dnem ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu doénemde toplanan
kaynak taabhiitleri ve pay alim talepleri, 1
Temmuz 2019 tarihinde 1 TL nominal deger
iizerinden gercgeklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhiidi wve ilk talep toplama
dénemini takip eden 24 ay boyunca, nitelikli
yatirnmctlar pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimct kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhtidii digindaki
katilma pay1 alimlari nakit veya istirak payi
karsihiginda olabilir.

Nakit Karsiifi Katilma Paylarinin Alimina
iligkin Esaslar

ilk talep toplama doneminde ve takip eden 24
aylik siire ig¢inde yatinmcilar igbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr alm
satiminin yapilacafii yerlere bagvurarak alim
talimati verebilirler.

i1k talep toplama dénemini takip eden 24 ayhk
siire iginde altigar ayhk donemler halinde
katilma payr alim talimati verilebilir.
Yatinnmcilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden,
katilma pay1 alimina esas tegkil edecek ilk
hesaplamada bulunacak Fon birim pay degeri
iizerinden yerine getirilecektir.

S6z konusu 24 ayhik dénemde katilma payi
allm talep d6nemleri ve islemleri
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3. Donem Fon Fiyat ilam ve Miisteri Alis
Taleplerinin Gergceklestirilmesi; 2018 Yih
Aralik aymin son iggiinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri ahg talepleri
gerceklestirilir.

4. Dénem Miisteri Alis Talepleri; 16 Arahk
2018 — 15 Nisan 2019 tarihleri arasindadir.

4. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Nisan — 30 Nisan 2019 tarihleri arasindadur.

4. Dénem Fon Fiyat Ilam1 ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Yih
Nisan ayimn son isgiinii fon fiyat:1 hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgilnii miisteri ahs talepleri
gerceklestirilir.

5. Dénem Miigteri Alis Talepleri; 16 Nisan —
15 Haziran 2019 tarihleri arasindadr.

5. Donem Portfoy’deki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasy; 16
Haziran — 30 Haziran 2019 tarihleri arasindadir.

5. Donem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Als
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yih
Haziran ayinin son iggiinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alis talepleri
gercgeklestirilir.

6. Donem Miisteri Alis Talepleri; 16 Haziran—
15 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

6. Donem Portfoy’deki Sirketler igin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Eyliil — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

6. Dénem Fon Fiyat Ilam ve Miisteri Alg
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yih
Eyliil ayinin son iggiinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii miisteri alig talepleri
gergeklegtirilir.

7. Donem Miisteri Ahs Talepleri; 16 Eylil - 15
Aralik 2019 tarihleri arasindadr.

gerceklestirme  giinlerine  agafida  yer
verilmistir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
isleme esas alinacaktir.

Ilk Kaynak Taahhiidi ve Ilk Talep
Toplama Dénemi; 30 Haziran 2019 tarihinde
sona erer. Talepler | Temmuz 2019 tarihinde 1
TL nominal deger iizerinden gercgeklestirilir.

1. Dénem Katilma Pay: Alim Talepleri;

1 Temmuz- 15 Aralhk 2019 tarihleri
arasindadir.
1. Donem Portfoydeki Sirketler igin

Degerleme Raporlarmin Hazirlatilmasi; 16
Aralik- 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Miisteri Ahs Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2019 yili Aralik ayinin
son iggiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii katilim payi alm
talepleri gerceklestirilir.

2. Dénem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 16
Aralik 2019 - 15 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.,

2. Doinem Portféydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasy; 16
Haziran - 30 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

2. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2020 Y1l Haziran ayinin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgilinii milsteri alig talepleri
gerceklestirilir.

3. Dinem Katilma Pay:1 Alim Talepleri;
16 Haziran — 15 Aralik 2020 tarihleri
arasindadir.

3. Dinem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Arahk — 31 Arahk 2020 tarihleri arasindadir.
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7. Donem Portfoy’deki Sirketler igin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasy; 16
Aralik — 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

7. Dénem Fon Fiyat Ilant ve Miigteri Ahs
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yili
Arahk aymnin son isgiinli fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alig talepleri
gergeklestirilir.

Katilma paylari, yatinmcilar tarafindan Tasfiye
Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere

sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikig  olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borglarinin Gdenmesi
sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karariyla ve tiim
yatinmcilarin onay: ile olusan nakit fazlas
katilma pay: sahiplerine katilma pay1 iadesi
yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir.

KATILMA PAYLARININ SATISINA VE
FONA IADESINE ILISKIN ESASLAR

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlar: tutar veya pay olarak verilir. Asgari
alim talimati limiti, kurumsal yatinmecilar igin
10.000 adet pay ve karsilifi tutardir. Bireysel
yatinmetlar i¢in 1.000.000 adet pay ve karsihig
tutardir. Alim talimatlani 10.000 pay katlar
olarak verilebilir.

i1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
boyunca verilen alim talimatlarn nominal fiyat
izerinden yerine getirilir.

11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddnemi
sonrasinda verilen alun talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 talimat ddnemi igin kullanilacak fiyat
raporunda  belirlenen  birim pay fiyat
agtklandiktan sonra hesaplanir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonraki 24 aylik dénemde kaynak
taahhiitlerinin, kurucu Yonetim Kurulu

3. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam ve
Katilma Payr Ahm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2020 Yili Aralik ayminin
son isginii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinil milgteri alig talepleri
gerceklestirilir.

4. Dénem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Arallk 2020 - 15 Haziran 2021 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Haziran - 30 Haziran 2021 tarihleri
arasindadur.

4. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilan1 ve
Katilma Payr Ahm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2021 Yili Haziran aywnin
son isglinl fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil ahlinan tiim katilma payr alim
talimatlarina miiteselsil sira numaras verilir.
islemler bu  &ncelik sirasina  gbre
gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlari tutar veya pay olarak verilir.
Asgari alim talimati limiti, kurumsal
yatrimcilar igin 10.000 adet pay ve karsilig
tutardir. Bireysel yatirnmcilar igin 100.000 adet
pay ve karsihg: tutardir. Ahm talimatlari
10.000 pay katlari olarak verilebilir.

Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay deferine ilave
marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi talimat dénemi igin hesaplanacak fon
birim pay depgeri agiklandiktan sonra
hesaplanir.

. |.tarafindan, yatinimlar, giderler gibi Fon’un nakit
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ihtiyaglannm  karsilamak  i¢in  yatirimci
stzlesmesinde belirtilen usullerle
yatinmcilardan Fon’a &denmesi talep edilir.
Kaynak  taahhiidiiniin = ddenmesi  talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme
talebinde belirtilen tutarda ahm talimat1 vermis
sayilir,

Yukarida belirtilen sekilde bulunan pay sayisi,
asgari alim talimati limitinin {izerinde kalan en
yakin 100.000 payin katina agafi dogru
yuvarlanir. Artan tutar talep toplama dénemini
takip eden ilk is giinii yatinmcinin hesabina
nakit olarak iade edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
istem gergeklestirilinceye kadar yatirimei
hesabinda yatirimci adina Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira  Sertifikas Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma payi aliminda
kullanilir. Isgiinlerinde saat 13:30’a kadar girilen
alim taleplerinin degerlendirilmesi aym: giin, saat
13:30°dan  sonra  girilen talepler igin
degerlendirme ise takip eden is giinii baglar.
Katilma payr alimina Miilkafat Portfdy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi Fonu’nda elde
edilebilecek kazang dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk i giinii
yatinmcinin hesabina nakit olarak gececektir.
Katilma paylari Tasfiye Doénemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {izere sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda
ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarimin bedeli fon
sliresinin sonunda igtiiziigiin 16. maddesi ve igbu
ihrag belgesinin “Fonun Tasfiye Sekli Hakkinda
Bilgiler” bdliimiinde belirtilen  hususlar
gercevesinde yatirnmeinin hesabina gegecektir.
Katilma paylarinin fon stiresinin sonunda Fona
iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son ginii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden
gecmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay: degeri kullanihir. iade tutarlar, fon
siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporiarin
hazirlanmasini takip eden 5 iggiinil igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatirtlir.
Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay:
alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
déneminde  Fon'un  varliklannin  satisi,

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirtmer
hesabinda yatirmci adina Miikafat Portfoy
Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Fonu ile
degerlendirilmek  suretiyle katilma payi
aliminda kullanitir. isgtinlerinde saat 13:30°a
kadar girilen alim taleplerinin
degerlendirilmesi aymi giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler i¢in degerlendirme ise
takip eden iggiinii baslar.

Katilma payir alimina Miikafat Portféy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi Fonu’nda elde
edilebilecek kazang dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama ddonemini takip eden ilk ig giinii
yatirimcinin hesabina nakit olarak gececektir.

Kavnak Taahhiidii Yoluyla _Katilma
Paylarinin Ahimina ili§kin Esaslar

Yatinmcilar 30 Haziran 2019 tarihine kadar
olan ilk kaynak taahhiidi déneminde ve bu
siirenin bitimini takip eden 24 ay siire boyunca
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil edildikten sonra en geg 1 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin
olarak fon ve nitelikli yatirnmeilar arasinda bir
yatirnmc1  sbzlesmesi  akdedilir. Kaynak
taahhiitlerinin &denme planmna, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu sozlesmede yer
verilir.

Kurucu Yonetim Kuruly, ilk taahhiit toplama
dbnemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay1
satiginin gerceklestigi tarihten baslamak iizere
ilk 5 yillik dénem (yatirim dénemi) boyunca,
fonun yatirim stratejisine uygun bir takvim
icinde, yatinmcilara 30 (otuz) giin éncesinden
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alacaklarinin tahsili ve borglarinin ddenmesi
sonucu nakit fazlas: olustukga, olugan nakit
| fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma
payr sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu
i Yonetim Kurulu’nun kararin takip eden isgiinii
i yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat
| kullanilir. Kurucu yénetim kurulu, Fon’daki
| nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutant belirler. Tasfiye
dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000
pay ve katlarina asagi dofru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payir oranindaki
adet katilma payini iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya payi
oranina tekabiil eden iade adedinden farkl adette
iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylan igindeki orani
degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlari
yatinmcinin hesabina yatirihir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminden once ve 15/12/2019
tarihinden sonra girigim sermayesi
yatinimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borglarinin  Gdenmesi
sonucu fonda nakit fazlasi olusmasi durumunda,
kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tlim
yatinmcilarin onay1 ile olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Ydénetim Kurulu’nun
Erken Dagitim kararimi takip eden isglinil
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat:
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asag) dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki
adet katilma payimi iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay

| Yatimcilar  ilk  katilma payr satiginin

e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katihm tarihini
belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii ddeme
¢agnrisinda bulunabilir. Bu ¢agr dénemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye ¢agrisinda
gecerli olacak, fon katilma pay: fiyatinin
tespiti igin gerekli gordiigi takdirde &zel
degerleme raporu hazirlatabilir. Bu durumda
katiima payr alimi Szel degerleme raporunda
tespit edilen girisim sermayesi yatinmlan
degerine gére hesaplanan birim pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir. Ozel degerleme
raporunun bedeli Fon tarafindan karsilanir.
Ozel degerleme raporu hazirlatilmadig
durumlarda ise, her bir kaynak taahhiidi
Odemesi karsiliginda yatinmci hesaplarina
aktarilacak  katilma  paylarimn  sayisi,
taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatinmcilarin bu capri
dénemlerinde fona katihm i¢in saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidii
tutarlan kargihginda hesaplarina aktarilacak
pay sayisi, yatinmci i¢in ahm talimati
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
bulunan birim pay fiyat: izerinden hesaplanir.

ilk talep toplama doéneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate alinir,

ilk katilma pay: satigi tarihinden itibaren | yil
icinde asgari 5.000.000 TL &deme cagnisi
gbnderilmesi yoluyla bir defada veya farkh
tarihlerde o6denmek {izere tahsil edilir.
Belirtilen siire sonunda asgari kaynak
taahhiidil tutarina ulagilmamasi halinde fonun
yatirim faaliyetierine son verilerek en geg alti
ay icinde fon ictliziigll kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin
belgeler alti isgiinii i¢inde Kurula génderilir.

istirak P_avl Karsihgi Katilma Paylarinin
Alimina lliskin Esaslar

gerceklestigi tarihten baglamak lizere ilk 5 |
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oranina tekabiil eden iade adedinden farkl1 adette
iade yapamaz. Bu gsekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu
paylarmn toplam katilma paylan igindeki oram
degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlari
yatinmcmin  hesabina  yatirihir.  Yatirimct
stzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazih
onay alinmasi kaydiyla, yatinmcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir.

=gﬁnﬁ
| denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
| hesaplanan birim pay degeri kullanilir. lade

yillikk doénemde (yatinm doénemi) yatinm
komitest tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak pay: karsiligi Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabill edecek sekilde katilma payi ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun {icreti istirak payini devredecek
yatirnmei tarafindan kargilanir.

Istirak paylannin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarimin Fon’a Iadesine iligkin
Esaslar

Katilma paylan tasfiye dénemi ve erken |
dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak sadece

Fon siresinin  sonunda Fon'’a iade
edilebilecektir.

Katilma paylaninin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son
itibari ile hazirlanan  bagimsiz

tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 isgiinil igerisinde katilma pay:
sahiplerinin hesabina yatirilir. :

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
d6éneminden sonra ve tasfiye doneminden 6nce
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olugmas
durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla
ve tiim yatinmcilarin onayi ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma payi geri alimi (pay
bozumu} yapiimak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine paylar oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim karanim takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
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pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asag:
dogru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir
katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma
payim iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya payi oranina
tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay!r sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan
igindeki orani depismeyecektir. lade edilen
paylarin  tutarlari  yatinmcinin  hesabina,
dikkate ahnan fon birim pay degeri agiklanma
tarihini takip eden ikinci (2) isgiiniinde
yatinhir. Yatirimetr  sézlesmesinde  hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmas: kaydiyla,

yatinmcilar erken dagitim igin onay vermis !
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar

verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve
kargihginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye ddneminde uygulanacak esaslara ishu
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatinmcilar Arasinda Devir:

Katilma paylanmin  nitelikli  yatirimeilar

arasinda  devri miimkindiir.  Nitelikli |

yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli  yatirimel
vasifiarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayinin alinmast zorunludur. Kurucu sz
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinmcilar  arasinda  aktarilmasi  ile

tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin |
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bilgilerin MKK'’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve
yonetici de sahip oldugu katilma paylanm
diger nitelikli yatirumcilara devredebilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.mukafatportfoy.com.tr

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecefi yerler

www.mukafatportfoy.com.tr

Ayrica Fon’un ve yatinmlarinin  katihim
(fazisiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin
icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun denetimini yapacak kurulug

Deloitte - DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KMPG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

| gerceklestirilir.

Varsa kar payr dagittmi ve performans
iicretlendirilmesine iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatinmlarindan
cikislarda kar elde edilmesi halinde, kurucu
yonetim kurulu karan ile katilma payi
sahiplerine  kar payr dagitabilir.  Kar
dagitiimasina karar verilen giin fon yatirimeilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve séz konusu
dagitmin  fon fiyatina etkisi  hakkinda
bilgilendirilir,

Kar payr 8demeleri, kurucu y&netim kurulu
kararin1 takip eden 5 isglinii igerisinde
Bu durumda kar dagitimi
sirasinda yatirime: sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans
ticreti mahsup edilerek, katilma payi sahiplerine
bakiye ilzerinden kar payr Odemeleri
gercgeklegtirilir.

Performans iicreti, katilma pay:r sahibi ile |

imzalanan yatirimci sozlesmesinde belirtilen
hedef getirinin {izerine ¢ikilmasi sartiyla tahsil
edilir. Hedef getiri orani ile performans ficreti
oranina yatirimcl sdzlegmelerinde yer verilir.

Fon siiresinin sonundan daha &nce yapilan kar
payi ve katilma pay: iade ddemeleri ve/veya fon
glresinin _sonunda yapilan katilma pay: iade

Varsa kar payr dagitom ve performans
iicretlendirilmesine iliskin esaslar

Kar Pay1 Dagitimina iligkin Esaslar:

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, katilm pay1 geliri,
girigim girketlerinden ¢tkilitken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin  Sdenmesi
sonucu Fon’da nakit fazlast olusmasi
durumunda nakit fazlasini igbu ihrag belgesi ve
yatirimci stzlegsmesinde belirlenen esaslar
cercevesinde, kurucu ydnetim kurulu karar ile
katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Kar
dagitilmasina  karar verilen gin fon
yatirimcilar dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin
ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir,

Katilma pay: sahiplerinin paylarina denk gelen
kar payr tutarlar, kurucu yénetim kurulu
kararim takip eden 5 iggiinil igerisinde
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ddemelerinin gerceklestigi tarih itibariyle tiim

girisim  sermayesi yatinimlarindan  olusan
portfoylin getirisi hesaplanr.

Girisim  sermayesi yatinmlarinin  toplam
degerine  ¢ikisgt  gergeklestirilen  girigim
sermayesi yatinmindan elde edilen hasilat

eklendikten ve girisim sermayesi yatinnmlarina
atfedilebilir masraflar (degerleme, danismanlik,
kredi kar pay1 gibi) diisiildiikten sonra &deme
giin{i itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin
net degeri ve portfoylin getirisi hesaplanir.
Girisim sermayesi yatinmlarindan elde edilen
tim getirinin hedef getiri oraminin Gizerinde

‘ kalmasi halinde, girigsim girketlerinden elde
| edilen kar paylan ile girisim sirketlerinden
| cikihrken elde edilen satig tutari ve yatinim

maliyeti arasindaki hedef getiriyi agan fark
iizerinden yatinmci stzlesmesinde yer verilen
oranda performans iicreti yatirimcilardan tahsil
edilir.

Bir sonraki katilma pay: iadesi veya kar payi
doneminde tekrar &deme tarihindeki girigim
sermayesi yatirimlarinin net degeri ile varsa bir
onceki performans 6deme tarihinden sonra ¢ikis
gerceklestirilen girisim sermayesi yatirimlan
hesaba katilir. Bu gekilde hesaba katilan girigim
sermayesi yatinmlarinin da ¢ikis  yapilan
tarihteki net degeri bulunur.  Odeme giinii
itibariyle fon portfoyiiniin hesaplanan getirisinin
hedef getiri oraninin lizerinde kalmas: halinde
girisim sirketlerinden elde edilen kar paylan ve
faiz odemeleri
cikilirken elde edilen satis tutari ve yatirim
maliyeti arasindaki hedef getiriyi asan fark
ilzerinden yatinmci stzlesmesinde yer verilen
oranda performans iicreti yatirimcilardan tahsil
edilir.

Performans {icreti tahsilatindan sonra girigim
sermayesi yatinmlarindan zararh ¢ikislanin
gerceklestirilmesi durumunda, tahsil edilen
performans {icreti Kurucu tarafindan katiima
pay1 sahiplerine iade edilir. lade esaslarina
yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

ile girisim sirketlerinden |

yatinimcilarin bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar payr dagitimi, fon paylan iade
alinmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina
sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat:
hesaplama dénemi itibanyla hesaplanan fon
toplam degerinin ve birim pay fiyatim azaltici
etkisi olur.

liskin

Performans Ucretlendirilmesine

Esaslar:

Performans iicreti, katilma pay: iadelerinde |

miinhasiran girisim sirketlerinden elde edilen
kar paylari, faiz ve anapara &demeleri ile
girisim sirketlerinden g¢ikilirken elde edilen
satig tutarnn kalemlerinin kayda gegirildikleri
tarihlerdeki toplam tutarin, yatirimcinin alim
bedelinin alim  talimati  ger¢eklesme
tarihlerindeki toplam tutar ile “Yatinmci Esik
Getirisi”nin toplamim asmasi durumunda
Kurucuya katilma pay: sahipleri tarafindan
isbu ihrag belgesi cergevesinde yapilacak
6demeyi ifade eder.

Fon katilma paylari tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak {izere esas olarak sadece
Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden; performans iicreti de erken
dagitim kapsaminda, tasfiye doneminde ve
Fon siiresinin sonunda yapilan katilma payi
iadeleri tlizerinden tahsil edilebilecektir.

Yatirnmer Esik Getirisi, yatirimcinin  alim
bedelinin  alm  talimati  gergeklesme
tarihlerindeki toplam tutarina, yatinmcinin
Fon’da kaldig: siire boyunca hesaplanacak
olan Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
aciklanacak  Tiketici  Fiyat = Endeksi
(yatirmcinin Fon’da kaldig1 siire baslangig
tarihi endeks degeri ile Fon’dan ¢ikis tarihi
endeks degeri arasindaki getiri orani)
uygulanarak giinlitk olarak hesaplanan getiriyi
ifade eder.

Yatirimer Egik Getirisi’nin asihp asiimadig
her bir yatirimct ve aynit yatinmeinin farkh
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tarihlerde alim yaptig1 tutar tizerinden alim
tarihinden itibaren Fon’da kaldig siireye gore
ayr ayrt takip edilir.

Performans iicreti, her bir katilma pay sahibi
yatinmci bazinda hesaplanir. isbu ihrag
belgesindeki esaslar cergevesinde katilma
paylarmin  iade  alinmasi  durumunda
performans licreti, paylar1 iade alinan yatinmci
icin Fon’a iade edilen katilma paylar
iizerinden hesaplanir. Yatinmcilar arasinda
devir yapilmasi durumunda ise performans
iicreti devreden yatirimer igin devrettigi
katilma paylan iizerinden hesaplanacaktir.

Performans ticreti ve bununla ilgili BSMV
yatirimc! tarafindan karsilanir. Hesaplanan
performans iicreti ve BSMV, yatinmciya iade
edilen nakit {izerinden mahsup edilerek
Kurucu tarafindan tahsil edilir.

Performans Ucreti Tahsil Esaslara: Fon’da
olusan  “Dagitilabilir  Tutar”  (Fon'un
varliklarimin satisi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin &denmesi sonucu olusan nakit
fazlasi ve dagitilabilir kar) asagidaki sira ve
dncelikle ve bu dagitimda Kurucu tarafindan
performans licreti de dagitilan tutar iizerinden
asagida belirtilen gekilde tahsil edilecektir.

1. ilk olarak, dagtilabilir tutarin %100Q,
yatirimeiya igsbu bend kapsaminda yapilan
klimiilatif dagitimlarin toplami
yatinmcinin toplam katilma payr alim
maliyetine esit oluncaya kadar, yatinmciya

2. Ikinci  olarak, kalan  dagitilabilir
tutarin %100’@i, yatimmciya isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplam tutari s6z Konusu yatinmcinin
Yatinmer Esik Getirisi’ne esit oluncaya
kadar, yatirnmciya

3. Daha  sonra, kalan daglulabiliri
tutarin %80’ yatiimciya ve %20°si

Kurucu’ya

dagitilir.
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| Kredi Ahnmasi Ongoriiliiyorsa Konuya

Tliskin Bilgi

Fon ihtiyaglarint veya portféyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda faizsiz
finansman ilke ve prensiplerine uygun sekilde
borglanabilir. Borg alinmasi halinde borcun
tutari, kar payi, alindig: tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini
takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

li‘aizsiz Finansman_ Kullanilmasi
Ongoriiliiyorsa Konuya Iligkin Bilgi

i Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili

maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibar1 ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraminda faizsiz
finansman saglayabilir. Kullanilan
finansmanin niteligi, tutar;, maliyeti, ddenen

Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay) sahiplerine bildirilir.

komisyon ve masraflar, alindifi tarih ve !
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler |
hesap dénemini takip eden 30 giin iginde |

Koruma amach tiirev ara¢ islemleri
yapilmas) dngoriililyorsa, konuya iliskin bilgi

| Fon, faizsiz finansman ilke ve prensiplerine
i uygun tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz,
| getiri ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Bu sekilde
olusan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin
%20'sini agamaz.

Koruma amach tiirev ara¢ islemleri
yapilmas) ongoriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, faizsiz finansman ilke ve prensiplerine
uygun kaldirag yaratan islem olarak sadece
ileri wvalorlii kira sertifikast islemlerine
portfoyiinti déviz, kar payir oran: ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Bu sekilde olugan agik pozisyon
tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Katilma paylarinin istirak paylan
karsthginda satihp/satilmayacag hakkinda
bilgi

Katilma paymin satii, istirak paymin fona
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim |

sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
i degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
| paylar1 olanlar hari¢ olmak iizere Iigtirak
paylarinin  toplam degerinin tespiti igin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
defierleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirumci tarafindan kargilanir.

istirak paylarnin Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatinmcilara degerleme raporundan
belirtilen degerden yukari olmamak iizere, stz
konusu hukuki devrin tamamlandif: giin

Katilma  paylarimin  igtirak
karsihfinda satihp/satilmayacag hakkinda
bilgi

Katilma paylarinin satisi, istirak paylarinin

fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar” baslikli b&liimiinde yer
verilmistir.

paylarlv

Buna iliskin ayrintih bilgilere igbu ihrag |
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aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay! fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma pay: verilecektir.

Kaynak taahhiidii oOdemelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iligkin ozel
degerleme raporu

hazirlatihp/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Fona yeni yatirnmci katihmi gergeklesmez ise,
fon degerlemeleri sadece her takvim yili sonu
itibariyla yapilacakti. Ancak, fona yeni
yatinmet katilimi olmasi halinde, yatinmcilara
satis1 gergeklestirilecek fon pay degerinin tespit
edilmesi amaciyla pay alim
talimatlarinin/kaynak taahhiidii Gdemelerinin
gerceklestirilmesinden Once ara degerleme
raporlari hazirlanacaktir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
icerisinde Gdenen kaynak taahhiitleri nominal
degerden katilma paymna donistiriilir. ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda, kaynak taahhiidii 6denmesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk
fiyat raporu agiklama tarihinde gergeklestirilir
ve Odemeye karsihk Odeme gliniindeki fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden
yatirimerya katilma payi verilir.

Kaynak taahhiidii oddemelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin &zel

degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iligkin
bilgi.

Hazirlatiimas) durumunda, degerleme
raporunun bedelinin Gdenme esaslar
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme ¢agri dSnemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye ¢agrisinda
gecerli olacak, fon katilma payt fiyatinin
tespiti icin perekli gérdigll takdirde Ozel
degerleme raporu hazirlatabilir. Hazirlatilmas:
durumunda degerleme raporunun bedeli Fon
tarafindan karsilanir.

Kaynak taahhiidiine iligkin ayrintih bilgilere
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” baghkl: béliimiinde
yer verilmistir.

Fon’un risk yénetim sistemi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk

tirleri ~ tammlanmig,  potansiyel  riskler
belirlenmis ve riskleri oOnleyici tedbirler

konusunda ¢alismalar yapilmistir. Bylece soz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu iist y8netimi tarafindan gerekli tedbirler
alinarak risk yonetimi sistemi olugturulmugtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Risk Yonetim Sistemi Ile ilgili Genel
Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yOnetilen portfoyiin
maruz kalabilecegi temel risklerin
tamimlanmasini, risk tanimlamalarnnin diizenli
olarak gdzden gegirilmesini ve Onemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kahnan risklerin tutarli bir sekilde
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yilksek yatirum araglarina yatirim yapmaya,
portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken  getiri  gibi  kriterlere = gére
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade -
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portféyiine uygulanan
stres testleri ile dlgiilerek bu riskler karsisinda
alinabilecek dnlemler belirlenir.

Tamimlanmis risklere dair dl¢iim ve Gnlemler ile
risk tiirleri bazinda belirlenen limitler agagida
belirtilmistir:

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk
tiirleri  tamimlanmis,  potansiyel  riskler
belirlenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda galigmalar yapilmistir, Bdylece sbz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler
alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
yilksek yatirim araglarina yatinm yapmaya,
portféyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken  getiri  gibi  kriterlere  gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade -
miktar uyumuna 6zen géstermektedir.

Girisim  sermayesi  yatinmlarina  iliskin
finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portféyiine uygulanan
stres testleri ile dlglilerek bu riskler kargisinda
alinabilecek  onlemler  belirlenir. Fon,
uluslararasi kabul gormils faizsiz finans
ilkelerine uygun sekilde yatirnm yapacaktr,

Tanimlanmis risklere dair dlgiim ve Onlemler
asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:
Girisim Sermayesi Fonu portféyiinde yer alan

sirketler ile para ve sermaye piyasast araglar1 igin
piyasa riski hesaplamasi yapilir.

degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiindi ve
kontroliinii  igeren  bir risk  Glgiim

mekanizmasinin olusturulmasim igermektedir.

Risk ybnetim sisteminin, yonetilen fonun
yatirim  stratejileri ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitinlik arz etmesi esastir. {g
kontrol sisteminin Fon'un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini
engelleyebilecek tiim risklerin tespit edilmesi
ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk y&netimi
sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girigim sermayesi yatirimlarma iligkin tiim
risk tiirleri tamimlanmig, potansiyel riskler
belirlenmistir. Boylece séz konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu st
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olugturulmustur,

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Aktif Bank biinyesinde bulunan ve
Kurucu’nun dis  hizmet  sozlesmesi
gercevesinde hizmet aldigi Risk Yonetimi
Birimi’nin  temel gorev, yetki ve
sorumlulukiari Kurucu yonetim kurulu
kararina baglanan risk yonetim prosediirlinde
yer almaktadir.

Risk ybnetim hizmetini saglayan birim,
portfoyiin yonetiminde sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk y8netimini gergeklestirecek
birimin personeli fonun risk ydnetim
sisteminin olusturulmasi ve uygulanmas: ile
sorumludur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
riskinin Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve
likiditesi yliksek yatinm araglarina yatirim
yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit
getiri, degisken getiri gibi kriterlere gbre
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade —
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

32

JAUKAFAT PORTFOY YOMETIMi A. §

tes: No: 127

) kder-. Ca
: ulel EW
rhku \JVD 527 047 8441

54
2ing




Sirketlere ait piyasa riski Olglimiinde Riske
Maruz  Deger (RMD)  hesaplamasinda
Parametrik  (varyans-kovaryans) yontem
kullanilir. Bu yéntem kapsaminda her sirket i¢in
bir endeks belirlenerek, endeks verisinden elde

{ edilen aylik volatilite rakami ile 1 aylik elde

tutma siiresi ve %99 giiven aralifinda parametrik
olarak portfoydeki her bir sirket igin Riske
Maruz Deger  hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamada eger sirket halka agik ise endeks
olarak borsa verileri kullanilir. Sirket halka acik
degil ise, halka acik benzer bir sirketin borsa
verileri ya da sirketin faaliyet gbsterdigi sektor
endeksi kullanthr.

ihtiyatlilik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadig varsayilarak, her bir girigim girketi igin
hesaplanan RMD toplanarak girigsim sermayesi
yatinmlarindan kaynaklanan toplam RMD
hesaplanmaktadir.

Para ve sermaye piyasasi araglari igin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve %99
giiven aralifinda Parametrik ydntem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girigim
sermayesi yatinmlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Girigim Sermayesi Fonunun toplam
RMD’si bulunur.

f- Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3

aylik dénemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Yo6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Fiyat Riski:

Fiyat Riski, Girisim Sermayesi Yatirim fonunda
yer alan her bir sirketin portféy degeri ile acil
satig  degeri  arasindaki fark  olarak
hesaplanmaktadir. Acil satig degeri ise
ihtiyathlilk geregi degerleme raporlarinda yer
alan  dzkaynak tutarmin %95’  olarak
belirlenmektedir.

! Fiyat Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3

aylik dénemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin maruz
kalinabilecek  riskler, fon  portf6yiine
uygulanan stres testleri ile 6l¢iilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.
Fon, uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans
ilkelerine uygun sekilde yatirnm yapacaktir.

Fon’a iliskin risklere ihrag belgesinin “Fonun
yatirim simirlamalart ve risklerine iligkin
esaslar” baglikh béliimiinde yer verilmisgtir.

Tanimlanmig risklere dair 6lgiim ve 6nlemler
ile risk tiirleri bazinda belirlenen limitler
agagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Fon portfoylinde yer alan sirketler ile para ve
sermaye piyasasi araglar icin piyasa riski
hesaplamasi yapilir,

Sirketlere ait piyasa riski dlgiimiinde Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamasinda
Parametrik  (varyans-kovaryans) ydntem
kullanilir. Bu ydntem kapsaminda her sirket
i¢in bir endeks belirlenerek, endeks verisinden
elde edilen aylik volatilite rakamu ile 1 aylik
elde tutma siiresi ve %99 giiven aralifinda
parametrik olarak portfoydeki her bir sirket
icin Riske Maruz Deger hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamada eger girket halka agik ise endeks
olarak borsa verileri kullamlir. Sirket halka
acik degil ise, halka agik benzer bir girketin
borsa verileri ya da girketin faaliyet gosterdigi
sektor endeksi kullanilir.

ihtiyathlik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadigg varsayilarak, her bir girisim sirketi
igin hesaplanan RMD toplanarak girigim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan toplam
RMD hesaplanmaktadir.

{ Para ve sermaye piyasas: araglan igin RMD

hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve |
%99 gliven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim

Kur Riski: sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan RMD
4.0 33
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| Girisim Sermayesi Yatinm Fonu portfoyiinde
yabanci para cinsinden varlik ve borglarin
bulunmas: halinde, olast kur degisimlerinin
portfdyde yaratacagi etkiye dair senaryo
analizleri gergeklestirilecektir. Bu baglamda
standart sok yontemi kullanilarak olasi kayip
tutarlari hesaplanacaktir. Kur Riski kapsaminda
yapilan hesaplamalar 3 aylik dénemler itibariyla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir,

Likidite Riski:

Fonun igerisinde yer alan her bir sirket igin
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
iskontosu oranlari dikkate alimir. lgili oran
kullanilarak tiim varliklar igin *“Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan tiim
varhiklar dahil edilirken sirket yatinmlar: harici
varliklar likit olarak kabul edilir ve bu varliklarin
likidite orani %100 olarak varsayilir. Likit
tutarin fon portféy degerine boliinmesi suretiyle
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu igin bir
“Likidite Oram” hesaplanir.

Likidite Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 aylik donemler itibariyla Yatirnm Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Yogunlagma Riski:

Girigsim Sermayesi Yatinm Fonunda yer alan
sirketlerin  sektér bazinda yogunlagmalar:
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektér bazinda
sirket toplam degerlerinin, toplam portfoy degeri
igerisindeki agirh$ hesaplanmaktadir,

Fon toplam degerinin en az %80'i girigim
sermayesi yatirimindan olusur, KOBi'lerin fon
icindeki oran1 %10'u gecerse, yatirim sinir1 %51
olarak uygulanir.

Yogunlasma Riski kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik dénemler itibariyla Yatinm
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.
Kars1 Taraf Riski:

toplanarak Girisim Sermayesi Fonunun toplam ]
RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 ayhk donemler itibariyla Yatinm Komitesi
ve Yénetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon portféyiinde yer alan her bir girket igin
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
Iskontosu oranlan dikkate ahmir. ilgili oran
kullanilarak tiim varliklar icin “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan
tiim varliklar dahil edilirken sirket yatirnmlari
harici varliklar likit olarak kabul edilir ve bu
varliklarin  likidite orant %100 olarak
varsayilir. Likit tutarin fon portfdy degerine
boliinmesi  suretiyle Girisim  Sermayesi
Yatirm Fonu igin bir “Likidite Oram”
hesaplanir.

Likidite  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibanyla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporianacaktir.

Kur Riski:

Fon portféytinde yabanci para cinsinden varlik
ve borglarin bulunmasi halinde, olasi kur
degisimlerinin portfoyde yaratacag: etkiye dair
senaryo analizleri gerceklestirilecektir. Bu
baglamda standart sok yontemi kullanilarak
olasi kayip tutarlari hesaplanacaktir. Kur Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
donemler itibariyla Yatinm Komitesi ve
Yénetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski'nin ol¢iimii, bankalarda
likidite 6lglimiinde kullamlan  Likidite
Kargilama Orani yaklagimiyla gergeklestirilir.
Likidite Kargilama Orami (LKO), likit
varliklarin net nakit ¢ikisina béliinmesiyle elde
edilir. LKO igin takip edilecek limit %100’diir
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Karsi Taraf Riski, karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Karg
Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarinin fon
toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir kars
taraftan olan ticari alacaklarin oranmnin kurum

bazinda fon toplam degerinin %?20'sini
asmamasi gerekmektedir.
Karsi Taraf Riski kapsaminda yapilan

hesaplamalar 3 ayhk dénemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Kaldirag Riski:

Kaldirag yaratan islemler (tlirev arag, swap
sbzlesmesi, varant, ileri valdrli tahvil/bono
alimi) nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadifi giinliik olarak
izlenerek risk limit agimlari risk yonetimi birimi
tarafindan ayni giln icinde Yatirnm Komitesi ve
Yonetim Kurulu'na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski’'nin 0lgiimii, bankalarda
likidite dl¢iimiinde kullamlan Likidite Kargilama
Oram yaklasimiyla gergeklestirilir. Likidite
Karsilama Orani (LKO), likit varliklarin net
nakit ¢ikigina béliinmesiyle elde edilir. LKO igin
takip edilecek limit %100diir yani fonun likit
varliklarinin  beklenen net nakit c¢ikiginin
tizerinde olmasi beklenir.

Nakit girigleri ve Nakit ¢ikislari raporlama
tarihinden 1 yil igerisinde gergeklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikiglar ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikislar: ile nakit girigleri
arasindaki farkdir. Likit wvarliklar; nakit
giriglerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde cevrilebilir varliklardir.

yani fonun likit varliklarinin beklenen net nakit
¢ikisinin iizerinde olmasi beklenir.

Nakit girigleri ve Nakit ¢ikiglar raporlama
tarihinden | il igerisinde gergeklesmesi
beklenen gelirleri ve gikiglar ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikiglar ile nakit girisleri
arasindaki farkdir. Likit varhklar; nakit
girislerinde hesaba katiimayan ancak kolayca
nakde cevrilebilir varliklardir.

Finansman Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibaryla
Yatinm Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir,

Kars: Taraf Riski:

Kars: Taraf Riski, kars! tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi veya ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda  ddemenin  veya islemin
yapilamamas riskini ifade etmektedir. Kars
Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarinin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir
karsi taraftan olan ticari alacaklarin oraninin
kurum bazinda fon toplam degerinin %20'sini
agmamasi gerekmektedir.

Karsi Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 ayhk dSnemlier itibariyla
Yatirm Komitesi ve Yoénetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan
kaynag), sistemler ya da dig etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen tiim
konular basliklar halinde listelenir. Bu listede
operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir.
Aynica riskin meydana gelmemesi igin
alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. Soz
konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve
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Finansman  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik dénemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve Y&netim Kurulu’na raporlanacaktir.

; Yogunlagma Riski Limiti:

Fonun bir KOBI fonu olarak tasarlanmis olmast
nedeniyle, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirmlar, fon

toplam degerinin %10’unu gegeceginden dolayi, |

Fon portfoyiindeki girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir

yeni durumlara kargt devaml giincellenir. |
Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin |
diizenlemelerinde  meydana  gelebilecek |
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi halinde |
meydana gelebilecek zarar olasiligimi ifade
eder. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikleri Fon
acisindan diizenli kontrolii saglanir.

Yogunlasma Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sirketlerinin
sektor bazinda yogunlagmalari
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektor
bazinda sirket toplam degerlerinin, toplam
portfdy  degeri icerisindeki  agirhg
hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80' girisim
sermayesi yatirimindan olusur. KOBI'lerin fon
icindeki orami %10'u gegerse, yatim smiri
%51 olarak uygulantr.

Yogunlasma Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatiim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na |
raporlanacaktir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin y&netilebilmesi amaci ile
Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girisim girketleri i¢in bagimsiz
degerleme sirketinden de ilk 24 ayhk siire igin
ic ayda bir, sonraki silrede ise yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Kaldira¢ Yaratan {slem Riski:

IKaldlrag: yaratan islemler (ileri valtrli kira
sertifikas: alimi) nedeniyle maruz kalinan agik |
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pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini
asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadifi giinlitk olarak
izlenerek risk limit asimlan risk yodnetimi
birimi tarafindan aymi giin iginde Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tébi oldugu uluslararas: katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil
edilen bir girisim girketi veya girigim
sermayesi yatinminin ya da bir finansal
varhgin, sdz konusu ilkelere uygunlugunun
tespiti icin fon raporlart her ay danigma
kuruluna raporlanir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

S6z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yénetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasin: saglar

ve gerekli gbrdiigii durumlarda girket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler

Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
payl satigi tarihinde baglar ve tasfiye donemi
dahil toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilh Tasfiye
Donemi’dir. Tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma payr ahm veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un  varliklarinin  satigi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin Gdenmesi
sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay degeri
agtklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas:
gereken tutann belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine katilma pay:1 alim-satiminda aracihik

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay: satigi tarihinde baglar ve tasfiye donemi
dahil toplam 12 (oniki) yildir.

Fon siiresinin son 7 (yedi} yili Tasfiye
Dénemi’dir. Tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varhklarmin  satisy,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi
sonucu nakit fazlast olustukga, olugan nakit
fazlast pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir, Bu amagla isbu ihrag belgesinde
belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari
ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
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eden kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve
karsihiginda denk gelen miktarda katilma payiun
iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye déneminde yeni katilma payr ihrag
edilemez ve yeni bir girigim sermayesi yatirimi
yapilmaz, uygun piyasa kosullari olustukga
Fon’un varliklari satilarak nakde gevrilir,
alacaklar tahsil edilir ve borglar 6denir. Bakiye
tutarlar bu ihrag belgesinde yer alan hiikiimlere
gore pay sahiplerine dagitilir ve Tasfiye
déneminin sonunda tiim katilma paylan iade
aliir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim
Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
Fon'un, Yatrnm Fonu Tebligi’'nin 28inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis
milmkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde doniigen Fon varlify, katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir. Tasfiye
déneminde yeni katilma payi ihrag edilemez ve
geri alinamaz.

Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye
sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon
adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret Sicili'ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligskin
belgeler alt1 igglinii iginde Kurul’a génderilir.
Fon'un Yatirrm Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinde belirlenen nedenierle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portféy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
tutari almaktan ve karsih@inda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Tasfiye déneminde yeni katilma pay: ihrag
edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi
yapilmaz, uygun piyasa kosullart olustukca
Fon’un varliklan satilarak nakde gevrilir,
alacaklari tahsil edilir ve borglan odenir.
Bakiye tutarlar bu ihrag belgesinde yer alan
hitkiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve
Tasfiye déneminin sonunda tiim katilma
paylari iade ahinur.

Mevzuatta ongorillen tasfiye hallerinin
olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir.
Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu
yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurul’un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri uygulanir.

Fon'un, Yatrnm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdylindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde
sattgt milmkiin olmayan Fon varliklan, agik
arirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas:  suretiyle satilarak paraya
¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon
varhgi, katilma payr sahiplerine paylan
oramnda dagitilir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en
uygun  haberlesme  aract  vasitasiyla
yatirimcilara haber verilir. Tasfiye doneminde
yeni katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni bir
gayrimenkul yatirimi yapilmaz. Uygun piyasa
kosullan olugtuk¢a fonun varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve
borglart  odenir. Bakiye tutarlar ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gbre pay
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar
iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin
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iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi ig¢in keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alti isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ithrag
edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28inci
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan |
belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka
bir fona doniistiiriillemez.

EK

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA
ILISKIN FAIZSIiZFINANS ILKELERINE
UYGUNLUK KRITERLERI

Amagc:

Bu rehber, Milkafat Portfoy Yonetimi A.$.’nin
{Miikafat Portfoy) kurucusu veya ydneticisi
oldugu yatinm ve emeklilik yatinm fonlarinin
portféyiine dahil edilecek varliklara iligkin
faizsiz finans ilkelerine uyum kurallarim
belirlemektedir.

Bu belgede tanimlanan kurallara gére, Miikafat
Porifoy’iin her fonuna dahil edilecek varlik
secimleri “Faizsiz Finans Danigmam ve/veya
Danigma Kurulu’na onaylatmak {izere sunmasi
gerekmektedir. Portfoy yoneticileri ve/veya
yatirim komiteleri ile danisman onayindan sonra
bu segimlerden, fonun amaglarina yénelik bir
portfdy olusturmak lizere varhk secebilir.

Bu belge, aym: zamanda Milkafat Portfoy’iin
varlik segimlerinin donemler boyunca faizsiz

ihrac belgesi ekinden gikarilmigtir.

finans ilkelerine uygunlugun korunmasina
yonelik  periyodik gdzden  ge¢irmelerin
| kurallarini da igermektedir.
I
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3 aylikk donemlerde (geyrek sonlarinda)
yapilacak gozden gecirmelerde, faizsiz finans
ilkeleri gergevesinde yapilacak degerlendirmede
kriterlere uyum saglamayan varhiklar yatirim
yapilabilme vasfini kaybederler.

1- Girisim Sermayesi Yatinmlan ve Ortaklik
Paylar::

Fon portfoyiine dahil edilecek girisim sermayesi
sirtketleri ile diger ortaklik paylarn faaliyet
konularina ve finansal oranlarina gére incelenir,
uygun olmayan girketler hari¢ tutularak eleme
gergeklestirilir.

Degerlendirmelerde  girketin  varsa  SPK
mevzuatina gore agiklamakla yitkiimlil oldugu
ve KAP’ta kamuya agikladigi mali tablolar1 ve
aciklamalari esas alinir.

a) Faaliyet alanina gore ;

» faize dayali finans, ticaret,
hizmet, aracihik (bankacilik,
sigorta, finansal kiralama,
faktoring ve diger faize dayal
faaliyet alanlarini kapsar),
alkollii igecek,
kumar, sans oyunu,
domuz eti ve benzer gida,
basin, yayin, reklam,
turizm, eglence,
tiitiin mamulleri,
silah,
vadeli altin, giimiis ve déviz
ticareti
olmayan sirketlerden olugur. Bir girket igin
ana faaliyet alani belirlenirken &ncelikle
girket ana sozlesmesi esas alinir. Ana
faaliyet alanlarindan bir veya birkagi
yukaridaki maddelerden en az biri ile ilgili
ise ve sirket ana sozlesmesinde Islami
Finans prensiplerine uygun faaliyet
gosterecegi yodniinde bir hiikiim yok ise
sirket elenir veya buna paralel olarak;
sirketin esas sozlesmesinde bu faaliyet
alanlar1 yer almasina ragmen, sirket fiilen
Islami  Finans  prensiplerine  aykin
faaliyetlerde bulunmuyorsa, fona dahil
edilebilir.

b) Finansal Oranlarina Gore ;

/
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A. Toplam faizli krediler / Piyasa degeri
< %33
B. Faiz getirili nakit ve menkul
kiymetler / Piyasa degeri < %33
C. Faizsiz finans ilkelerine uygun
olmayan faaliyetlerden gelir / Toplam gelir
< %5
oranlarini agmamasi gerekmektedir. Gelir
ile girketin tlim gelirleri kastedilmektedir.
Bu gelirler sirketin satig gelirleri, faiz
gelirleri, diger faaliyet gelirleri, yatirim
faaliyetlerinden gelirleri ve esas faaliyet dis
finansal gelirlerini icermektedir. Islami
Finans prensiplerine uygun varliklarin
kiralanmasi amaci ile alinan leasing
kredileri faizli kredilerin toplamina dahil
edilmez. Bu kistaslar1 saglamayan girketler
listeden elenir. Sirket esas stzlesmesinde
islami Finans prensiplerine uygun faaliyet
gosterecegi yoniinde bir hiikiim olsa bile
yukaridaki oranlar saglayip saglamadigina
bakilir.
2- Tirkiye’deki Katilim Bankalan
nezdinde agilmis TL veya Yabanci Para
bazli Katilma hesaplar.

3- TC Hazine Miustegarligi’nin ihrag ettigi
TL veya Yabanci Para cinsincen kira
sertifikalari, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmisg,
Tiirkiye menseli 6zel sektdr sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis TL veya
Yabanci Para bazhi kira sertifikalari,
uluslararas1 icazet alinmig, yabanci
devlet hazineleri tarafindan ihrag edilen
Yabanci Para bazhh kira sertifikalari,
uluslararasi icazet alinmig, yurtdisi
mensgeli 6zel sektor sirketleri tarafindan
ihra¢ edilmis Yabanci Para bazli kira
sertifikalari, girisim sirketlerinin fon
kullanicist oldugu kira sertifikalari.

4- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmig, TL veya Yabanci Para
cinsinden varlhiga dayali menkul
kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu
hakkinda icazeti alinmig, TL veya
Yabanci Para bazli varlik teminath
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menkul kiymetler, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmg, TL
veya Yabanci Para bazl ipotege dayali
menkul kiymetler, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL
veya Yabanci Para bazh ipotek teminatl:
menkul kiymetler

5- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para
bazli yapilandirilmig yatirim araglar

6- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmig yabanci ortaklik paylari
ve sirket paylari

7- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmig gayrimenkul sertifikalar

8- Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve faizsiz
prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti
alinmig yatinm fonlar,, borsa yatirim
fonlar1 ile girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatinm fonu katilma
paylar, yurtdisinda ihrag edilmis ve
uluslararas: icazet otoritelerinden onay:
alinmig yatirnm fonlari, borsa yatirm
fonlar1 ile girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatirrm fonu katilma
paylari

9- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazett alinmis vadeli islemler veya
opsiyon benzeri faizsiz enstriimanlar

10-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis, Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakliklart veya Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklar tarafindan ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari

11-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkmnda
icazeti ahinmig Gelir Ortaklifi Senetleri
ve Gelire Endeksli Senetler

DANISMANA ILiSKIiN BILGILER:
Doc.Dr. Ishak Emin Aktepe
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1975 yilinda Erzincan’da dogdu. i1k ve orta
dgretimini Erzincan’da tamamladi.
Erzincan Imam Hatip Lisesi’nden 1992°'de
mezun oldu. 1997 yihnda Marmara
Universitesi ilahiyat Fakiiltesi’ni bitirdi.
Fakiilte déneminde Ozel olarak Arapga,
akaid, fikih, hadis ve tefsir dersleri aldi.
1999 yilinda Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii'nde Ug Eseri
Cercevesinde Imam Safii’nin Bazi Hadis
Meselelerine Yaklagimi adli teziyle yiiksek
lisansini, 2005 yilinda da yine aym enstitiiye
bagh olarak Imam Safii ve Oncesinde
Siinnet adh teziyle doktorasini tamamlad:.
1997-2010  yillart  arasinda  llahiyat
Aragtirmalar Dernegi blinyesinde Arapga,
akaid, fikih, hadis ve tefsir dersleri verdi. Bu
dénemde bazi vakif ve derneklerde genel
kurul ve yo6netim kurulu iiyeliklerinde
bulundu. 2004 yilhinda Family Finans
Kurumu’nun damismanhginda gorev aldu.
2006 yilindan itibaren Tirkiye Finans
Katillm  Bankasi’’nin  damigsmanlifinda
bulundu. 2011 yihinda Hadis Kaynaklarinda
Faiz ve Finansman adh teziyle dogent oldu.
2012 yihnda Erzincan Universitesi {lahiyat
Fakiiltesi’nde &gretim {iyeligine atand.
Aym yil Tirkiye Finans Katilim
Bankast’nin danisma kurulunda gorev aldi.
2014 yilindan itibaren Aktif Yatirim
Bankas1’nin faizsiz bankacilik
damismanhgim da iistlendi. Aktepe’nin
yaymmlanmis birgok kitabi, makalesi,
sempozyum tebligi, ansiklopedi maddesi ve
Tiirkge’ye gevirileri bulunmaktadir.

Doc.Dr. Ishak Emin Aktepe’nin_Kitap ve

Cevirileri;
Islam Hukuku Cergevesinde Finansman ve
Bankacthk - 0501 ve 21.062010 -

Yedirenk/Bilge Yaynlari

Faiz ve Finansman Hadisleri — 05.04.2010 —
Yedirenk Kitaplan

Siinnet Miidafaasi, Imam Safii — 01.01.2007 -
Polen Yayinlar

Allah Sevgisi, Ibn Kayyim El-Cevziyye —
01.01.2006 — Polen Yay:nlar

Erken Donem islam Hukukgularinin Siinnet

. Anlayisi — 14.02.2008 — Insan Yayinlari
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Hadis Kaynaklarinda Faiz ve Finansman -
01.01.2011 — Hayat Yayinlan

ihtilafu Malik ve's-Safii Siinnet, Hadis ve Amel
| Uzerine Tartismalar, imam Muhammed b. Idris
| es-Safii — 05.04.2010 ~ iz Yaymcilik

Siinnet ve Hadis Hadis Diinyasi Inceleme-
Aragtirma 1 — 18.09.2014 — Beka Yayinlar:
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