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DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aktif Portfoy Yonetimi A. S. (“Kurucu”) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (eski unvaniyla “Techinvestors Girigim
Sermayesi Yatrim Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cerevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hitkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Fon, ilk muhasebelestirme sonrasinda finansal
varliklarim1 ~ gercege uygun deger yontemi ile
degerlemektedir. 31 Aralik 2022 sonu itibartyla finansal
tablolarda gosterilen 34.590.763 TL degerindeki borsaya
kote olmayan hisse senetlerinin gercege uygun degeri
bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.
Finansal varliklarin Fon’un toplam varliklarinin énemli
bir bolimiinii olugturmast ve uygulanan degerleme
metodlarmin 6nemli tahmin ve varsayimlar igermesi
sebebi ile, finansal varliklarin degerlemesi tarafimizca

Denetim ¢aligmalarimiz dahilinde; bagimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme
raporunun igerisinde kullanilan énemli tahmin ve
varsayimlarin uygunlugu ve gecerliligi ve takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadig tarafimizca degerlendirilmistir.

Calismay1 gerceklestiren degerleme uzmanlarinin,
teknik yetkinlikleri ve bagimsizliklart
degerlendirilmistir.

kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.
Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda
yer alan agiklamalarin TFRS’ye uygunlugu kontrol
edilmistir.

4) Diger Hususlar

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (eski unvaniyla “Techinvestors
Girigim Sermayesi Yatrim Fonu”) 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka
bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 5 Mayis 2022 tarihinde bu finansal tablolara iligskin olumlu goriis
verilmistir.

5) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece fonun siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



6) Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarm, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitt elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe
riskinden yiiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amacryla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve
igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devamn)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak—31
Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Volkan Becerik’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Becerik, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Nisan 2023
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Geg¢mis Donem

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
Referanslan 2022 2021
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 1.800.857 1.079.710
Diger Alacaklar 5 1.364.144 -
Finansal Varliklar 19 40.983.595 6.478.615
Diger Varliklar 9 5.767 -
Toplam Varhklar (A) 44.154.363 7.558.325
Yiikiimliiliikler
Mliskili Taraflara Borglar 45 59.132 12.533
Diger Borglar 5 1.132.947 1.068.607
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 1.192.079 1.081.140
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 42.962.284 6.477.185

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
1



MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Geg¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2022 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 3.847.250 29.167
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 18.393.622 2.551.873
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 22.240.872 2.581.040
Yonetim licretleri 8 (481.233) (31.666)
Saklama {icretleri 8 (7.047) (413)
Denetim Ucretleri 8 (8.040) -
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 - (116)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8, 13 (167.833) (1.071.660)
Esas Faaliyet Giderleri (664.153) (1.103.855)
Esas Faaliyet Kan 21.576.719 1.477.185
Net Donem Kari (A) 21.576.719 1.477.185
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS (A+B) 21.576.719 1.477.185

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
2



MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis)
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2022 2021
6.477.185 -

10 21.576.719 1.477.185

10 14.908.380 5.000.000

10 - -
42.962.284 6.477.185

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

3



MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kary/Zaran

Net Déonem Kary/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile flgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Arts/Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2022 2021
(14.187.233) (3.920.290)

21.576.719 1.477.185

(18.393.622) (2.551.873)

12 (18.393.622) (2.551.873)
(17.370.330) (2.845.602)

5 (1.364.144) -

5 110.939 1.081.140
(16.117.125) (3.926.742)
(14.187.233) (3.920.290)

14.908.380 5.000.000

10 14.908.380 5.000.000
721.147 1.079.710

721.147 1.079.710

23 1.079.710 -
23 1.800.857 1.079.710

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Genel Bilgiler

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci ve 54{incii maddelerine
dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylar1 karsiligi
toplanacak nakit ve igtirak paylari ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girisim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Miikafat
Portfoy Yénetimi A.S. Birinci KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon’un unvani; Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Subat 2019 tarih ve 12233903-320.04-E.3165 sayil izni ile
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Techinvestors Girisim Sermayesi Yatinm Fonu, 24 Mart 2022 tarih ve E-
12233903-320.04-19049 sayili izni ile Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S. _
Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 34394 Sisli / Istanbul
Saklayici Kurumlar:

Unvant: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 34394 Sisli / Istanbul

Fon siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin
son 2 ( iki ) yili tasfiye donemidir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Fon’un, inanch miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizilk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.
Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfoy yoneticisine
devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Kurucunun yoénetim kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu
genel miidiiriniin yer aldig1 en az ii¢ kisiden olusan bir yatirrm komitesi bulunur. Fon’un girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

Fon hizmet birimi Aktif Yatirrm Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin yapildigi giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri
icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi
zorunludur. Fon mudiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri, portféy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii
iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
1.1. Genel Bilgiler (Devami)

Fon Yonetim Ucretleri:

Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
9%0,00685'inden (ylizbindealtvirgiilseksenbes) [yillik yaklasik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)Jolusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin kurucu
tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fon'un sona ermesi ve fon varhgimin tasfiyesi

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine
son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon
adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.
Fon'un Yatirrm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim simirlamalari

Fon’un toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur.
%380 oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51
olarak uygulanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iligkin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” bagslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 28 Nisan 2023 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi1 déonemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardinm
uygulamamustir.

Kamu G6zetim Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (“TFRS”) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama doéneminde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”y1 (“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklart konusunda agiklamada bulunmustur. Bu agiklamaya
gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir
diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Rapor tarihi itibariyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami
ve uygulamasina yonelik yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik

olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolar etkileyen
muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen dnemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2022 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamim Oncesi
Kazancglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Y1llik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan

2018 — 2020 Degisiklikler

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Fon yonetimi, bu degisikliklerin Fon’un finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢cin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajh Sizlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amactyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sozlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina almmaistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn [lk Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya bagslayan baglh ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢imiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklart da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
iicretlere iliskin agiklik kazandirilmigtir. Borglu, bagkalari adina bor¢lu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
ticretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hitkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler’i
yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasit nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmistir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Fon’un finansal tablolari iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimasi

TFRS 4 (Degisiklikler) TERS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek  Bir  Islemden  Kaynaklanan — Varlk ve
Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ik
Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi  Sartlart  Igeren Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukiimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yirirlik tarithinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iliskin geg¢ici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarmin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iligkin 6rnek ve aciklayici paragraflar ildve edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile
hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin muafiyetin
varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu
islemlerde gegerli olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas: — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un simiflandirma
ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri kargilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiiglinii agiklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS I'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin gilivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00685’inden
(yiizbindealtivirgiilseksenbes) [yillik yaklasik % 2,50 (yiizdeikivirgiilelli)] olusan bir y6netim {icreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gergeklesen ve ger¢eklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri
ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki: kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar”
hesabma dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikligii diistilerek
gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)
b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda igslem géren varliklarin degerlemesinde
kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ytikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina ilisgkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigili zarar1 olusur.
itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev Finansal Araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akigi modellerinden elde
edilir. Borsa dig1 vadeli doviz sdzlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan
stiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligskin hesaplanan vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama
donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar gercege uygun deger olarak finansal varliklarda
muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar
kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar a¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu

hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmim
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci
maddesinin (3) numarali fikrasia gére kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numaral fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1r énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. MINDVEST GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayistyla tiim dnemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk

Borclar 2022 2021
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (Not 5) 59.132 12.533
59.132 12.533

b) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
iliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2022 2021
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim {icreti (Not 8) 481.233 31.666
481.233 31.666

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Aralik
Alacaklar 2022 2021
Diger Alacaklar (*) 1.364.144 -
1.364.144 -

(*) Katilim hesabi i¢in kesinlen stopaj dolayisiyla ayrilan alacaklardan olusmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Aralhk
Borclar 2022 2021
Yonetim Ucretleri (Not 4) 59.132 12.533
Denetim Ucreti 8.040 -
Saklama Komisyonlar1 625 143
Diger Borglar 1.124.282 1.068.464

1.192.079 1.081.140

6. BORCLANMA MALIiYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir ).
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(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Viop islemleri i¢in teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
Yonetim Ucretleri (Not 4) 481.233 31.666
Denetim Ucretleri 8.040 -
Saklama Ucretleri 7.047 413
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - 116
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 167.833 1.071.660
664.153 1.103.855

9. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arabk 31 Aralk
2022 2021
Devreden KDV 5.767 -
5.767 -

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

a) Birim Pay Degeri: 31 Arahk 31 Arahk
2022 2021

Fon Toplam Degeri: 42.962.284 6.477.185
Dolasimdaki Pay Sayisi: 15.450.000 5.000.000
Birim Pay Degeri: 2,78073 1,29540
. . 2022 2021

b) Katilma Belgeleri Hareketleri: Adet Adet
Acilis 5.000.000 -
Satislar 10.450.000 5.000.000
Geri Aliglar - -
31 Arahk 15.450.000 5.000.000
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 42.962.284 TL tutarindadir (31 Aralhik
2021: 6.477.185 TL).

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artig / Azalig bakiyesi
21.576.719 TL artig tutarindadir (31 Aralik 2021: 1.477.185 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralhk

2022 2021

Toplam degeri/Net varhik degeri (Donem basi) 6.477.185 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 21.576.719 1.477.185
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 14.908.380 5.000.000
Katilma Pay1 fade Tutari (-) - -
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 42.962.284 6.477.185

11. FIiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2022 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 42.962.284 6.477.185

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 42.962.284 6.477.185

Fark - -
12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2022 2021

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 3.847.250 29.167

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 18.393.622 2.551.873

22.240.872 2.581.040
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(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2022 2021
Derecelendirme Kuruluslarina Yapilan Odemeler 126.850 -
Fon Alimu USD-TL Karsilig1 Bor¢ Tahakkuku - 1.068.240
Diger Giderler (*) 40.983 3.420
167.833 1.071.660

* 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde vergi, resim ve harglar, Noter tasdik ve
tcreti, doviz alim kambiyo vergisi, KAP Ucreti ve diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2021: Vergi, resim ve
harglar ve banka masraflarindan olugsmaktadir).

14. FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 202 1:Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:Bulunmamaktadir).

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Aralhk

Finansal Varliklar 2022 2021
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 40.983.595 6.478.615
40.983.595 6.478.615

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2022

Malivet degeri Kayith Degeri

Katilma Belgeleri 5.808.774 6.392.832
Hisse Senetleri 14.229.345 34.590.763
20.038.119 40.983.595

31 Aralk 2021

Malivet degeri  Kayith Degeri

Katilma Belgeleri 1.112.189 2.423.948
Hisse Senetleri 102.667 4.054.667
1.214.856 6.478.615

20. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger katilma pay1 orani riski, nakit akimi katilma pay1
orant riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel

olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran1
riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oranmi riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklart ayni tipte
yukimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz oram riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon’un degisken ve sabit getirili menkul kiymetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski
Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki

tabloda diger biitiin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’un portfoyiindeki finansal varliklarin piyasa
fiyatlarinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Kar veya zarar Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu

Katilma Belgeleri %10 639.283 242.395
639.283 242.395

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin  smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiga
Tiirkiye’dedir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
31 Arahk 2022 Qligkili Taraf ~ Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat(*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski - - - 1.364.144 1.800.857
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net
defter degeri - - - 1.364.144 1.800.857

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarm net defter degeri - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altna almmis kism1 - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi1 - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Bankalar mevduatinin iginde 1.800.857 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2021 iliskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat(*)  Varhklar(**) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.079.710 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alnmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net

defter degeri - - - - 1.079.710 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarmn net defter degeri - - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi1 - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Bankalar mevduatinin iginde 1.079.710 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine
maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek kar payr giderleri asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir.
Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin
degerine dahil edilmemistir.

31 Arahk 2022
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (IIH)  uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 1.132.947 1.132.947  1.132.947 - - -
Iliskili Taraflara Borglar 59.132 59.132 59.132 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.192.079 1.192.079  1.192.079 - - -
31 Arahk 2021
Sozlesme

uyarnca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I1+11+111+1V) kisa (I) arasi (1I) aras1 (IIN)  uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 1.068.607 1.068.607  1.068.607 - - -
[liskili Taraflara Borglar 12.533 12.533 12.533 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.081.140 1.081.140  1.081.140 - - -
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(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun itfa edilmis
deger farki degerinden
itfa edilmis kar/zarara gbsterilen
degerinden gosterilen  yansitilan finansal finansal
31 Arahik 2022 finansal varliklar varlklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.800.857 - - 1.800.857 23
Diger Alacaklar 1.364.144 - - 1.364.144 5
Diger Varliklar 5.767 - - 5.767 9
Finansal Varliklar - 40.983.595 - 40.983.595 19
Finansal yiikiimliiliikler
iliskili Taraflara Borglar - - 59.132 59.132 4,5
Diger Borglar - - 1.132.947 1.132.947 5
Gergege uygun itfa edilmis
deger farki degerinden
itfa edilmis kar/zarara gosterilen
degerinden gosterilen  yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2021 finansal varliklar varliklar yiikiimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.079.710 - - 1.079.710 23
Finansal Varliklar - 6.478.615 - 6.478.615 19
Finansal yiikiimliiliikler
Iliskili Taraflara Borglar - - 12.533 12.533 4,5
Diger Borglar - - 1.068.607 1.068.607 5
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(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siiflandirilan finansal varliklar:

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Katilma Belgeleri 6.392.832 - - 6.392.832
Hisse Senetleri - - 34.590.763 34.590.763

6.392.832 - 34.590.763 40.983.595
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Katilma Belgeleri 2.423.948 - - 2.423.948
Hisse Senetleri - - 4.054.667 4.054.667

2.423.948 - 4.054.667 6.478.615

22. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

20 Ocak 2023 tarihinde KAP’ta agiklanan igtiiziik degisikligi ile fonun unvani1 Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Mindvest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras ili, Pazarcik ve Elbistan il¢eleri merkezli yasanan, pek ¢ok ilimizi etkileyen
ve tiim tlkemizi derinden sarsan depremlerin yarattig1 olumsuzluklar nedeniyle bolgedeki 10 ilimizi icerecek
sekilde olaganiistii hal durumu ilan edilmistir. S6z konusu dogal afete iliskin gelismeler Fon yonetimi tarafindan
yakindan izlenmekte olup, durum tespitine yonelik ¢alisma ve degerlendirmeler devam etmektedir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2022 2021

Bankadaki nakit 1.800.857 1.079.710
Vadesiz mevduat 1.800.857 1.079.710
1.800.857 1.079.710

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, faiz
tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2022 2021

Nakit ve nakit benzerleri 1.800.857 1.079.710
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.800.857 1.079.710

24. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.
25. BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iliskin icretler asagidaki gibidir:

2022 2021
BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam

Raporlama donemine ait
bagimsiz denetim Gicreti 23.354 - 23.354 10.561 - 10.561

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT
FiYAT RAPORU



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
MINDVEST GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS
GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU”)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina fliskin Rapor

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatrim Fonu’nun (eski unvanmiyla “Techinvestors
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu”) (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cergevesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatrim Fonu’nun (eski unvaniyla “Techinvestors
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu”) (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Yonetim Kurulu ve Aktif Portfoy Yonetim A.S.’nin (“Kurucu™) bilgisi ve

kullanimt i¢in hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Becerik, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Nisan 2023



MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. MINDVEST GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

44 - MBK-Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu-(30-12-2022)

TUTARI(TL) Grup (%) |Toplam (%) TUTARI(TL) |Grup (%) (Toplam (%)
MIZANDAN PORTFOY DEGERI 40.983.594,86 FON TOPLAM DEGERI 42.962.283,58
A. FON PORTFOY DEGERI 40.983.594,86 95,39% Toplam Pay Sayisi 500000000,0000
B. HAZIR DEGERLER 1.800.856,76 4,19% Dolasimdaki Pay Sayisi 15450000,0000
b) Bankalar 1.800.856,76 100,00% 4,19% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi ,0000
i) TL Hesaplar 1.800.502,61 99,98% 4,19% Merkezdeki Pay Saysi 484550000,0000
i) Yabanci Para TL Karsiligi 354,15 0,02% 0,00% Fiyat 278073
i) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0,00% 0,00% (VOB AcikPozisyon) o 0,00%
c) Diger Hazirr Degerler 0 0,00% 0,00% Pay Sahibi Sayisr 1
C. ALACAKLAR 1.369.910,90 3,19% Giinliik Yénetim Ucreti 8.845,06
Takastan AlacaklarT1 0] 0,00% 0,00% Diinkii Fiyat 1,638471 69,71%
Takastan AlacaklarT2 0 0,00% 0,00%
Diger Alacaklar 1.369.910,90 100,00% 3,19%
1)Devreden indirilecek KDV %18 5.767,20 0,42% 0,01%
2)Hesaplanan KDV %8 0 0,00% 0,00%
3)Hesaplanan KDV %18 0 0,00% 0,00%
4)Gayrimenkul Kira Alacaklary 0 0,00% 0,00%
5)Diger 1.364.143,70 99,58% 3,18%
D. DIGER VARLIKLAR o 0,00%
Diger Varlklar 0 0,00% 0,00%
E. BORCLAR 1.192.078,94 -2,77%
Takasa BorglarT1 0 0,00% 0,00%
Takasa BorglarT2 0 0,00% 0,00%
Yénetim Ucreti 59.132,01 4,96% -0,14%
Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%
Thtiyatlar 0 0,00% 0,00%
Krediler 0 0,00% 0,00%
Diger Borclar 1.132.946,93 95,04% -2,64%
1)Denetim Ucreti 8.040,00 0,67% -0,02%
2)Odenecek Takas Saklama Komisyonu 624,62 0,05% 0,00%
3)Odenecek SPK kayda alma ticreti 0] 0,00% 0,00%
4)Noter Masrafi 0 0,00% 0,00%
5)ilan Giderleri 0] 0,00% 0,00%
6)Odenecek Faiz ve Ucretler 0 0,00% 0,00%
7)Kredi Devir Geliri Karsiligi 0 0,00% 0,00%
8)Alnan Depozitolar 0 0,00% 0,00%
9)Diger 1.124.282,31 94,31% -2,62%
F. M.D.Diisis Karsiligr o 0,00%

FON TOPLAM DEGERI

42.962.283,58




MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. MINDVEST GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA “TECHINVESTORS GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

44 - MBK-Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Mindvest Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu 30-12-2022 Tarihli Giinliik Raporudur

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet ihraggi Kurum itfa Tarihi :_I::II:: NOF':::aI Faiz Odeme Sayisi DeﬁNe:rII(::::rat Bi;ii':a::'s S?:;:i::ls o Eoll‘sfl TRe'po GBI-::I::‘I( Gl:(':‘l:'k T;:éaell'-n ?:/:;‘ T?op/l,,a)m F('I/;g' :: VKG
Oram Sayisi Orani e No Tutar Deger
A.HISSE SENEDI
Bé":;:;:ég?gi‘l’ug‘f::' B2METRIC 2.667,00 644,9194 30.12.2022 2.676,89 1| 7.139.263,04 | 30,14% | 17,42% | 16,62 [sRB| 0
FRAYEE‘Q&T_EJ;Q%‘:%ERVE FRAY 6.000,00 250 30.12.2022 896,330854| 1 | 5.377.98512 | 22,71% | 13,12% | 12,52 |SRB| ©
mLﬂgﬁ;ﬂ?g&?&i@“R POLYNOM 7.408,00 161,087041 |  30.12.2022 1.255,10 1 | 9.297.749,97 | 39,26% | 22,69% | 21,64 |sr8| 0
TC SHIPPN 1.274,00 1.466,79 30.12.2022 1.466,79 1 | 1.868.689,95 | 7,89% | 4,56% | 4,35 |SRB| 0
GRUP TOPLAMI 17.349,00 23.683.688,08 57,79% | 55,13
B.BORCLANMA SENETLERF
C.KATILMA BELGEST
M%";’;‘;ﬁ?ﬁgg@;:&“ MPD - USD 310.687,00 1,077822 30.12.2022 1,100417 | 18,6083 | 6.392.673,09 |100,00% | 15,60% | 14,88 |SRB| 0
MUKAFAT PORTFOV YONETIMI es
KG;E&%E?&?Q%“{:&S? MPF 70 2,151198 30.12.2022 2,269072 1 158,84 | 0,00% | 0,00% | 0 |[sRB| 0O
KATILIM FONU
GRUP TOPLAMI 310.757,00 6.392.831,93 15,60% | 14,88
D.OPSIYON ISLEMLER
E.YABANCI HISSE
KOLAYYAZILIM A.S KOLAYYAZILIM 1.906,00 92,864638 |  30.12.2022 94,870077 | 18,6983 | 3.381.070,86 | 31,00% | 8,25% | 7,87 |SRB| 0
0CTOPUS 1.701,00 117,577898 |  30.12.2022 162,549499 | 18,6083 | 5.170.018,20 | 47,40% | 12,61% | 12,03 |SRB| 0
STARTUPFON YATIRIM YONETIMI STARTUPFON 100.000,00 1 30.12.2022 1,26 | 18,6983 | 2.355.985,80 | 21,60% | 575% | 548 |SRB| ©
GRUP TOPLAMI 103.607,00 10.907.074,86 26,61% | 25,39
F.TERS REPO
G.KATILIM HESABI
H.VADELI MEVDUAT
LKIYMETLI MADEN
J.YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PIYASAST
L.VARANT ISLEMLERI
M.TEMINAT ISLEMLERI
N.SwAP
0.EUROBOND REPO
P.FORWARD
R.KIRA SERTIFIKALARI
FON PORTFOY DEGERF 431.713,00 [) 40.983.594,86 95,39 o
DOVIZ BAKIYELERI
TRY 1.800.502,61 1 30.12.2022 1 1 | 1.800.502,61 | 99,98% | 4,39% | 4,19 |srB| o
UsD 18,94 [) 30.12.2022 18,6983 1 35415 | 0,02% | 0,00% | 0 |srR8| o
GRUP TOPLAMI 1.800.521,55 1.800.856,76 439% | 4,19




