AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGL]
AKT1F PORTFOY iKINCI FON SEPETi FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Aktif Portfoy Yonetimi A.§. tarafindam 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanusu’nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 10/03/2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufuna 41924-
S sicll numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2021 tarih ve 10288 sayth Térkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziiFii ve bu
izahname hilkiimlerine gore ybnetilmek iizere olugturulacak Aktif Portfoy ikinci Fon Sepeti
Fonu'’nun katiima paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindanQ°)/./2023 tarihinde onaylanmstar,

izabnamenin ouaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatnm karariart izahnamenin bir bétdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabpame, Kurucu Aktif Portfoy Yometimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi
Mﬂgﬁmnw ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlannugtir. Izahnamenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izabname katilma paylarimn alim satimimin yapidag: ortamlarda, semsiye fon igtiizlgi ve
yatirnme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde @icretsiz olarak yatirimecilara verilir.
Ayrics, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina fouun KAP sayfasmdan
ulagilabilir.

Bu hidkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm foalarma iliskin
AizeRigdivierinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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Ydnetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sshiplerinden fon katiima pay1 karyili§inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, imanch miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II’nci
boliminde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isietmek amaciyla kurulan, katilma
paylan $emsiye Fon’a bagih olarak ihrag edilen ve tiizel kigilii bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fon’a liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Aktif Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu

Adi; Ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Aktif Portfoy Ydnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon
| Bagh Oldu@u Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon p_gg@_y yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimint
yapan k}l;llﬁl}i: : ilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap urg tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine fliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260
Portfoy Saklayicist’min
Unvani: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine lligkin Kurul Tarih: 03/11/2016
Karar Tanhi ve Numaras: No: 30/1063
1.2.2. lletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.” nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore $Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www aktifportfoy.com.tr
Telefon numaras:: 0212 376 32 00
Portfy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankass A.S’ nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sigli 34394 Istanbul
om.ir
Telefon numarasi: 0212 340 86 03

I.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiS! ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilkk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulupunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dihil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon, portfdy simmrlamalan itibariyla “Fon Sepeti Fonu™
statiisiindedir: Foi i yatinm stratejisine gbre Fon’un toplam degerinin en az %80°i devamli olarak,
yatlnm Idnlarwd.pbdha yatinm fonlarinin katilma paylarina yatinlir. Fon, orta ve uzun vadede




TL bazinda yiiksek getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurt i¢i hem de
yurt disinda TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yerli/Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan yabanci yaturim fonu katilma paylani ve yerli/yabanci borsa yatirnm fonu
katilma paylan Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon'’un amaci yatinmeilarina, orta ve uzun vadede yiiksek getiri saglamaktir. Fon bu amagla
portfoy dagilimin, fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglcmler igin belirlenmis asgari ve azami
sintrlamalara bagl kalmak kaydtyla, defisen piyasa kosullarnina gére siklikla degistirebilir,

Fon, agirlikh olarak yatinm yaptii yatinm fonlar1 ve borsa yatrim fonlannin farkh
stratejilerinden riskin gegitlendirilmesi sureti ile getiri saglamay: hedeflemektedir. Fon bununla
birlikte, optimal bir risk-getiri perspektifiyle, yiiksek riskli finansal varliklara, yapilandinlmig
yatinm araglanna, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara yatirim yapan yatuim
fonlanna veya borsa yatirtm fonlarina yatinm yapabilir.

Fon, yabanc) para ve sermaye piyasas: araglanna da yatinm yapabilir. Yabanci yatinm
araglari, yabanc: yatnm fon katilma paylan, yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan fon
portfdyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasas: araglan (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlari da dahil)
fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasas: araglan da (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatinum fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlas:
olamaz.

Fonun belirli donemlerde agirlikli olarak yabanci para ve sermaye piyasas: araclarina,
yabanc: yatinm fonlarina, yabanci borsa yatirim fonlarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapan yurt iginde kurulu yatinm fonlarnna yatinm yapabilecek olmast nedeniyle
fon kur riski icerebilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagida yer almaktadir:

VARLIK VE ISLEM TORU Asgari% | Azami %
Yerli/Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan Yabanc: Yatinm 80 100
Fonu ve Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan
Alun ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal: Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi
Kamu ve/veya Ozel SektSr Borglanma Araglan (TL ve Déviz) 0 20
Variiga Dayah Menkul Krymetler 0 20
Kira Sertifikalan (TL ve D5viz) 0 20
Gelir Ortaklifs Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
[Gayrimeakul Sertifikalan 0 20
| Ters Repo Iglemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10
Takasbank Para Piyasas) slemleri 0 20
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatirym Fonu Katilma Paylan
Yapilandigilfrug Yaty lart 0 10




Portfdye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20°sini asgamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1 alim taleplerinde,
nemalandiriima amagli olarak yatinm yapilan para piyasasi fonlar ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfGyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatinm fonu katilma
paylaninin sayisi, yatim yapian fonun katilma payi sayisinin %25'ini asamaz. Bu oranmn
hesaplanmasinda katilma paylannm fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi say1s) esas
alinur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10°unu gegemez.

¢) Fon sepeti fonu portfoyiine, katlma pay: satistna iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlann katilma paylannin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem gdren borsa yatinm
fonlannin katilma paylan igin sz konusu sart aranmaz.

Fon portfbylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklanin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digt iglemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutan, faizi, tarihi ve kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendinme notu ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoyindeki sermaye piyasas: araglaninin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasas) araglanini Gdiing verebilir. Fon portfoyiinden 8diing verme islemi, 8diing verilen sermaye
piyasas) araclarmin en az %100i kargiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 5zkaynak olarak
kabul edilen varliklanin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi yartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun egik degeri; %75 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + %25 BIST-KYD
1 Ayhk Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Esik deger hesaplanirken BIST-KYD | Aylik
Mevduat USD Endeksi TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD déviz
ahs kuru ile ¢arpilarak TL cinsine doniigtGralir.

2.4. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, 5zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altn ve diger kiymetli
madenler, faiz, dviz/kur ve finansal endekslere dayal: tirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward,
opsiyon ile swap sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
lligkin Kontrol” baghiginda yer alan simirlamalara uyulur. Aynca saklt tirev arag ve swap
szlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar digindaki varliklara dolayh olarak yatinm yapilmasi
miimkiin degildir.

2.5. PortfGye borsa digmdan Kurul duzenlemeleri gergevesinde repo/ters repo sozlesmelen




iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektit kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri uzerinden nakde donistiirilebilic olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlegmeleri karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sbzlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “De@erleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindi tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfGye dahil edilen yabanci yatirim araglanini tanitici genel bilgiler:

Fon portfGyiine yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmug, yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan ile yabanct hisse semetleri piyasalarinda islem gorem ortakhk
paylanalinabilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclannin ve kira sertifikalanmn yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmass, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitm kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporiama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gerge@e uygun deferi iizerinden nakde doniistiirdlebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlaniyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSyiine katilma pay satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma
paylarnmin dahil edilmesi esas olmakla birlikte, yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm
fonlarmin katlma paylari, katilma payi satigina iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmas: sart
aranmaksizin fon portfGyiine alimabilir.

2.8. Fon portfdyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup, pllandlnlm1$
yatirim araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi,
Tiirkiye'de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme ootuna sahip olmasi, derecelendirme notumu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varliklar, dzel sektor ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylan, faiz, déviz, altm ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmig
yatm araglan da portfGye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarinin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un bor¢lanma araglanna iligkin dizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatirimgel 8denen bedelin tamaminm geri Gdenecegi taabhiidiinii igeren dzellikteki araglar
fon por@yme «ﬁdilebilecekﬁr. Yapilandinlmis yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag
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edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligmn riski
dogrultusunda varsa i¢inde barindirdi@s tiirev araca/araglara gore olugacak bir getiri sunabilmektedir.

[Il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmetlar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi dususlere bagh olarak yatimmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal| tiirev
sbzlegmelere iligkin tagiman pozigyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

& Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklanin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s5z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine yabanct para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfyiin maruz kalacag zarar olasiliftni ifade etmektedir.

&~ Kiir Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya dayali (kira sertifikasi, katilma
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, 36z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karyn Taraf Riski: Karsl tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek isternemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidur.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinmmin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@um ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlérin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkcnlem;. yan}*smadogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas) sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildiy donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrag Riski: Fon portf6yiine alinan varliklarn ihraggismun yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller scbebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamas: riskidir.

11) Yapilandinimy Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinious yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis) gelismelerin yaganmasi durumlannda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkindir. Yapilandnlmig yatinm araglaninin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinmci
vade sonunda hicbir gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmi§ yatiim araglarnna yatirim yapilmasi halinde kargt taraf riski de mevcuttur.
Yatinmci, yapilandinlmi§ yatinm araglanna iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinilnug yatnm araglarinda yatinmcilar
ihracgmin 5deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg: kurumun yapilandinimis yatinm
araglanndan kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatnm aracmm yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandisy korelasyon deiisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullannda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandinimig yatnm araglan igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadif) durumlarda yapilandinlmmg yatnm araglarimin likidite riski Gist seviyededir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatndaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olusturdugu defigimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatmdaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlighnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdufu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktGriini ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gdre defigiminin Slgiisidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiisidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari dederi ile sozlegmenin dayanak varlif olan
finansal enstriimanin ald:3: deger arasindaki fiyat farklilif) degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
beluicnen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirinc egit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
i vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolaysi ile
burag 'Baz Diets in sdglesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.




14) ltibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirleri
iizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

15) Ulke Riski: Bir iilkedcki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilegiminden
olusmaktadir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun itibanini olumsuz etkileyecek suglann
(6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

17) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin dl¢iimiinde kullanilan ySntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www_kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valSrii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutiak RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.5. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglanmmn saklt tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinloug yatinm aracimin sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmas halinde, risk l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarli) Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisinin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyls kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarkig: Kurucunun ve PortfGy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da
dahil olmaic tizeredaczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

§.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve lIslemlerin Degerleme Esaslar Ydnergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

§.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dofal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklanin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas1 gibi olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica 8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP
'ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylannn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katibma paylannin alim satimi durdurulabilir.

S$S8. Fon portfoylindeki varllk ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
{www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylannin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylannin sayisia bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katiima Pay» Alim Esaslar

Yatrimcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katiima pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiioi yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2, Alum Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu terafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak yerilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
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fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatim tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis: yada
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
salig (iyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giini
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.
Tabhsil edilen tutara es deger adedin dstinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsihgmda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmei adina Aktif Portfoy Para
Piyasast (TL) Fonunda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma payr alminda kullamlr. TEFAS’ta gergeklesecek islemlerde dagitici tarafindan
belirlenecek yatirtm araci nemalandirmada kullanilacaktir.

Yurtici piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valori yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giind gergeklesir.

6.3. Katiima Pay: Satim Esaslar:

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nm agtk oldufu ginlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odeame Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugiu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden igiinci islem gindnde yatinmcilara édenir.

6.5. Alhm Satima Aracibk Eden Kuruluglar ve Abm Satim Yerleri:
Katlma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi mimkiindiir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamus olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almakiadir:

Unvan lletisim Bilgileri

Aktif Yatinum Bankasi1 A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

Al Capital Menh__glqy'egcrler Beybi Giz Plaza Mcydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
I R

AS. 2 .| istanbul
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[_l_\_lnus Yatinm  Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli | Istanbul | Tﬁi‘l}iye ]
| Defierler A.S.

| Ata PortfSy Yonetimi A.§. | Dikilitas Mah. Emirhan caddesi No:109 Atakule Begiktag/{ stanbul

Ata Yatinm Menkul | Emirhan caddesi No:109 Atakule Besiktas/Istanbul
| Kiymetler A.S.
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
istanbul
Gedik Yatinm  Menkul | Altaycesme Mahallesi, Gamli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 348?J
| Degeder A.S. Maltepe/Istanbul B _
Halk Yatnm  Menkul | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4 34382
| Degierler A.S. Sisli / Istanbul |
info  Yatirm  Menkul | Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 Kat 89 |
_Degerler A.S. Mecidiyekdy-Sigli/[stanbul !
Osmanh  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyikdere Caddesi No:257 I¢ Kapt No: 69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sariyer ISTANBUL Posta Kodu: 34398 Adres Kodu:
2568748400
Turkish Bank A_S. Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul
| Turkish Yattnm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
 Deperler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane [ISTANBUL
Seker Yatinm Menkul Biiyitkdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394
| Degerler A.S. Esentepe - Sisli / Istanbul
Tacirler Yatinm Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / ISTANBUL
| Deglerler A.S.
6.6. Girly Cilkay Komisyonlar::

Gini§ gikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti
Performansa dayal: licretlendirme yaptimayacaktir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon'un Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 3denen her tiirlii Gicretler,

2) Variklann nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirdii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ablnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dGviz satiy kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) M i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,




10} Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

I3) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kody)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargtlanan, yonetim éicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminm dist simn yillik %4,38 (yiizdedértvirgiilotuzsekiz)'dir. Portfoye
alinacak katilma paylan igin Gdenen yonetim, girig ve ¢ikis dicretleri de Fon’un toplam gider oramimin
hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibarryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminm agihip agilmadigy, ilgili d5nem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifuun tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giini iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklaytcis: sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diigiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarliindan ddenemez.

7.1.2. Fon Y3netim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00274°smdan
(yiizbindeikiylzyetmisdort) [Yillik Yaklasik: %1,00 (ylizde bir)] olusan bir giinlilk ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s5zlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
ddenecektir,

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

7.13. Fon Portféylindeki Varliklarin Al Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmaktadir,

7.1.4. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhigindan karsilanan saklama icreti ve differ giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulagilabilir.

Vill. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katjlma pay! satm alanlarin vergilendirilmesine iligkin csaslara www.gib gov.tr
adresinden ulagilabilir. s+,

'-“ ':" ‘l‘J‘:"
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IX. FONA [LISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk i giini son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibantyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fou ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlani,ayhk portfoy
dajilim raporlan) fom giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agikianmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) nlasiimas: miimkiinddr,

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirumeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek dcret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas: mimkiinddr.

9.3. Yatinmcilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi hari¢), VII no’lu
bSliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degsiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon portfGyiine dahil edilen yapilandinimig yatinm araglaninin genel ézelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrnica KAP’ta agiklamir.

9.6. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlegme tarihini takip eden i§ giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars! tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYES}

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun
502 ila 514’ tncii maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir.

kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
iim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sire igin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmc bilgi formunun KAP’ta yayimmi takiben
formda belirtilen satis baslangg tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatnmcilara sunulur.

12.2. Katiima paylan kargilig: yatinmcilardan toplanan para, takip eden i§ giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlr.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogruluunu ve gincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

06/10/2023

AKif Portfoy Yonetimi A.$

Yener Kaya /’ Burcu Atar SGnmez




