MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 17/07/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.7271 sayili
izin dogrultusunda Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’un (Fon) unvani, izahnamesinin
giris kismi, kisaltmalar bolimi, 1.1, 1.2.2., 2.3, 2.8,, 2.9.,3.1,,3.5,,5,5.,6.1.,6.2., 6.3, 7.1.1.
ve 7.1.2. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ve Fon izahname metnine 2.10., 6.4. ve 6.5.
maddeleri eklenmistir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY KISA VADELI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanmilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hikumlerine gore yonetilmek Uzere
olusturulacak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’unun katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/ 04 / 2020 tarihinde
onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.mukafatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

YENI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY ESG - SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME


http://www.kap.org.tr/

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555
sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 27/ 04 / 2020 tarihinde
onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun .../.../2020 tarih ve sayih izni ile
Mukafat Portfdy Kisa Vadeli Serbest Fon’un unvam Miikafat Portfoy ESG-
Siirdiiriilebilirlik Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.mukafatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon

Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber



http://www.kap.org.tr/

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig

Fon Mikafat Portfoy ESG - Surdurilebilirlik Serbest Fon

Semsiye Fon Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iligskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: | Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon




Adr: Kisa Vadeli Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Sdresi: Siresiz
YENIi SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: Mikafat Portfoy ESG - Slrdurulebilirlik Serbest
Fon
Ad: ESG Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvanit: Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siresi: Siresiz
ESKI SEKIL
1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kore Sehitleri Caddesi Starbloom No: 16/1 D:58
Sisli 34394 Istanbul www.mukafatportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 376 32 00
Portfoy Saklayicist Aktif Yatirnm Bankasi 4.8. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul / www.aktifbank.com.tr
Telefon numarast: 0212 340 86 03
YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul www.mukafatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi 4.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 istanbul / www.aktifbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 340 86 03

ESKIi SEKIL

2.3. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak



sermaye piyasasi araglarinin se¢ciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler
ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en ¢ok 90 gin olacaktir. Fon
portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon’un ana yatirim stratejisi; Fon ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda
hem TL hem doviz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttirip, Tiirk
Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy yoneticileri
global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlari
olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda faiz hadleri, donemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz oniinde bulundurulacaktir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araclarina yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski icerebilir. Ancak, Fon portfoyine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devaml
olarak %80’1 ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 0zel sektoér bor¢lanma araglar ile kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda
ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, yapilandirilmis yatirim araclari, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatlhi menkul kiymetler, faizsiz taahhiitli islemler, repo ve ters
repo, vadeye kalan giin say1s1 hesaplanabilen altina dayali sermaye piyasasi araglari, Takasbank
Para Piyasas1 ve diger para piyasasi islemleri ile enstriimanlar1, murabaha ve diger para piyasasi
islem ve enstriimanlar: yer alabilir.

Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iiriinlere/islemlere yatirim yapabilir. VIOP ta islem
goren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Doéviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen eurobondlara, kira sertifikasi (sukuk) ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinde/dovize endeksli bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina, mevduat/katilma
hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araclarina ve kira sertifikalarina, yabanci kamu
ve/veya 0zel sektor bor¢lanma araclarina depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilmig
yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, ve emtia dahil bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev
islemlere yatirim yapilabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen ve vadeye kalan giin
sayis1 hesaplanabilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiracli islem yapilabilir. Bu islemler
icinde vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakli tiirev araglari, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger
kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini
teminat olarak gosterebilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiracl yatirim islemleri, fon portfdyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiracl islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi ve diger
bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini



teminat olarak gosterebilir. Yurtdis1 finansal kuruluslar tlizerinden yapilacak olan kredi
kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adma acilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satig
gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler
ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az % 80’1 devamli olarak;

-Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG-Environmental, Social, Governance)
konularindaki performanslar1 yiiksek sirketlerden olusturulan “BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi” kapsamindaki sirketler ile yurt disinda genel kabul gormiis Surdurulebilirlik
endekslerine dahil yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve anilan yerli/yabanci sirketler
tarafindan ihrag¢ edilmis Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi bor¢lanma araglarina, diger para ve
sermaye piyasast araglarina,

- Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Ydnetim (ESG-Environmental, Social, Governance)
kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis ve yonetilen yerli/yabanci (borsa yatirim fonlari, girigim
sermayesi fonlarina, gayrimenkul yatirnm fonlari, menkul kiymet yatirim fonlari, vb.) sermaye
piyasasi araglari ile; Tiirk Devleti ve il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi diger ihraggilar tarafindan anilan kriterlere uygun olarak yurt icinde
ve/veya yurt disinda ihrag edilen Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi bor¢lanma araglarina, diger
para ve sermaye piyasasi araglarina,

- Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim (ESG-Environmental, Social, Governance)
kriter ve hassasiyetlerine uygun olarak yonetilen ve bu kriterlere uyum konusunda faaliyet
raporlari, resmi internet siteleri vb. yerlerde taahhiitte bulunan yerli ve yabanci ihraggilar
(elektrik dagitim ve pazarlama, yenilenebilir enerji liretimi alaninda faaliyet gosteren sirket ve
kuruluslar vb.) tarafindan yurt iginde ve/veya yurt disinda ihrag edilmis olan Tiirk Lirasi ve
yabanci para cinsi bor¢lanma araglari, diger para ve sermaye piyasasi araglarina

yatirilir.

Fon ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem doviz cinsi
finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttirip, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri
yaratmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy yoneticileri global ekonomide yasanan
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlar1 olusturacaktir. Bu kararlarin
olusturulmasinda faiz hadleri, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri
g6z oniinde bulundurulacaktir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski igerebilir.



TL cinsi varlik ve islemler i¢cinde kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglar1 ve kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt diginda
ihra¢ edilen TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatirim
araclari, girisim sermayesi yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, menkul kiymet yatirim
fonu, borsa yatirim fonu, gayrimenkul sertifikalari, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminatli menkul kiymetler, faizsiz taahhiitlii islemler, repo ve ters repo iglemleri, altin ve altina
dayali para ve sermaye piyasasi araglari, yatirnm ortakliklar1 paylari, murabaha, Takasbank
Para Piyasasi, diger para piyasasi islemleri ve araglari, yer alabilir. Bu varliklara dayali veya
bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tlirev

iiriinlere/islemlere yatirim yapabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar
fona dahil edilebilir.

Doviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen eurobondlara, kira sertifikasi (sukuk) ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinde/dovize endeksli bor¢lanma araclarina ve kira sertifikalarina, mevduat/katilma
hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci kamu
ve/veya Ozel sektor bor¢clanma araglarina, ortaklik paylari, depo sertifikalarina (ADR,GDR),
yapilandirilmis yatirim araclarina, girisim sermayesi yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu,
menkul kiymet yatirim fonu, borsa yatirim fonu katilma paylarina, varantlara, sertifikalara, ve
emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistli piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Fon portfoyli, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiracl islem yapilabilir. Bu islemler
icinde vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, forward, sakl: tiirev araglari, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, aciga satis ve diger
kaldira¢ yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini
teminat olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsiligi islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragli yatirim islemleri, fon portfdyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragl islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi1 ve agiga satis gibi ve diger
bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterebilir. Yurtdis1 finansal kuruluslar lizerinden yapilacak olan kredi
kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adma acilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi3a satis
gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

ESKI SEKIL
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglart ve kira sertifikalari,
yapilandirilmig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar alinabilir.



Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagiim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Teblig diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portféyune dahil edilmesi mimkinddr.

YENI SEKIL
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfdylne yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile
yabanci1 hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR,GDR),
yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylar ile yatirim
ortakliklar1 paylart alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Teblig diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri tlizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurtdigsinda borsa disindan fon
portféyune dahil edilmesi mimkdnddr.

ESKI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araclart dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gormesi, ihraggisinin veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araglariin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektoér ve kamu borglanma
araclari, kira sertifikalari, yatirim fonu katilma belgeleri, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev
aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar1 da portféye dahil
edilebilecektir.



Yapilandirilmis yatirnm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem goérmesi, ihraggisinin veya varsa yatirnm aracinin, Fon Tebligi’nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araglariin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglart, kira sertifikalari, yatirim fonu katilma paylari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin
ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte
bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araclar1 da portfoye dahil
edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanma araglarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz
ve dovize dayali finansal araglara iligkin taginan pozisyonlarin degerinde ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kaymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine forward, faiz, doviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev,
swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thraca Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmas: halinde ortaya c¢ikmakta olup; yatirimei, saticiya karsi referans
iilkenin/sirketin temerriit riskini listlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir.
Referans iilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma
yasarsa yatirimci ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.



11) Yapilandirlmis Yatirnm Araclarnn Riski: Fon portfoylinde, yapilandiriimisg
yatirim araglar1 dayanak varligin fiyatindaki degisime bagh olarak, yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarli dayanak varligi
olan {irtinlere bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan
iiriinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag
olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arttirict veya
diisiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gérmeyen s6z konusu varliklarda karsi
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinden ortaya ¢ikan aksakliklar sonucundan fon portfoyilinde
kars1 taraf riski bulunmaktadir.

12) Opsiyon Duyarhhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik onem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyu icerisinden agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle oOdiing karsiligi ve/veya dogrudan acia satig
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyd igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, bor¢lanma araglarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize dayali finansal araglara iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar



nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyune forward, faiz, doviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev,
swap soOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifikast ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az



iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisiin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimci, saticiya karsi referans
iilkenin/sirketin temerriit riskini tistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir.
Referans iilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma
yasarsa yatirimci ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarn Riski: Fon portfoylinde, yapilandiriimis
yatirim araglari dayanak varligin fiyatindaki degisime baglh olarak, yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarli dayanak varligi
olan iirlinlere bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan
iiriinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag
olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arttirict veya
diisiiriicti yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gérmeyen s6z konusu varliklarda karsi
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinden ortaya ¢ikan aksakliklar sonucundan fon portfoyiinde
kars1 taraf riski bulunmaktadir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yilizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsiligt ve/veya dogrudan agiga satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.



So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL

3.5. Kaldirag olusturan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag olusturan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 400°dir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
genel degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi igin belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur
bilgileri i¢in anlagsmali veri dagitim kanallarmin ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlar
kullanilir.

2. Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarmmin/kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. Doviz cinsinden Hazine ve 6zel sektor bor¢lanma araclari/kira sertifikalari ve
yabanci bor¢lanma araclari/kira sertifikalarimin (SUKUK) degerlemesinde anlagmali veri
dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandirilmis Yatirim Araclar1 degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis
fiyatinin kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapanis fiyatinin olmamasi1 durumunda piyasa sartlarini yansitacak igsel degerleme
(ic verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihragg1
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyati kullanilir.



5. leri Valorlii Bor¢lanma Araclari/Kira Sertifikalary: Tleri valorlii alinan varliklar
valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valorlii satilan varliklar ise valor tarihine kadar
portfdyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. ileri valorlii varlik alim/satim sozlesmesi
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Ileri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satis
islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

[leri valérlii sozlesmenin konusunun borglanma aracy/kira sertifikasi olmas1 durumunda
ileri valorlii s6zlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sdzlesmeye konu bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu bor¢glanma aracinin/kira sertifikasinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda valor
tarihi iglemin valor tarihi ile ayn1 olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giiniinde BIST Borglanma Araclari Piyasasinda ayni gilin valdrlii gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin
en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii glindeki ayni glin valorlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oran1 kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad Sozlesmeleri Borsa dis1 repo-
ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani
olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim (vaad) sozlesmeleri degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin
bir giinden daha uzun olmas1 durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama donemlerinden birinde islemin yapildigr karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir islemin
aciklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani
degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranmmin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Alig tarithinden baglamak {izere portfoydeki borsa dis1 tiirev arag ve swap
sOzlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde guncel fiyat
kullanilir. Portfoye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde
giincel fiyat olarak kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

8. Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyati kullanilir. Borsa disi opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama
donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve kars1 taraftan degerleme fiyati alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga
uygun olant kullanilarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen
ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya



satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmasik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

9. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sozlesmelerinde
giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat1 kullanilarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 déviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayicit Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Dayanak varligi/varliklar1 para birimi olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem
yoniine gore TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullamlir. {lgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise
islem yoniine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya doviz
satis fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
genel degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1. T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri Uzerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi i¢in belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur
bilgileri i¢in anlagmali veri dagitim kanallarinin 1ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlari
kullanilir.

2. Borsa disi, Tiirk Liras: cinsinden bor¢lanma araglarimin/kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3. Doviz cinsinden Hazine ve 6zel sektor bor¢lanma araclari/kira sertifikalari ve
yabanci bor¢lanma araclary/kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde anlagmali veri
dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada
islem gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4. Yapilandirilmis Yatirnm Araclar1 degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis
fiyatinin kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada iglem gérmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapanis fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarin1 yansitacak i¢sel degerleme
(ic verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle



ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihragci
kurulus tarafindan saglanacak degerleme fiyati kullanilir.

5. leri Valorlii Bor¢lanma Araglari/Kira Sertifikalar:: fleri valorlii alman varliklar
valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valorlii satilan varliklar ise valor tarihine kadar
portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valdrlii varlik alim/satim sézlesmesi
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis
islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

[leri valérlii sozlesmenin konusunun borglanma aracy/kira sertifikasi olmas1 durumunda
ileri valorlii sozlesmenin degeri; borglanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu degerinin ve
(varsa) gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin
piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin
toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda valor
tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa
degerleme giiniinde BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasinda ayni gilin valdrlii gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin
en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz oran1 kullanilir.

6. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri ile Vaad Sozlesmeleri Borsa dis1 repo-
ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani
olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim (vaad) s6zlesmeleri degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin
bir giinden daha uzun olmas1 durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama donemlerinden birinde islemin yapildig:r karsit kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir islemin
aciklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katilim orani
degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oraninin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Alig tarihinden baslamak iizere portfoydeki borsa disi1 tlirev arag¢ ve swap
sO0zlesmelerinin degerlemesinde;

7. Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir. Portféye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinde
giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

8. Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
degerleme fiyat1 kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sodzlesmeleri i¢cin fonun fiyat agiklama
donemlerinde; degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve kars1 taraftan degerleme fiyati alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga
uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama icin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlar1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen



ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimui ile hesaplanan alis (bid) veya
satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.
maddesinde yer alan esaslar ¢cer¢evesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmasik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda
ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

9. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sozlesmelerinde
giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat1 kullanilarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 déviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Dayanak varligi/varliklar1 para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem
yoniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir. Tlgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas1 durumunda ise
islem yOniine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz
satig fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “capraz kur”
seklinde hesaplanir.

10. Yurtdisi borsalardan alinan yabanci ortakhik paylari, global depo sertifikalar:
(ADR/GDR) ve yabanc1 yatinm fonu ve yabanci borsa yatirnm fonu degerlemesinde,
anlasmali veri dagitim kanallarindan alinan,17:30’da yaymmlanan son islem fiyatlari
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir.

11. Yurtici borsa veya borsa disindan alinan gayrimenkul yatirim fonlari, menkul
kiymet yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirnm fonlar1 degerlemesinde, agiklanan son
islem fiyatlar1 kullanilacaktir. Gayrimenkul yatirim fonu i¢in, degerleme giinii borsada islem
ge¢cmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyat1 kullanilacaktir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

TEFAS Alim Esaslari:

Yatirnmcilarin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlar1 o giin igin gegerli olan birim pay fiyati
(bir 6nceki is glini bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat) Uzerinden
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dis1 Alim Esaslari:

Yatirnmcilarin 08.45 — 16:30 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlar1 o giin i¢in gegerli
olan birim pay fiyat1 (bir onceki is giinii bu izahnamede belirtilmis olan esaslara goére saptanan



fiyat) iizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilacagi kurucu ve
Yatirnm Kuruluslar araciligiyla gergeklestirilir. Yatirimeilarin 16:30 sonrasi yapacaklarr alim
islemleri ertesi is glinii gecerli olacak sekilde isleme alinir.

Yarim is glinlerinde katilma pay1 alim talimatlari saat 10:30’a kadar verilebilir.
Fon Pay alim iglemleri 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yarim is glinlerinde katilma pay1 alim talimatlar1 saat 10:30’a kadar verilebilir.

Fon Pay alim iglemleri 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2. Katilma Pay1 Satim Esaslari

TEFAS Satim Esaslar:

Yatirimeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma payi1 satim (bozum) talimatlar1 o giin i¢in gegerli olan birim
pay fiyati (bir dnceki is glinii bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat)
iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dis1 Satim Esaslari:

Yatirimcilarin 08.45 — 16:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlari o giin
icin gegerli olan birim pay fiyat1 (bir dnceki is giinii bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat) ilizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma payr alim satiminin
yapilacagi kurucu ve Yatirim Kuruluslar aracilifiyla gergeklestirilir.

Yarim is gilinlerinde katilma pay1 satim talimatlar1 saat 10:30’a kadar verilebilir.
Fon Pay satim iglemleri 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.
YENI SEKIL
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin dagitici

tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin



olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen TL tutar1 yatirim araglarinda o giin i¢in
yatirimc1 adina degerlendirilmek suretiyle ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde
katilma payr aliminda kullanilir. TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan
belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1t TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma payr alim
talimatlari iptal edilir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, ger¢eklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslart aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi

mUmkinddr.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Aktif Yatirrm Bankas1 A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

YENI SEKIiL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.


http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yarim is glinlerinde katilma pay1 satim talimatlart saat 10:30’a kadar verilebilir.

Fon Pay satim islemleri 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin %0,002740’inden (ylizbindeikivirgiilyediyiizkirk) [Yillik Yaklagik :
%1,00 (ylUzdebir)] olusan bir giinliik yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.
Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.
YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin %0,005480’inden (yiizbindebesvirgiildortyiizseksen) [Yillik Yaklagik :
%2,00 (ylzdeiki)] olusan bir giinliik yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

ESKI SEKIL
7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler
A.S. (VIOP), Aktif Yatirrm Bankas1 A.S. (Borglanma Araglar1 / Kira Sertifikasi, Yatirrm Fonu,
Repo Ters Repo, BPP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

Bor¢lanma Araglar1 / Kira Sertifikast ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP i¢in
komisyon alinmamaktadir.
VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Binde 3,15 (BSMV dahil)

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyilinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S. ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Pay ve VIOP), Aktif Yatirrm Bankas1 A.S.



(Bor¢lanma Aracglan / Kira Sertifikasi, Yatirirm Fonu, Repo Ters Repo, BPP) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

Borglanma Araglar1 / Kira Sertifikasi ve Yatirnrm Fonu, Repo Ters Repo, BPP icin
komisyon alinmamaktadir.

Pay Piyasasi : Onbinde 2,10 (BSMV Dahil)

VIOP Piyasasi1 Islem Komisyonu : Binde 3,15 (BSMV dahil)

EKLENEN MADDELER

2.10. Fon portfoyiinde, G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu
gerekse de Ozel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem
goren bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu katilma paylarina, borsa yatirim
fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirnm ortakligi paylarina, kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin verildigi BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinci islem giliniinde 6denir. Degerleme giinii saat 13.00’den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan
pay fiyat1 iizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden is giiniinde 6denir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, ger¢eklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun ve aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi
imzalanmis olan kurumlarin yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluslar: aracilifiyla

da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Aktif Yatirrm Bankas1 A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul
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