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Haftalik Gorinim

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Aralik 2018

Aralik ayinda imalat sanayi kapasite
kullanim orani Kasim ayina goére degismedi
ve %74,1 seviyesinde sabit kald. L4

Ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda
Kasim ayina gore 1.5 puan artarak 75,2
seviyesine yiikseldi.

L]
Kasim ayinda, 2017 yilinin Kasim ayina
gore ihracat %9,4 oraninda artarken ithalat
%21,3 oraninda azaldi ve 651 milyon dolar
seviyesinde gergeklesti. L

Yurt disi yerlesiklerin 21 Aralik haftasinda
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmis net hisse senedi hareketi 239,2
milyon dolar tutarinda alis islemi olarak
gerceklesti. Yabancilarin haftalik net DiBS
hareketi ise 158,6 milyon dolar alis olarak
gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin
hisse senedi, DiBS ve sirket bor¢lanma
senedi stoku toplam 2,186 milyar dolar
artmis oldu.

Cin imalat PMI verisi Aralik ayinda da
diislisiind stirdiirdii ve 49,6 ile 2016
basindan bu yanailk kez daralma
bélgesine gegti. Cin hizmet sektori PMI
verisi 53,4’ten 53,8 oranina ytikselmis olsa
da sanayi tarafindaki olumsuz sinyaller agir
basti.

Bu hafta Persembe giinii Tiirkiye’de Aralik
ay TUFE ve UFE rakamlari takip edilecek.
Tuketici enflasyonunun yillik bazda %20,60
aylik bazda ise -%0,78 seviyelerinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Bu hafta Avrupa’da PMI verileri takip
edilecek. PMI oranlarinda genel olarak
Kasim aylarina gére bir degisiklik olmamasi
bekleniyor.

Aralik ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani Kasim ayina goére
degismedi ve %74,1 seviyesinde sabit kaldi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite kullanim orani ise Kasim
ayina gore 0,3 puan artarak %74 seviyesinde gerceklesti.

Mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlar degerlendirildiginde,
ara mallarda artis gortilirken, gida ve icecekler, dayaniksiz tiketim
mallari, yatinm mallari ve dayanikh tiiketim mallarinda azalis
gozlendi. 2018 yilinda en sert gerileme yatinm mallarinin kapasite
kullaniminda gorildi. Tiketim mallarinin kapasite kullanim oraniise
sene basina gére hemen hemen ayni seviyede bulunuyor.
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Ekonomik Giiven Endeklsi, Aralik 2018

Ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda Kasim ayina gére 1.5 puan
artarak 75,2 seviyesine yiikseldi.

Boylelikle Temmuz ayindan Ekim ayina kadar diisiis yasayan endeks
iki ay Ust Uste ylikselmis oldu.

Ekonomik gliven endeksi 2017 yilinin Aralik ayinda 95,3 seviyesinde
bulunuyordu.
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o Alt endekslere bakildiginda aylik bazda %6,3 oraninda artan perakende ticaret sektori gliven endeksi,
ekonomik gliven endeksindeki artisi saglad.

o Aylik %2,3 oraninda gerileyen tiiketici gliven endeksi ise alt endeksler arasinda en kétii performansi
gosterdi.

o Ekonomik giiven endeksi 2018 yilinin Mart ayindan bu yana kétiimser bélgede bulunuyor.
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Dis Ticaret Istatistikleri, Kasim 2018

e Kasim ayinda, 2017 yilinin Kasim ayina gore ihracat %9,4 oraninda artarken ithalat %21,3 oraninda azaldi ve
651 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

e 2017 yihnin Kasim ayinda %69,1 oraninda bulunan ihracatin ithalati karsilama orani, 2018 yilinin Kasim
ayinda %96 seviyesinde gerceklesti.

e Avrupa Birligi’ne yapilan ihracat 2017 yilinin Kasim ayina gore %10,9 oraninda artti. Kasim ayinda en fazla
ihracat yapilan ilke Almanya olurken ithalatta ilk sirayr Rusya ald.

o Yiksek teknolojili trtinlerin ihracat icindeki payi %4,2 oldu. Bu oran 2017 yilinin Kasim ayinda %3,9
seviyesinde bulunuyordu. Dénemlere Ocak-Kasim olarak bakildiginda, 2017 yilinda ytiksek teknolojili
drunlerin ihracattaki payi %3,8 iken 2018 yilinda %3,4 oranina geriledi.

e Tiketim mallarinin ithalati 2017 Ocak-Kasim déneminde 25,6 milyar dolar seviyesindeyken, 2018 yilini Ocak
-Kasim déneminde 21,1 milyar dolar seviyesine geriledi.
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Dis Ticaret Agigi
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TCMB Haftalik istatistikler, 21 Aralik

e TCMB briit rezervleri 21 Aralik ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 468 milyon dolar azaldi ve toplam
briit rezervler 92,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 659 milyon dolar
azalisla 72,3 milyar dolar olurken altin rezervleri 191 milyon dolar artisla 19,8 milyar dolar oldu.

e Yurt disi yerlesiklerin 21 Aralik haftasinda piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis net hisse senedi
hareketi 239,2 milyon dolar tutarinda alis islemi olarak gerceklesti. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi
ise 158,6 milyon dolar alis olarak gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin hisse senedi, DIBS ve sirket
bor¢lanma senedi stoku toplam 2,186 milyar dolar artmis oldu.

o Yurticiyerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 21 Aralik haftalik bazda %
0,04 oraninda artarak 852 milyar TL oldu. Yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduati yil sonuna gére %
35,23 oraninda artmis oldu.

o Bankacilik sektériiniin verdigi mali kesim harig krediler 21 Aralik haftasinda, haftalik bazda %0,65 oraninda
azalarak 2,302 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi ise -%0,25 oldu. Yil
sonuna gore kredi hacmindeki artis %12,57 seviyesine geldi.

o Tirkiye’de M2 para arzi 21 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gére %0,08 oraninda artti. Sene basina gére
para arzindaki toplam artis %19,22 oldu.

Kiiresel Gelismeler

e Cinimalat PMI verisi Aralik ayinda da dusistind stirdirdi ve 49,6 ile 2016 basindan bu yana ilk kez daralma
bdlgesine gecti. Cin hizmet sekt6éri PMI verisi 53,4’ten 53,8 oranina ylikselmis olsa da sanayi tarafindaki
olumsuz sinyaller agir basti.

e ABD’de ekonomiicin dnem arz eden konut sektdriinde Ekim ayinda fiyat artisi beklentileri asti. Yillik
bazda konut fiyatlar %5,5 oraninda artarken aylik bazda %0,1 oraninda artti.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni
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Almanya Aralik ay1 TUFE oranlari yayinlandi. Aylik %0,1 artan tiiketici
fiyatlari yillik bazda %1,7 oraninda yiikseldi. TUFE artis oranlari hem
normal seride hem de Avrupa Birligi ile Uyumlu seride beklentilerin
altinda kaldi.

Chicago PMI endeksi Aralik ayinda Kasim ayina gére diismesine
karsin beklentilerin oldukga tizerinde gerceklesti. Kasim ayinda 66,4
olan verinin Aralik ayinda 60,2 oranina diismesi beklenirken, Chicago

bir anlayisla hizmet vermektir.

PMI 65,4 seviyesinde gerceklesti.

letisim o ABD’de 22 Aralik haftasinda beklentilerle paralel olarak issizlik

ELIF PEHLIVANLI basvurulari 216 bin seviyesinde gerceklesti. 15 Aralik haftasinin

fe”[:"ie;:';’f;'s'g”;;'g;fatportfoy'com'tr issizlik bagvurulari ise 214 binden 217 bine revize edildi. Boylelikle
devam eden issizlik basvurulari beklentileri asarak 1 milyon 701 bin
seviyesinde gerceklesti.

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

ARIH ULKE ERI NEM EKLENTI ONCEKi
101/02/2019 10:00 Tiirkiye Markit/ISO Tiirkiye imalat PMI |Aralik - 44.7
101/02/2019 11:55 |Almanya Markit/BME Almanya imalat PMI |Aralik 51.5 51.5
101/02/2019 17:45 IABD Markit ABD imalat PMI |Aralik 53.9 53.9
101/03/2019 10:00 Tiirkiye ITUFE (Aylik Degisim) |Aralik -0.78% -1.44%
101/03/2019 10:00 Tiirkiye TUFE (Yilhik Degisim) |Aralik 20.60% 21.62%
101/03/2019 10:00 Tiirkiye UFE (Vilik Degisim) |Aralik - -2.53%
101/03/2019 10:00 Turkiye UFE (Ayhk Degisim) |Aralik |- 38.54%
101/03/2019 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillk Degisim) |Aralik - 20.72%
101/04/2019 11:55 Almanya [Markit Almanya Hizmet PMI |Aralik 52.5 52.5
101/04/2019 11:55 |Almanya Markit/BME Almanya Bilesik PMI |Aralik 52.2 52.2
101/04/2019 12:30 ingiltere Mortgage Basvurulan Kasim 66.0k 67.1k
101/04/2019 16:30 IABD issizlik Orani |Aralik 3.7% 3.7%
101/04/2019 17:45 IABD Markit ABD Hizmet PMI |Aralik 53.5 53.4
101/05/2019 01/12  [Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi |Aralk - 4.4b

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
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