
 
 

 

 

Gündem 

 
 TCMB 2017 yılının ilk Enflasyon Raporu’nu yayınladı. Banka 2017 yılsonu yıllık 

TÜFE beklentisini bir önceki rapordaki %6,5 seviyesinden %8 düzeyine çekti. 
2018 tahmini de %5’ten %6’ya güncellendi. Bununla beraber TCMB  özellikle 
2017 yılsonu enflasyon tahmini için yukarı yönlü risklerin daha belirgin olduğunu 
düşünüyor. 

 

 Banka 2017 yılsonu tahminine yaptığı revizyon için 4 sebep saydı: 
 

i. Liradaki değer kaybı: USD cinsinden ithalat fiyatlarında önceki rapora 
göre yumuşama bekleyen Banka TRY cinsinden ithalat fiyatlarında 
oluşan baskının enflasyonu 1,3 puan yukarı taşıyacağını hesaplıyor. 
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ii. Gıda fiyatları: Olumsuz hava koşulları ve TRY’deki değer kaybı nedeniyle 
gıda enflasyonun Ekim Raporu’ndaki %7 yerine %9’da biteceğini ve 
manşete 0,4 puan ekleyeceğini öngörüyor. 

 

iii. Talep koşulları: Öte yandan Banka iç talebin daha zayıf seyretmesi 
nedeniyle çıktı açığının gıda fiyatlarından gelen baskıyı dengeleyeceğini 
tahmin ediyor. 

 

iv. Beklentiler: Banka çekirdek göstergedeki artışın beklentiler vasıtasıyla 
yılsonu enflasyonuna 0,2 puan katkı yapacağını düşünüyor. 

 

v. Son olarak para otoritesi 2018 yılı için yapılan güncellemede yine ithalat 
fiyatlarının etkili olmasını bekliyor. 

 

 Başkan Çetinkaya yaptığı sunumda ayrıca: 
 

i. Geçen yılın son çeyreğinde kredi kullanımının kamunun desteklemesiyle 
canlandığını, 

 

ii. İç talep göreli zayıf seyrederken AB’den gelen talebin ihracatı olumlu 
etkilediğini, 

 

iii. Kasım 2016’da konvansiyonel bir faiz artışı yaptıklarını ancak makro 
çerçeveden kopuk fiyat haraketlerinde likidite araçlarıyla (geç likidite  
gibi sıradışı önlemler) tepki vereceklerini, 

 

iv. Sade bir politika çerçevesinin aktarım mekanizmasının etkinliğini 
artırırken bu tepkilerini dışlamadığını belirtti. 

 

 Bu açıklamalar ışığında TCMB’nin kurdaki aşırı oynaklık dönemlerinde geç likidite 
penceresini kullanacağını ancak liranın bir platoya oturması ve/veya değer 
kazanması durumunda yeniden %8-9,25 politika bandına dönebileceğini işaret 
ediyor. Yine aynı açıklamalar ancak enflasyon görünümü bozulursa Banka’nın bu 
kez  %8-9,25 bandını yukarıya taşıyabileceğini gösteriyor. 



TCMB Likidite Çerçevesi: 
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çalışanlarının hiç bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bültende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler 

yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Bu bültende/raporda yer alan analiz, değerlendirme ve yorumlar ise sadece genel 

bilgilendirme amaçlı olup, hiç bir şekilde belirli bir sermaye piyasası aracına yatırım yapılması yönünde 
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kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 
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