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Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

. Hafta ici alinan kararlar ile krediye bagli zorunlu karsilik uygulamasindan vazgecildi ve para politikasinin
bu kanalinda hem likidite hem de sinyal olarak sikilastirici bir karar alindi. Bununla beraber Aktif rasyosu
uygulamasinin 1 Ocak tarihinden itibaren gegerliligini yitirecegi duyuruldu.

. 3. geyrek GSYH verisi agiklandi. Buna gore yilin tiglincl ¢eyreginde bir 6nceki yilin tiglincii ceyregine goére
%6,7 oraninda bliyiime elde edildi. Sabit sermaye olusumu yillik bazda %22,5 oraninda artti. Krediler
tarafinda gézlenen kuvvetli artis bu veride dipten déniise isaret etti. ihracat dis talebin de etkisiyle
negatif seyrederken ithalatta pozitif bir seyir gortldu.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. Altinda 200 giinliik hareketli ortalamanin kirlmasiyla 1800 dolarin altina dogru sert hareketlenme
gozlendi. Asi konusunda haber akislari davem ederken Moderna AB ve ABD’den onay i¢in basvuruda
bulunacagini agiklad.

. Japonya’da Ekim ayi sanayi tretimi bir dnceki yilin Ekim ayina gére %3,2 oraninda daraldi. Beklentiler ise
%4,6 oraninda bir gerilemeye isaret ediyordu.

. Almanya’da Kasim ayinda tiiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %0,8 oraninda gerilerken yillik bazda da -
0,3% seviyesinde gerceklesmis oldu.

. Almanya’da IFO anketlerine goére Kasim ayinda is ikliminde ve cari durumda iyilesme goriildi. Buna

karsin yakin dénem beklenti endeksi geriledi.

Kaynak: Bloomberg . . . . . . .
VIX endeksi pandemi 6ncesi seviyelerine geriledi
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k: .
Kaynak: EVOS Yurt Ici Yerlesik DTH (Milyar Dolar) - DTH yiiksek seyrini siirdlrtyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Beklenti
12/01/2020 13:00 AB OECD Ekonomik Gériiniim Kasim
12/01/2020 18:00 ABD 1SM imalat Sanayi Endeksi Kasim 57.6 59.3
12/01/2020 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Endeksi Kasim - 67.9
12/01/2020 18:00 ABD ISM istihdam Endeksi Kasim - 53.2
12/02/2020 10:00 Almanya Perakende Satiglar (Yillik Degigim) Ekim 5.6% 6.5%
12/02/2020 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi Kasim 500k 365k
12/03/2020 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) Kasim 12.66% 11.89%
12/03/2020 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Kasim 1.08% 2.13%
12/03/2020 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik Degisim) Kasim 12.30% 11.48%
12/03/2020 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Kasim - 3.55%
12/03/2020 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) Kasim - 18.20%
12/03/2020 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Kasim 56.0 56.6
12/04/2020 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik Degisim) Ekim 0.2% -1.9%
12/04/2020 16:30 ABD Tanm Digi istihdam Degisimi Kasim 500k 638k
12/04/2020 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 6.8% 6.9%

. Yurt icinde enflasyon verisi 6n plana ¢ikiyor. Tiiketici fiyat endeksinin aylik %1,05 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz.

. Yurt disinda ABD istihdam verileri 6n plana ¢ikiyor. Bununla beraber fabrika siparisleri ve perakende
satis verileri ekonomik aktiviteye dair fikir verecek.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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