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Agustos ayinda ihracat %1,6 oraninda
artarken ithalat %1,5 oraninda artig gosterdi
ve dis ticaret agig1 2018 yilinin Agustos ayina
gore %1,2 oraninda artarak 2,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

Yeni Ekonomi Programi 2020 ile 2022 yillarini
kapsayacak sekilde sunuldu. 2019 yil sonu
enflasyonu %12 seviyesinde hedeflenirken
2019 yil blylimesi ise %0,5 seviyesinde
bekleniyor.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 20 Eyliil haftasinda, bir
onceki haftaya gore %0,45 oraninda artti.
Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gére
%3,37 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 20 Eyliil haftasinda, bir
onceki haftaya gore %0,45 oraninda artt.
Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gére
%3,37 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

Bu hafta yurt iginde takip edilecek en 6nemli
veri Persembe glinii agiklanacak olan
enflasyon verisi olarak goriiltiyor.

Yurt disinda ise Sali giinii takip edilecek PMI
verileri ile Cuma giinii yayinlanacak ABD
tarim disi istihdam verisi 6n plana gikiyor.
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Haftalik Gorinim

Dis Ticaret Dengesi, Agustos 2019

e Agustos ayinda ihracat %1,6 oraninda artarken ithalat %1,5 oraninda
artis gosterdi ve dis ticaret acig1 2018 yilinin Agustos ayina gore %1,2
oraninda artarak 2,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis olarak bakildiginda ihracat
Temmuz ayina gore %1,5 oraninda azalirken ayni dénem icin ithalat %
0,4 oraninda artis gosterdi.

o Kurdaki stabilizasyon i¢ talebin de artmasiyla beraber Agustos ayi
itibariyle veride etkisini gosterdi.

e Enfazlaihracat yapilan lilke Almanya olurken en fazla ithalat
Rusya’dan yapildi.

Kaynak: Bloomberg

Dig Ticaret Dengesi (Milyar USD)
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Yeni Ekonomi Programi 2020-2022

. Hazine Bakanligl, 2019 yil sonu enflasyonunu %12 seviyesinde
hedefliyor. Kasim ve Aralik aylarinda aylik bazda fiyat artislari
beklentilerden daha sinirli gerceklesebilir.

. 2019 biiyiime hedefi %0,5 (Onceki; 2,3) ve 2020 biiyiime hedefi %5
(Onceki; 3,5) olarak revize edildi. Bu noktada biit¢e agiginin
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GSYH’in %2,9’una (Onceki; 1,8) denk gelecek sekilde hedeflenmis olmasi (hem 2019 hem de 2020)
kamunun biiylimeye desteginin devam edecegini gosteriyor. Ayrica kredi ve i¢ talepteki toparlanma da
pozitif bliylime verileri icin belirleyici olacaktir.

Sunumda cari denge konusunda fazla verilmesinin desteklenecegi belirtildi. Buna gére 2019 yil sonunda
cari agik / GSYH dengesi %0,8 (Onceki; 2,6) ve 2020 icin %1,2 (Onceki; 2,7) olarak revize edildi. Hedeflerin
tutturulmasi biiyime kompozisyonu agisindan olduk¢a olumlu bir sinyal verecektir.

Temel Ekonomik Biiyiikliikler 2018 2019 2020 2021 2022
GSYH (Milyar TL) 3724 4269 4872 5484 6070
GSYH (Milyar Dolar) 789| 749 812 856 900
GSYH Bilyiimesi 2,8 0,5 5,0] 5,0 5,0
USD/TRY Kuru 4,72 5,70| 6,00| 6,41 6,74
issizlik Orani 11,0 12,9 11,8} 10,6 9,8|
ithalat (Milyar Dolar) 231,2] 207,8 231,5 247,0 260,0
ihracat (Milyar Dolar) 176,9] 181,4 190,0] 202,0 213,0
Dig Ticaret Dengesi -54,3| -26,4 -41,5 -45,0 -47,0
Cari Denge (Milyar Dolar) -27,0 1,0 -9,6 -7,0 0
Cari Denge /GSYH -3,4 0,1 -1,2 -0,8 0
TUFE Yil Sonu 20,3 12,0| 8,5 6,0 4,9|

TCMB Haftalik istatistikler, 26 Eyliil 2019

. * TCMB briit rezervleri 20 Eyliil ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 2,2 milyar dolar artis kaydetti.

Brit doviz rezervleri 1,3 milyar dolar degerinde artarken altin rezervlerinde de 903 milyon dolar artis

gozlendi. Boylece TCMB toplam briit rezervi 103 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 33,4 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 2,6 milyon dolar degerinde de DiBS satti. Yabancilarin toplam
varlik stoku haftalik bazda 366,1milyon dolar azald:.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda degismedi ve 1,10 trilyon TL seviyesinde sabit kaldi. TL bazinda son 5 haftanin degisim
ortalamasi ise %1,43 oldu.

Bankacilik sektérintin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 20 Eylil haftasinda, bir 6nceki haftaya
gore %0,45 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gore %3,37 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,63 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %1 diizeyinde artis kaydetti.
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Kiiresel Gelismeler

ABD tarafinda bilesik PMI 50,7 seviyesinden 51 seviyesine yiikselirken imalat sanayi tarafinda 5 ayin en
yliksek degeri gbzlendi. Hem hizmet hem de imalat sanayinin ekonomik biiylimenin devamina isaret
ettigi ABD’de veriler Euro tarafina gore giiclii seyretmeye devam ediyor.

Fransa imalat sanayi PMI verisi Eylll ayinda 51,1 seviyesinden 50,3 seviyesine gerileyerek zayif bir sinyal
verdi. Hizmet sektdri de 53,4 seviyesinden 51,6 seviyesine geriledi. Euro tarafinda esas endise verici
gelisme ise Eylil ayinda artmasi beklenen Almanya imalat sanayi PMI verisinin 43,5 seviyesinden 41,4
seviyesine gerilemesi oldu. Bu veri ayni zamanda son 10 yilin da en kéti verisi anlamina geliyor.
Almanya’nin gliclii seyreden hizmet sektori PMI verisi de 54,8 seviyesinden 52,5 seviyesine geriledi. Bu

baglamda Almanya bilesik PMI verisi 49,1 ile 2012 yilinin Ekim ayindan bu yana en distik seviyeye
gerileyerek ekonomik daralma bélgesini isaret etti.

Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi ve ABD imalat Sanayi PMI Verileri (Markit)
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I e T e N et (T Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
varlik yénetim faaliyetlerini Islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
iyasalarina faizsiz yatirnm secenekleri
spu);mak lizere Akti)f/ Yatirim Bganka5| ve farh |ﬂ£e i n Lt [pekienti el
; ) i Be 10/01/2019 10:00 Tiirkiye Markit/ISO imalat Sanayi PMI Eyliil 5 48.0
Islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 10/01/2019 10550 Fransa Markit imalat Sanayi PMI Eylil 50.3 503
ortakligryla kurulan bir portfdy yonetim 10/01/2019 1055 Almanya Markit/BME imalat Sanayi PMI Eylil 114 414
sirketidir. Miikafat Portf6y’iin ana hedefi; 10/01/2019 16:45 ABD Markit imalat Sanayi PMI Eylill 510 51.0
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 10/01/2019 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Eyliil 50.3 49.1
ile yerli ve yabanai tim miisteriler icin yeni 10/02/2019 15:15 ABD ADP stihdam Degisimi Eylil 140k 195k
bir anlayisla hizmet vermektir. 10/03/2019 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylk Degisim) Eylil 1.38% 0.86%
10/03/2019 10:00 Tiirkiye TOFE (Yillik Degisim) Eylil 9.80% 15.01%
10/03/2019 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Eyliil 7.60% 13.60%
10/03/2019 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Eyliil - -0.59%
S 10/03/2019 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) Eyliil = 13.45%
lletisim 10/03/2019 17:00 ABD Fabrika Siparisleri |Agustos -0.5% 1.4%
ELIF PEHLIVANLI 10/03/2019 17:00 ABD 1SM imalat Dist Endeks |Eylil 55.0 56.4
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 10/03/2019 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri |Agustos Final 5 0.2%
Tel: +90 212 340 8369 10/04/2019 15:30 ABD Tarim Digt istihdam Degisimi |Eyliil 140k 130k
10/04/2019 15:30 ABD igsizlik Orani [Eyliil 3.7% 3.7%
10/04/2019 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim) |Ey|i.'|| 3.2% 3.2%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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