PORTFOY YONETiIMi

YONETICi OzETi

e Temmuz ayinda imalat
sanayi kapasite kullanim
orani %1,2’lik diistis
gerceklesti.

e Ekonomik gliven endeksi
Temmuz ayinda bir 6nceki
aya gore %2 yiikseldi.

e ABD ekonomisi 2018 yilinin
ikinci ceyreginde %4,1
biyuda.

e Oniimiizdeki hafta Japonya,
ABD ve ingiltere merkez
bankalarinin faiz kararlan
aciklanacak.

e Cuma giini TUIK tarafindan
Tiketici Fiyat Endeksi ile
Uretici Fiyat Endeksi verileri
aciklanacak.

EKONOMIiK ARASTIRMALAR
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Haftalik Gorinim

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Temmuz 2018

« 2018 yil Temmuz ayinda Kapasite Kullanim Orani 2088 isyerinin verdigi
cevaplara gore 77,1 seviyesinde gerceklesti.

« Gegtigimiz aya gére hem veri bazinda hem de mevsimsellik etkisi
cikanldiginda 1,2 puan diisis olmustur.

« Sanayi endeksini yakindan ilgilendiren kapasite kullanim oraninda, 2017
Mart ayindan beri en distik seviye gozlendi.

Sektérel Kapasite Kullanim Oranlari
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Kaynak:TCMB

Ekonomik Giiven Endeksi, Temmuz 2018

* Ekonomik giiven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %2 artig
gosterdi. Haziran ayinda bir 6nceki aya gére degisim-%3,3 olarak
gerceklesmisti.

* Y1l bagindan beri diistis gézlenen veride bdylelikle artis yasandi ve 2017
yilinin Subat ayindaki seviyeler gézlemlendi.
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* Bu diisliste 2017 yilinin Ocak ayindaki
Sektérel Bazda Ekonomik Given Endeksi performansma geri]eyen reel kesim g(jven
120,0 endeksi belirleyici oldu.
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endeksi giiven andeksi ticaret sektori gliven endeksi %3,1 ve
endeksi Kaynak: TUIK insaat sektori gliven endeksi %2,4 artig

gosterdi.

Kiiresel Gelismeler

o Gectigimiz hafta aciklanan 2. Ceyrek ABD Toplam Gayrisafi Yurt ici Hasila verisi agiklandi. Gegen yilin ayni
dénemine gore %4,1’lik bir biiylime rakamina ulagildi.

« Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Temmuz ayinda %2 artarak beklentileri karsiladi. (Beklenti : %2, Onceki : %
2,1)

« Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi yaptigr agiklamalarda, enflasyon verilerinden memnun olduklarini ve
Avrupa Merkez Bankasi’nin politikalarinda sabirl olacagini vurguladi.

ABD Blylme Orani

Bir oncekiyihin ayniayina gore %

Kaynak: Bloomberg
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatirim secenekleri 6nﬁmﬁ2deki Haftanln 6nem|i verileri

sunmak tzere, Aktif Yatirim Bankasi ve

islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD - = - " - - = -
» . . Tarih Ulke Veri Dénemi  [Beklenti Onceki
ortakhigiyla kurulan bir portféy yonetim — > p
sirketidir. Miikafat Portfoy’tin ana hedefi; 07/30/2018 15:00  |Almanya TEJFE(AyIlk) Temmuz  |0.4% 0.1%
yiiksek verimli faizsiz yatirm alternatifleri 07/30/201815:00  |Almanya |TUFE (Villik) Temmuz  [2.1% 2.1%
ile yerli ve yabanci tiim miisteriler icin yeni 07/31/201810:30 _ |Tirkiye  |TCMB Enflasyon Raporu
bir anlayisla hizmet vermektir. 08/01/201816:45  |ABD Markit ABD imalat Sanayi PMI Temmuz |55.5 55.5
08/01/201817:00 |ABD 1SM imalat Endeksi Temmuz |59.3 60.2
08/01/201821:00 |ABD FED Faiz Karari (Ust Sinir) Agustos  |2.00% 2.00%
T 08/01/201821:00  |ABD FED Faiz Karari (Alt Sinir) Agustos  |1.75% 1.75%
ESE}TEH LIVANLI 08/02/2018 14:00  |ingiltere |ingiltere Merkez Bankas! Faiz Karari 0.750% 0.500%
. . . 08/02/2018 14:00 ingiltere  |ingiltere Merkez Bankas! Enflasyon Raporu
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr —— -
Tel: +90 212 340 8369 08/02/2018 17:00  |ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0.7% 0.4%
08/02/2018 17:00  |ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran - 1.0%
08/03/201810:00  |Tlrkiye TUFE (Ayhk) Temmuz |1.00% 2.61%
08/03/2018 10:00  |Tiirkiye TUFE (Yillik) Temmuz |16.30% 15.39%
08/03/2018 10:00  |Tirkiye UFE (Aylik) Temmuz  |0.90% 3.03%
www.mukafatportfoy.com.tr 08/03/2018 10:00  |Tiirkiye UFE (Yillik) Temmuz |23.80% 23.71%

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimdi

. .S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinm Bankasi A.S. tarafindan objektif, iyi myeth ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatinm Bankasi A.S.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirm yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatinim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
miisterilerin ve yatinmailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik
yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.$. ¢alisanlari ile goriisiiniiz. Aktif

Yatinm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmistir.
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