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EKONOMIiK ARASTIRMALAR

28 Eyliil 2020

Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

TCMB haftalik repo faizinde 200 baz puanlik artinma gitti. Bu artirmmin agirlikli ortalama fonlama faizine
ilk haftada yaklasik 65 baz puan etki etmesini bekliyoruz. BDDK vadede TL islemleriile ilgili limitlerinde
gevsemeye gitti. Yeni haftaya baslarken aktif rasyosu uygulamasinda da gevsemeye gidildi. Bu
uygulamalar yurt ici varliklar icin pozitif olsa da kiiresel bazda dolar endeksindeki yiikselis ve jeopolitik
riskler negatif yonli baski yaratiyor.

Eyltl ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis reel sektor gliven endeksi105,2’den 105,7ye yiikselirken
tiketici gliven endeksi ise 59,6’dan 61,8’e yiikseldi. Eylil ayinda kapasite kullanim oraniise %73,3’ten %
74,6’ya ylkseldi. Yilin G¢lincli ¢eyreginde toparlanmanin hiz kazandig goriiliiyor.

Kaynak: Bloomb . . . .
synsi Floombere Beklenti endeksleri toparlanmaya isaret ediyor.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler
. Dolar endeksinde yiikselis devam ederken hafta icinde hem gelismis hem de gelisen tlke para
birimlerinde deger kaybi gériildii. Ozellikle giimiis ve altinda sert satis dalgasi goriildii.
. Fransa’da Eylil ay1 imalat sanayi PMI beklentilerin bir miktar tizerinde 50,9 seviyesinde acikland.

Hizmet sektorli PMI verisi ise 51,5’ten 47,5 seviyesine geriledi. Almanya’da da benzer bir seyir
gorulirken imalat sanayi PMI verisi 56,6 hizmet sektdrii PMI ise 49,1 seviyesinde gergeklesti.

. ingiltere Eyliil ay1 imalat sanayi PMI verisi beklentilerle uyumlu olarak 53,5 seviyesinde gerceklesirken
hizmet sektorii PMI verisi ise 54,6 seviyesinde gerceklesti.

. ABD’de Eylul ayr imalat sanayi PMI 53,5 ve hizmet sektdri PMI 54,6 seviyelerinde gerceklesti.

. Avrupa’da pandeminin ikinci dalga etkisi ile birlikte hizmet sekt6rii PMI verilerinin daralmaya isaret
ettigi goruliyor. Buna karsin kiresel bazda imalat sanayinde toparlanma isaretleri géraliyor.

K k: Bl b . . . . . .
aynaic Hloombere Bilesik PMI verileri toparlanmaya isaret ediyor.
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Piyasa Verileri, 18 Eyliil 2020

Kaynak: . . P a .
EVDS, TCMB TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar) - TCMB'nin net rezervi zayif seyrediyor.
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Kaynal: EVDS Yurt ici Yerlesik DTH (Milyar Dolar) - DTH yiiksek seyrini siirdiiriiyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Beklenti
09/29/2020 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Eyliil - 85.9
09/30/2020 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Agustos 1.5% 8.7%
09/30/2020 09:00 Almanya Perakende Satiglar (Yillik Degigim) Agustos 4.5% 4.2%
09/30/2020 10:00 Tirkiye Dig Ticaret Dengesi Agustos -6.30b -2.70b
10/01/2020 10:00 Tiirkiye Markit/ISO Turkey imalat Sanayi PMI Eylal -- 54.3
10/01/2020 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflatorii (Yillik Degisim) Agustos 1.4% 1.3%
10/01/2020 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Eylul 56.0 56.0
10/01/2020 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Endeksi Eylal -- 67.6
10/01/2020 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Eyliil - 46.4
10/02/2020 15:30 ABD Tarim Dis1 istihdam Degisimi Eyliil 900k 1371k
10/02/2020 15:30 ABD issizlik Orani Eylul 8.2% 8.4%
10/02/2020 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim) Eyliil 4.8% 4.7%




faktif, portfoy

28 Eyliil 2020

Aktif Portfdy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmocilar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun
vadeli surddrilebilir yliksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklasimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen midisterilerin ve yatirimailarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan yayimlanmistir.



http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

