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VONETICI BZET Haftalik Gorinim

Tiiketici Giiven Endeksi, Ocak 2018
®  Tiketici gliven endeksi Ocak ayinda Aralik
ayina gore 0,3 puan artarak 58,5 .. R . .
seviyesinde gerceklesti. o Tiketici gliven endeksi Ocak ayinda Aralik ayina gére 0,3 puan
®  imalat sanayi kapasite kullanim orani Ocak artarak 58’5 SQVlyeSlnde gergekle§tl'
ayinda Aralik ayina gére 0,3 puan artarak

744 seviyesinde gerceklesti. o Endeks 2018 yilinin Ocak ayinda ise 72,3 seviyesinde bulunuyordu.

®  Yurt disi yerlesikler yilin ilk haftasinda,

piyasa fiyati ve kur hareketlerinden e Temmuz ayindan sonra diisiise gecen endeksi Ekim ayindan bu yana
arindinlmig sekilde 711,8 milyon dolar

tutarinda net hisse senedi alisi stabil bir sUreg takip ediyor.
gerceklestirdi.

®  Avrupa Merkez Bankasi 24 Ocak tarihinde
gerceklestirdigi toplantida faiz oranlarini Tiiketici Giiven Endeksi
degistirmedi. Beklentiler dogrultusunda
Avrupa’daki faiz orani %0 seviyesinde
kalmaya devam etti. Bor¢ verme faizi %
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0,25 seviyesinde kalirken, bor¢ alma faizi % 2 8.5
0,4 seviyesinde kalmaya devam etti. <60
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®  ABD Ocak ayt PMI rakamlari ise 50
beklent”eri a§t| imalat PMI Verisi Ocak 1.01.2018 1.02.2018 1.03.2018 1.04.2018 1.05.2018 1.06.2018 1.07.2018 1.08.2018 1.09.2018 1.10.2018 1.11.2018 1.12.2018 1.01.2019
ayinda 53,8 seviyesinden 54,9 seviyesine Kaynak: TUIK

ylikseldi ve yakin gelecekteki resesyon
ihtimalini asagi cekti.

®  (Carsamba giinii saat 10.30’da TCMB
enflasyon raporu yayinlanacak. Persembe
giinii ise Turkiye Aralik ayr dis ticaret
dengesi verisi yayinlanacak. Cuma giinii

saat 10.00’da ise Tirkiye Ocak ayr imalat Imalat sanayi kapasite kullanim orani Ocak ayinda Aralik aymna gore
PMI verisi yayinlanacak. 0,3 puan artarak 74,4 seviyesinde gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani, Ocak 2019

®  (Carsamba giinii TSI 22.00’de FED faiz
kararini aciklayacak. Ayrica Cuma giinii e Mevsim etkilerinden arindinlmis kapasite kullanim oraniise aylk

ABD ek ayftindam verller bazda 0,3 oraninda artis ile 74,3 seviyesinde gerceklesti.

yaymlanacak.

e Mal gruplari itibariyle bakildiginda tiiketim mallari, dayanikh tiketim
mallari ve ara mallarda kapasite kullanimi aylik bazda azaldi. Bir
onceki aya gore sadece yatirnm mallar grubunda kapasite kullanimi
artti.
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Kapasite Kullanim Orani ve GSYiH Biiyiime Orani
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Kapasite Kullanimi W Blytme Orani
Kaynak: Bloomberg

Haftalik istatistikler, 18 Ocak

e TCMB briit rezervleri 18 Ocak ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 1,436 milyar dolar artti ve toplam
briit rezervler 94,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 1,38 milyar dolar artigla
73,8 milyar dolar olurken altin rezervleri 56 milyon dolar artisla 20,3 milyar dolar oldu.

o Yurticiyerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 18 Ocak haftalik bazda %
0,72 oraninda azalarak 877 milyar TL oldu.

e Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig krediler 18 Ocak haftasinda, haftalik bazda %1,23 oraninda
azalarak 2,262 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yilin ayni dénemine gore degisim %11,67 oldu.

o Tirkiye’de M2 para arzi yilin ilk haftasinda bir nceki haftaya gore %0,44 oraninda azaldi. 2018 yilinin
basina gére M2 para arzi %20,05 oraninda artmis durumda bulunuyor.

e Yurt disi yerlesikler yilin ilk haftasinda, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 711,8 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi alisi gerceklestirdi. Yabancilarin haftalik net DIBS hareketi ise 121,7 milyon
dolar satis olarak gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 3,76 milyar dolar tutarinda
artti.

Kiiresel Gelismeler

« Almanya’da Aralik ayi Uretici fiyatlari beklentilerden asagida gerceklesti. 2018 yilinda Almanya’da UFE %2,7
oraninda artmis oldu. Aralik ayinda ise uretici fiyatlari Kasim ayina gore %0,4 oraninda azald.

» Giney Afrika’nin 2018 yili enflasyon orani beklentilerle paralel olarak %4,5 seviyesinde gerceklesti. Tiketici
fiyatlari Aralik ayinda ise Kasim ayina goére %0,2 oraninda azaldi.

» Almanya’da Ocak ay1 imalat PMI verisi 51,5 seviyesinden 49,9 seviyesine geriledi ve daralma bdlgesini isaret
etti. Beklentiler ise verinin sabit kalmasi yoniindeydi. Ancak hizmet PMI verisi 51,8 diizeyinden 53,1
seviyesine ylkseldi.
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e Avrupa Merkez Bankasi 24 Ocak tarihinde gerceklestirdigi toplantida

Miikafat Portfy Yonetimi A.S., tim faiz oranlarini degistirmedi. Beklentiler dogrultusunda Avrupa’daki
variik yonetim faaliyetlerini Islami finans faiz orani %0 seviyesinde kalmaya devam etti. Bor¢ verme faizi %0,25
prensipleri cercevesinde sermaye . . ..o . .

piyasalanna faizsiz yatinm secenekleri seviyesinde kalirken, bor¢ alma faizi %0,4 seviyesinde kalmaya devam
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve etti.

islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim

sirketidir. Miikafat Portféy’tin ana hedefi; e ABD Ocak ayr PMI rakamlari ise beklentileri ast. imalat PMI verisi
ylksek verimli faizsiz yatinm alternatifieri Ocak ayinda 53,8 seviyesinden 54,9 seviyesine yiikseldi ve yakin
ile yerli ve yabanar tim musteriler icin yeni
bir anlayisla hizmet vermektir. gelecekteki resesyon ihtimalini asag cekti.
iletisim Oniuimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Te[:igo 212 34%) 8369 ’ ’ Cil IOL‘E loowea e
1/29/2019 16:30 IABD Dis Ticaret Dengesi IAralik -$75.6b -
1/30/2019 10:00 [Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ocak -- 75.2
101/30/2019 10:30 [Tiirkiye [TcmMB yon Raporu
101/30/2019 12:30 ingiltere Mortgage Basvurular \Aralik 63.0k 63.7k
www.mukafatportfoy.com.tr l01/30/2019 16:00 Almanya ITUFE (Aylik Degisim) Ocak -0.8% 0.1%
. . . 16:00 IAlmanya ITUFE (Yillik Degisim) Ocak 1.6% 1.7%
@ Bizi takip edin ] S
16:30 IABD (Ceyreklik GSYiH Biiylimesi 4. Ceyrek 2.6% 3.4%
16:30 IABD Kisisel Tiiketim 4. Ceyrek 3.9% 3.5%
lguao/zom 22:00 lABD FED Faiz Karan (Ust Bant) 30 Ocak 2.50% 2.50%
01/30/2019 22:00 IABD FED Faiz Karari (Alt Bant) 30 Ocak 2.25% 2.25%
01/31/2019 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi Aralik -2.70b -0.65b
101/31/2019 12:30 Giiney Afrika UFE (Yillik Degisim) IAralik 5.9% 6.8%
[01/31/2019 12:30 |Giiney Afrika UFE (Aylik Degisim) IAralik -0.5% 10.4%
102/01/2019 10:00 [Tiirkiye IMa_rkitllSO Tiirkiye imalat PMI Ocak - 144.2
102/01/2019 11:55 y |Markit/s ya imalat PMI Ocak 149.9 149.9
2/01/2019 16:30 IABD igsizlik Orani Ocak 3.9% 3.9%
EZ/OI/ZOIQ 16:30 IABD Ortalama Saatlik Ucretler ( Yillik Degisim) Ocak 10.3% 10.4%
lgz/ol/zow 16:30 IABD Ortalama Saatlik Ucretler ( Aylik Degisim) Ocak 3.2% 3.2%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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