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VONETICI BZET Haftalik Gorinim

®  Mevsimsel etkilerden arindiriimis tiiketici

gliven endeksi verisi Mayis ayinda 55,3 Tl...l ketiCi Gﬁven EndEkSi, MaY|S 201 9
diizeyinde gergeklesti. Nisan ayinda 63,5

olan endeks %13 oraninda azaldi.
e Mevsimsel etkilerden arindiriimis tiiketici giiven endeksi verisi Mayis
®  Mayis ayinda tiiketici gliveni verisinin

ardindan reel sektor giiven endeksi aylnda 55,3 d Uzeyinde geI’QEklesti.
verisinde de gerileme yasand.

®  TCMB britt rezervieri 17 Mayss le biten o Nisan ayinda 63,5 olan endeks %13 oraninda azalmis oldu ve verinin
haftada bir 6nceki haftaya gére 1,2 milyar gordugu en alt seviye gozlendl
dolar azalarak 92,5 milyar dolar seviyesine
geriledi.
o Verinin alt endekslerine bakildiginda en biytik gerileme aylik bazda %

® ABD tarafinda PMI verileri beklentilerin . oo . . LT
oldukca altinda gercekleserek piyasada 20,3 ile tasarruf etme ihtimali endeksinde gordldd.
siirpriz yaratti. imalat sanayi PMI verisi 53
seviyesinden 50,9 seviyesine geriledi.

e L R s e e Genel ekonomik durum beklentisi de %14,9 azaldi.
® Tirkiye tarafinda haftanin en 6nemli verisi .. . .. cey e
Cuma giinii yayinlanacak olan 1. ceyrek e Verioile 200 arasinda konumlaniyor ve 100 seviyesinin alti kdtimser

GSYiH bilyiimesi olarak dikkat cekiyor. Yillik bolgeye isaret ediyor_

bazda biiyiime oraninin -%3 seviyesinde
olmasi bekleniyor.

Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak: Bloomberg
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Reel Sektor Giliven Endeksi, Mayis 2019
. Mayis ayinda tiketici gliveni verisinin ardindan reel sektér gliven endeksi verisinde de gerileme yasand..
. Mevsimsellik etkisinden arindirilmis seri 100 seviyesinden 94,7 seviyesine geriledi ve kétiimser bélgeye
gecti.
. imalat sanayi kapasite kullanim orani ise %75 seviyesinden %76,3 seviyesine yiikselerek 2. Ceyrek GSYiH
icin olumlu bir sinyal verdi.
. Reel kesim anketinde toplam istihdam bélimiinde gelecek 3 ay icin beklenti bir 6nceki aya gore daha iyi

seviyede gerceklesti. Diger alt endekslerde ise gerileme gozleniyor.

. Mevcut siparisler, hem i¢ piyasa hem de ihracat bazinda olmak tizere bir 6nceki aya goére daha diisuk
seviyede gerceklesti.

Reel Sektor Giliven Endeksi
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Kaynak: Bloomberg

TCMB Haftalik istatistikler, 25 Mayis 2019

. TCMB briit rezervleri 17 Mayis ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 1,2 milyar dolar azalarak 92,5
milyar dolar seviyesine geriledi. Azalig briit déviz rezervleri tarafinda yasanirken, altin rezervleri 63
milyon dolar artig gosterdi. Briit rezervlerde son 5 haftanin ortalama yiizdesel degisimi -0,97 oldu.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 134,5 milyon
dolar hisse senedi ve 73,5 milyon dolar DIiBS satti. Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik bazda
artarken, net DIBS satisi (st (iste 8. haftasina ulasti.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %2,72 oraninda azalarak
1,09 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %1,90 oldu.
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o Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 17 Mayis haftasinda, bir 6nceki haftaya gére
%0,29 oraninda azaldi. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine goére %9,79 diizeyinde artmig durumda
bulunuyor.

o Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %1,31 oraninda azalirken, kur etkisinden arindirilmis bir
sekilde bakildiginda %0,45 diizeyinde artis gézlendi. .

Kiiresel Gelismeler

« ABD tarafinda PMI verileri beklentilerin oldukca altinda gercekleserek piyasada siirpriz yaratti. imalat
sanayi PMI verisi 53 seviyesinden 50,9 seviyesine geriledi. Beklentiler ise artis yasanmasi yoniindeydi. ABD
PMI verileri son aylarda oldugu gibi Avrupa’ya goére cok daha iyi seviyeler de bulunsa da imalat PMI verisi
2009 yilindan bu yana goriilen en disiik veri oldu. ABD’de 2019 yili icinde faiz indirim ihtimalleri veri sonrasi
%80,5 seviyesine cikarken ABD 10 yillik tahvil faiz orannlari 2017 yilindan bu yana en disiik seviyeye geriledi.

« Nisan ay1 verisine gére ABD’de dayanikl mal siparisleri %2,1 oraninda diistis gosterdi. Her ne kadar
beklentiler %2 oraninda bir dislise isaret ediyor olsa da Persembe giinii yaymnlanan PMI verisi ile birlikte
distnildigiinde Ticaret Savaslar’nin sektdrleri etkiledigi gortliyor. Ayrica Mart aymin verisi %2,6
seviyesinden %1,7 seviyesine revize edildi. Bu durum ilk ¢eyrek biiylime verisinin de asagi yonli revizesine
sebep olabilir.

Almanya ve ABD Mayis Ayi PMI Verileri

50'nin Alti Daralma Bdlgesi

e Almanya PM| === ABD PMI
Kaynak: Bloomberg
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Oniimiizdeki Haftanin ®nemli Verileri

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans

prensipleri cercevesinde sermaye : | =

piyasalarina faizsiz yatinm segenekleri

sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve 05/28/2019 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Mayis - 84.7

Islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 05/30/201915:30 IABD {GSYiH Yilliklandinilmis 1. CeyrekRevize [3.1% 3.2%

ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim ISa

sirketidir. Miikafat Portfoy’tin ana hedefi; 05/31/201902:50 Japonya nayi Uretimi (Aylik Degisim) Nisan .2% 0.6%

yliksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri ’05/31/201909:00 lAImanya Perakende Satilar (Aylik Degisim) Nisan b.ax Lo.2%

ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni -

bir anlayisla hizmet vermektir. 05/31/201910:00 Tiirkiye |GSYIH Bilyiimesi (Yillik) 1. Ceyrek -3.0% 3.0%
05/31/201910:00 Tiirkiye SYiH Biiyiimesi (Ceyreklik) 1. Ceyrek 1.1% +2.4%
’05/31/2019 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi Apr -2.83b -2.14b

lletisim 05/31/201915:00 lAImanya TUFE (Aylik Degisim) Mayis {0.3% 1.0%

ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
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