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Haftalik GOoriiniim

Giiven Endeksleri, Ocak 2020

Ocak ayinda tiiketici giiveni 58,8 seviyesinde sabit kaldi. 2019 yilinin Ocak ayinda 58,2 ve 2018 yilinin Ocak
ayinda 72 seviyesinde bulunan veri kétimser bolgede kalmaya devam ediyor.

Bir dnceki aya gore tiiketicilerin en kétimser oldugu konu tasarruf etme ihtimali iken en iyimser olduklari
konu hanenin maddi durum beklentisi olarak gerceklesti.

Ocak ayinda Aralik ayina gore hizmet, perakende ticaret ve insaat sektérlerinde gliven endeksleri ytikseldi.

Hizmet sektori gliven endeksi 105 ile iyimser boélgede bulunurken perakende ticaret ve insaat sektorleri
koétimser bolgede kalmaya devam etti.

Ocak ayi reel kesim guiven endeksi bir 6nceki aya gore 0,5 puan artti ancak mevsimsellikten arindiriimis
seride 2,3 puan azaldi.

Ocak ayinda kapasite kullanim orani bir 6nceki aya gére hem arindiriimis hem de arindirilmamig veride
azaldi. Buna gore Ocak ayinda kapasite kullanim orani %75,5 seviyesinde gerceklesti.
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TCMB Haftalik istatistikler, 23 Ocak 2020

TCMB briit rezervleri 17 Ocak ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 242 milyon dolar artti. Déviz
rezervleri 83 milyon dolar artarken 159 milyon dolar seviyesinde bir artis da altin rezervleri tarafinda
gorildi. TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 661 milyar dolar artarak 37,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Yurt dist yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 200,1
milyon dolar diizeyinde hisse senedi alirken 331,3 milyon dolar degerinde de repo haric DiBS satti.
Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik bazda 1 milyar dolar artti.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,33 oraninda azalarak 1,16 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt i¢i yerlesikler
gectigimiz haftaya gore yabanci para mevduatlarini 1,1 milyar dolar arttird.

Bankacilik sektérintin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 17 Ocak ile biten haftada, bir dnceki
haftaya goére %0,30 oraninda azaldi. Kredi hacmi gecen yilin ayni ddnemine goére %11,45 diizeyinde
artmig durumda bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler
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Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,80 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmis bir
sekilde bakildiginda %0,88 diizeyinde artti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilin ayni
doénemine gdre para arzi artisi %19,28 seviyesinde gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi para politikasinda bir degisiklige gitmezken politika faizini %0 seviyesinde sabit
birakti. Varlik alimlarinin faiz yiikseltme patikasina girilene kadar devam edecegi belirtildi. Bununla
beraber bir politika seti 2020 yilinin sonu itibariyle Banka tarafindan duyurulacak.

Avrupa tarafinda PMI verileri beklentilerin izerinde gerceklesirken Almanya bilesik PMI Ocak ayinda
50,2’den 51,1 seviyesine yiikseldi. Bununla beraber ingiltere tarafinda da beklentileri asan bir PMI
gerceklesmesi oldu. Bilesik PMI 49,3 seviyesinden 52,4 seviyesine yiikseldi. Veri sonrasi BOE faiz indirim
fiyatlamasi %50’nin altina indi.

ABD’de Ocak ayinda imalat sanayi PMI beklentilerin altinda kalirken hizmet tarafinin verdigi destek ile
bilesik PMI ylkseldi ve 53,1 seviyesinde gerceklesti.

Euro bolgesi PMI verilerindeki ayrisma azaliyor.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
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varlik ydnetim faaliyetlerini islami finans Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
sunmak tizere, Aktif Yatinm Bankasi ve 01/27/2020 10:00 Tiirkiye Reel sektor Giiven Endeksi Ocak - 103.6
islam Kalkinma Bankasi igtiraki ICD 01/27/2020 10:00 Tiirkiye Kap?si.te Kullanim Oram Ocak -- 77.0%
- , - - . 01/27/2020 12:00 Al y IFO Ig Iklimi Endeksi Ocak 97.0 96.3
ortakllglyla kurulan bir portfoy yonetlm 01/27/2020 12:00 Al y IFO Beklenti Endeksi Ocak 94.9 93.8
sirketidir. Mikafat Portféy’iin ana hedefi; 01/27/2020 12:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Ocak 9.2 98.8
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 01/28/2020 15:00 Tiirkiye 2022 TLREF ihrag
ile yerli ve yabanai tim miisteriler icin yeni 01/28/2020 16:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Aralik 12% -2.1%
bir an]ay|§]a hizmet vermektir. 01/29/2020 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ocak -- 93.8
01/29/2020 10:45 Fransa Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 101 102
01/29/2020 16:30 ABD Toptan Stoklari Aylik Degi Aralik -- -0.1%
01/29/2020 16:30 ABD Perakende Stoklar Aylik Degigimi Aralik -- -0.7%
01/29/2020 22:00 ABD FED Faiz Karan (ﬁst Bant) Ocak 1.75% 1.75%
iletigim 01/29/2020 22:00 ABD FED Faiz Karani (Alt Bant) Ocak 1.50% 1.50%
info@mukafatportfoy.com.tr 01/30/2020 10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu
Tel: +90 212 376 32 00 01/30/2020 15:00 J gil BOE Faiz Karari Ocak 0.750% 0.750%
01/30/2020 15:00 gil BOE Varlik Alim Programi Ocak 435b 435b
01/30/2020 16:00 I TUFE (Aylik Degisim) Ocak -0.6% 0.5%
01/30/2020 16:00 Almany TUFE (Yillik Degigim) Ocak 1.7% 1.5%
01/30/2020 16:30 ABD GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 4. Ceyrek 2.2% 2.1%
01/30/2020 16:30 ABD Kisisel Tilketim Harcamalari 4. Ceyrek 2.3% 3.2%
T ukafatportfoy. T 01/31/2020 02:50 Japonya Sanayi Urehml !Vulllk Deéi-sim) Aralik -3.6% -8.2%
01/31/2020 09:30 Fransa GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 4. Ceyrek 1.2% 1.4%
01/31/2020 10:00 I Perakende Satiglar (Yillik Degisim) Aralik 4.9% 2.8%
@ Bizi takip edin 01/31/2020 10:00 Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi Aralik -4.30b -2.23b
01/31/2020 11:.00 Tiirkiye Yabana Turist (Yillik Degisim) Aralik -- 11.4%
01/31/2020 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflatérii (Yillik Degisim) |Aralik 1.6% 1.6%
01/31/2020 Tiirkiye S&P Tiirkiye Kredi Notu

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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