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® Tirkiye’de Temmuz ayinda yillik bazda %17,5
daralarak toplam 102 236 adet konut satildi.

® Haziran ayinda Tirkiye’deki konut fiyatlari
Mayis ayina gore %0,74 oraninda artarken,
2018 yilinin Haziran ayina gére %1,72
oraninda artti. Reel bazda ise bir 6nceki yila
gore %12,10 oraninda deger kaybetti.

® Yurticinde tiiketici gliven endeksi Agustos
ayinda Temmuz ayina gére olumlu bir
performans sergileyerek 56,5 seviyesinden
58,3 seviyesine yikseldi.

® Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim
harig yurt igi krediler 16 Agustos haftasinda,
bir 6nceki haftaya gore %0,25 oraninda artti.
Kredi hacmi gegen yilin ayni ddnemine gére
%4,02 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

® Cuma giinii Cin, ABD’den ithal edilen 75
milyar dolarlik Girline yeni tarife
uygulayacagini agikladi. Buna karsi Trump,
250 milyar dolarlik Cin Griiniine uygulanan
tarifeyi %25’ten %30’a ve ilave 300 milyar
dolarlik Girline uygulanacak tarifenin %10’dan
%15’e gikarilacagini duyurdu.

® Bu hafta Avrupa tarafinda 2. Ceyrek GSYH
biytimesi verileri takip edilecek. Turkiye’de
ise gliven endeksleri 6n plana gikiyor.
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Haftalik Gorinim

Konut Satislari, Temmuz 2019

e Tirkiye’de Temmuz ayinda yillik bazda %17 daralarak toplam 102 236
adet konut satisi yapild.

o Ozellikle, ipotekli konut satiglarinin yillik bazda %57 oraninda daralmis
olmasi, konut talebi tarafindaki gli¢stizligiin stirdGguini isaret
ediyor.

e Bununla birlikte faiz indirimleri 6niimiizdeki giinlerde ipotekli ve
toplam konut satiglarinda daralmayi kismen sinirlayabilir.

e Haziran ayinda Tirkiye’deki konut fiyatlari Mayis ayina gore %0,74
oraninda artarken, 2018 yilinin Haziran ayina gére %1,72 oraninda
artti. Reel bazda ise bir dnceki yila gére %12,10 oraninda deger
kaybetti.

o Bir 6nceki yila gore reel bazda yasanan daralma, 2017 yilinin Temmuz
ayindan bu yana devam ediyor.

Konut Satislari ve Konut Fiyatlan Yillik Degigsimleri %
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Kaynak: Bloomberg




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI

26 Agustos 2019

Tiiketici Gliven Endeksi, Agustos 2019
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Yurt icinde tlketici gliven endeksi Agustos ayinda Temmuz ayina gére olumlu bir performans
sergileyerek 56,5 seviyesinden 58,3 seviyesine yiikseldi.

Verinin alt basliklarina bakildiginda ise her kademede bir 6nceki aya gore iyilesme kaydedildigi gozlendi.

Bir 6nceki yillara gore bakildiginda verideki zayif seyir devam ediyor.

Tiiketici Gliven Endeksi
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aynak: Bloomber,

TCMB Haftalik istatistikler, 22 ASustos 2019

TCMB briit rezervleri 16 Agustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,4 milyar dolar azalarak 102,7
milyar dolar seviyesine geriledi. Brit ddviz rezervleri 1,8 milyar dolar azalarak 77,4 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 5,2 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi alirken 101,1 milyon dolar degerinde DiBS satti. Yabancilarin toplam varlik
stoku haftalik bazda 1,8 milyar dolar azaldi.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %2,02 oraninda artarak
1,04 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin degisim ortalamasi ise-%0,26 oldu.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 16 Agustos haftasinda, bir dnceki haftaya
gore %0,25 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gore %4,02 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

Turkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gére %0,76 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %0,06 diizeyinde artis kaydetti.
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Kiiresel Gelismeler

. Cuma giinu Cin, ABD’den ithal edilen 75 milyar dolarlik Giriine yeni tarife uygulayacagini agikladi. Buna
karsi Trump, 250 milyar dolarlik Cin Griiniine uygulanan tarifeyi%25’ten %30’a ve ilave 300 milyar dolarlik
Urtine uygulanacak tarifenin %10’dan %15’e cikarilacagini duyurdu.

. Almanya Agustos ayr 6ncli PMI verisi imalat sanayi tarafinda 43,2 seviyesinden 43,6 seviyesine yiikseldi.
imalat sanayi tarafinda ciddi sekilde zayif olan veri, hizmet sektdriinde ise 54,4 seviyesinde
gercekleserek olumlu bir sinyal verdi. ABD’de Agustos ay1 imalat sanayi PMI verisi 50,4 seviyesinden 49,9
seviyesine gerileyerek Eyliil 2009 sonrasinin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Bununla beraber hizmet
sektdrd PMI verisi 53 seviyesinden 50,9 seviyesine gerileyerek olumsuz bir gértintl sergiledi.

Almanya ve ABD imalat Sanayi PMI Verileri
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim X e e . > . . .
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans OnumUZdekl Haftanln Onemll Verllerl

prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

sunmak tizere, Aktif Yatirim Bankasi ve "l_. F!! IE |Dénem |Bekienti #
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 08/26/20191000 Turkiye Ree|Sektor Guven Endeksi Agustos = 96.6
ortakligiyla kurulan bir portfdy yénetim [08/26/20191000 Turkiye IK"?‘_“""""“‘“’" Agustos = [762%
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; [08/26/20191100 Almanya [IFO ks ikimi Endeksi Agustos 953 [os7
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri [08/26/201911.00 Almanya [IFO Beklenti Endeksi Agustos 918 922
ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni Imﬁm‘g: mma I:::‘::n:ﬁ:eie:uk Do) :::::z 1"3:‘ '01‘?;
bir anlayisla hi t ktir. s L/ - - eyrek .
I aniaylsla hizmet vermextir [o8/27/20190900 Almanya |GSYiH Biyimesi (Vilbk Degisim) __[ikinci Ceyrek 0.0% 00%
[0g/28/20191000 Turkiye |Exonomik Given Endeksi |Agustos |-- lsaz
|0g/29/201909:45 Fransa |GSYiH Bayiimesi (Ceyrekiik Defisim) _|ikinei Ceyrek 0.2 02%
iletigim |W29/Z)1909#5 Fransa GSYiH Biiyiimesi (Yillik Degisim) ikinci Ceyrek 1.3% 13%
B {wzs/zomom Turkiye Dss Ticaret Dengesi Temmuz 3200 3.18b
: . . 08/29/201915:00 Almanya TUFE(Yillik De Fisim) Afustos 1.5% 1.7%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr |08/8/DI91530 AED (GSYiH Biyames! (Ceyrekik) Revize _[ikinciCeyrek >0 1%
Tel: +90212 340 8369 [08/30/20190300 Almanya Perakende Satisiar (AylikDefisim] __[Temmuz 1% 35%
|08/30/201909.00 Almanya Perakende Satislar (VillikDegisim) __|Temmuz = [-Lex
[0g/30/201915:30 ABD PCE Deflatorii (Aylik De gisim) Temmuz 0.2 loas
|08/30/201915:30 ABD PCE Deflatori (Yillik De gisim) Temmuz Jrax |1a%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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