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Konut Satis ve Fiyat Gelismeleri, Eyliil - EkKim 2019

25 Kasim 2019

o Ekim ayinda Tirkiye’de 142 bin 810 adet konut satildi. 2018 yilinin Ekim ayt ile karsilastinldiginda hemen

hemen ayni seviyede satis gerceklestigi gérilda.

o 2018 yihnin ayni aylarina gore ipotekli satiglarda gorilen yiksek artis Ekim ayinda da sirdd.

o ilk defa satilan konutlarda ise yillik bazdaki daralma siiriiyor.

o Konut fiyatlari Eylll ayinda yillik bazda %6,32 oraninda artarken enflasyonun altinda kalmaya ve reel bazda
daralmaya devam etti.

e Buna karsin yillik bazda konut fiyatlarinda yilin ikinci yarisindan bu yana devam eden artis seyri varligini
korudu.

Kaynak: Bloomberg, TUIK
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Giiven Endeksleri, Kasim 2019

Tiketici given endeksi Kasim ayinda Ekim ayina gore 2,9 puan artarak 59,9 seviyesinde gerceklesti.

2018 yilinin Kasim ayinda da 60,0 seviyesinde bulunan endekste iki ay (st iste iyilesme gerceklesmis
oldu.

. Sektdrel giiven endekslerine bakildiginda ise hizmet sektériinde iyilesme gdzlenirken perakende
ticaret ve ingaat sektorlerinde diisis gozlendi.

. 0-200 arasinda yer alan endeksler degerlerine gére incelendiginde ise sadece perakende ticaret
sektdriintin iyimser bdlgede kaldig1 gozlendi.

. Reel kesim giliven endeksinde ise tiiketici glivenine benzer egilimde Ekim ayina gore iyilesme

gorulirken endeks 102 ile iyimser bélgede kaldi. Mevsimsel etkilerden arindirildiginda da artig gosteren
endeks 105,9 seviyesinde gerceklesti.
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TCMB Haftalik istatistikler, 21 Kasim 2019

. TCMB briit rezervleri 15 Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 1,4 milyar dolar artti.
Rezervlerdeki artig doviz rezervleri tarafindan gelirken altin rezervleri 1,2 milyar dolar diisis kaydetti.
TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 1,9 milyar dolar artarak 36,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 301,3
milyon dolar diizeyinde hisse senedi alirken 9,2 milyon dolar degerinde de DIBS aldi. Yabancilarin
toplam varlik stoku haftalik bazda 545,4 milyon dolar artti.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,34 oraninda artarak 1,12 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Dolar cinsinden bakildiginda

yurt ici yerlesiklerin doviz varlig yil bagsindan bu yana 32,4 milyar dolar diizeyinde artti ve 194,2 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti.

. Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 15 Kasim ile biten haftada, bir 6nceki

haftaya gore %0,66 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni ddnemine goére %6,93 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.
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o Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %1,08 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %0,93 diizeyinde artis kaydetti. Kur etkisinden arindirilmig bazda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore para arzi artisi %15,98 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

e Almanya 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,1 oraninda buytdi. Hem ceyreklik hem de yillik bazda
beklentilerle uyumlu gerceklesen veride ikinci ceyrekteki performans tekrar edilmis oldu. Verinin kirllimina
bakildiginda 6zellikle kamu harcamalarinin katkisi beklentileri asarak (%0,3 vs %0,8) 6n plana ¢ikti. Sabit
sermaye yatirimlari ¢ceyreklik bazda daralsa da beklentilere gore bir miktar daha pozitif bir seyir izledi.

e Fransa ve Almanya’da Kasim ayi 6ncti PMI verileri aciklandi. Buna gére imalat sanayinde Fransa PMI
50,7’den 51,6’ya yiikselirken Almanya PMI 42,1°den 43,8’e yiikseldi. iki veri de beklentilerin bir miktar
Uzerinde gerceklesti ve pozitif sinyal verdi. ABD’de ise imalat sanayi PMI 51,3 seviyesinden 52,2 seviyesine
ciktl. PMI verileri Kasim ayinda kiiresel bazda ekonomik aktivitenin arttigina isaret etti.

o ABD’de tiketici fiyatlari aylik %0,4 ve yillik bazda %1,8 oraninda artarak FED’in %2 beklentisine yakinlast.
Piyasa beklentileri verinin yillik bazda %1,7 seviyesinde sabit kalmasi yoniindeydi. Veri sonrasi FED faiz
indirim ihtimalleri zayiflarken dolar endeksinde deger kazanci gézlendi.

Kaynak: Bloomberg
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim

. S . - » Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
§|rket1d[r. Miikafat Portfoy I &k hede{]’ 11/26/2019 16:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik Degisim) Ekim 0.2% 0.3%
yiksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri 11/26/2019 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisim) Ekim 0.1% 0.4%
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 11/27/2019 16:30 ABD GSYiH Biiyiimesi (Yillik) 3. Ceyrek Revize [1.9% 1.9%
bir an]ay|§]a hizmet vermektir. 11/27/2019 16:30 ABD Tiiketim Harcamalari 3. Ceyrek Revize [2.8% 2.9%

11/27/2019 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ekim -0.8% -1.2%
11/27/2019 18:00 ABD PCE Deflatdrii (Aylik Degisim) Ekim 0.3% 0.0%
11/27/2019 18:00 ABD PCE Deflatérii (Yillik Degisim) Ekim 1.4% 1.3%
. 11/28/2019 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim -- 89.8
Ileti§|m 11/28/2019 16:00 Almanya TUFE (Aylik Degisim) Kasim -0.6% 0.1%
ELiF PEHLIVANLI 11/28/2019 16:00 Almanya TUFE (Y1llik Degisim) Kasim 1.2% 11%
e[if.pehlivanIi@mukafatportfoy.com.tr 11/29/2019 02:50 Japonya Sanayi Uretlml (AyllkDe%isim) Ekim -2.0% 17%
11/29/2019 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim -5.3% 1.3%
Tel: +90 212 340 8369 11/29/2019 10:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik Degisim) Ekim 0.2% 0.1%
11/29/2019 10:00 Almanya Perakende Satiglar (Yillik Degigim) Ekim 3.0% 3.4%
11/29/2019 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi Ekim -1.80b -2.06b
11/29/2019 10:45 Fransa TUFE (Aylik Degisim) Kasim 0.0% 0.0%
11/29/2019 10:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) Kasim 0.9% 0.8%
11/29/2019 10:45 Fransa GSYiH Bilyiimesi (Geyreklik) 3. Ceyrek 0.3% 0.3%
www.mukafatportfoy.com.tr 11/29/2019 10:45 Fransa GSYiH Bilyiimesi (Yillik) 3. Geyrek 13% 13%
11/29/2019 11:00 Tlrkiye Yabanai Turist (Yillik De gisim) Ekim - 13.2%

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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