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YONETICi OZETI

e Bu hafta TUIK tarafindan
perakende satis endeksi verisi
aciklandi. Temmuz ayinda
perakende satislar yillik bazda %
3,1 oraninda artis gosterdi.

e Tirkiye’de konut satislari
Agustos ayinda 2017 yilinin
Agustos ayina gore %12,5
oraninda azaldi.

e Eylil ayinda tiiketici gliven
endeksi Temmuz ayina gore %
13,2 oraninda gerileyerek 59,3
seviyesinde gerceklesti.

e TCMB tarafindan yayinlanan
uluslararasi yatirim pozisyonu
gelismelerine gore Tirkiye’nin
Temmuz ayinda yurtdisi
varliklan yilbasgina gére %1,4
oraninda azalirken ayni
dénemde yurtdis
yukimldlikleri %11,2 oraninda
azald.

e Eylil ayinda imalat sanayi
kapasite kullanim orani Agustos
ayina gore 1,6 puan azalarak %
76,2 seviyesinde gerceklesti.

e Bu hafta takip edilecek en
onemli veri olarak FED faiz
karari bekleniyor. Carsamba
glni FED’in faizlerini 25 baz
puan arttirarak 2,00-2,25
seviyesine ¢ikarmasi bekleniyor.
Bununla beraber ayni giin
Almanya TUFE oranlari,
Persembe giinii ise ingiltere
bllyime oranlari takip edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

24 Eylil 2018

Haftalik Goriiniim

Perakende Satis Endeksleri, Temmuz 2018

. Temmuz ayinda perakende satislar 2017 yilinin Temmuz ayina goére
%3,1 oraninda artis gosterdi.

. Perakende satis hacmi bir 6nceki aya gore %1,3 oraninda artig
gosterdi.

. Perakende ciro ise bir 6nceki yilin ayni ayina gére %21,2 oraninda
artti.

. Ayni dénemde gida, icecek ve titlin satislar %8,2 oraninda
artarken elektrikli esya ve mobilya satis hacmi ise %9 oraninda
azaldu.

. Tibbi trinler ve kozmetik ise yillik %10,5 oraninda artis gosterdi.
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Konut Satis istatistikleri, Agustos 2018

. Agustos ayinda ipotekli konut satislari 2017 yilinin Agustos ayina gére %67,1 oraninda azalirken toplam
konut satislart ayni dénemde %12,5 oraninda azaldi.

. Yillik bazda konut alan yabanci sayisi %129,6 oraninda artti.

. Bu dénemde en cok konut satisi Irak vatandaslarina yapildi. Bu satislari sirasiyla iran, Suudi Arabistan,
Kuveyt ve Rusya vatandaslari takip etti.

Konut Satiglari
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Tiiketici Gliven Endeksi, Eyliil 2018
. Tiketici giiven endeksi aylik %13,2 oraninda diiserek 59,3 seviyesinde gerceklesti.

. o0 ile 200 arasinda bir deger alan ve 100 altinin kétiimserligi gosterdigi endekste aylik bazda en biiyiik
dasus genel ekonomik durum beklentisi kategorisinde oldu.

. Buna gore genel ekonomik durum beklentisi endeksi 74,6 seviyesinde gerceklestirirken tasarruf etme
ihtimali endeksi 25,3 seviyesinde gerceklesti.
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Gelismeleri, Temmuz 2018

. TCMB tarafindan yayinlanan veriye gére Temmuz sonu itibariyle, Tlrkiye'nin yurtdisi varliklari 2017
yilinin sonuna gore %1,4 oraninda azalisla 229,6 milyar ABD dolar diizeyinde gerceklesirken,
yikumldlikleri ise yine yilsonuna goére %11,2 oraninda azaligla 620,3 milyar ABD dolari diizeyinde
gerceklesti.

. Bankalarin toplam kredi stoku %2,2 oraninda azalarak 92,6 milyar ABD dolari diizeyinde gerceklesirken
diger sektorlerin de kredi stoku %2,8 oraninda azaldi ve 111,1 milyar ABD dolar diizeyinde gerceklesti.

Uluslararasi Net Yatirim Pozisyonu
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Kaynak: TCMB

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Eyliil 2018

. 2018 yil Eylil ayinda imalat sanayinde faaliyet gosteren sirketlerden 2089’unun katildigr anket
sonuclarina gore imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére 1,6 puan azalarak %
76,2 seviyesinde gerceklesmistir.

. imalat sanayi mevsimsel etkilerden arindiriimig seride aylk bazda 1,8 puan azalarak %75,8 seviyesinde
gerceklesmistir.

. Eyldl ayinda tim mal gruplarinda kapasite kullaniminda azals gortalmdastir.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%)
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans énﬁmﬁzdeki Haftanln 6nem|i Verileri
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

sunmak tizere, Aktif Yatirim Bankasi ve Veri Tarihi Ulke _ Veri i Verinin Ddnemi Beklenti Onceki
islam kel Benlas |§t|rakl ICD 09/26/2018 21:00 ABD FED Fal,l Karar (Ust) 26.Eyl 2.25% 2.00%
b - P 09/26/2018 21:00 ABD FED Faiz Karari (Alt) 27.Ey1 2.00% 1.75%
ortakl|g|yla kurulan bir portfoy yonetim 09/27/2018 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Eyliil = 83.9
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 09/27/2018 11:00 AB AME Ekonomik Bilten
yliksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri 09/27/2018 14:30 Tarkiye Yabanci Net Tahvil Pozisyonu 21.Eyl - -$96m
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 09/27/2018 14:30 Turkiye Yabanci Net Hisse Pozisyonu 22.Eyl — -$60m
bir anlay|§la hizmet vermektir. 09/27/2018 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Eyliil 0.1% 0.1%
09/27/2018 15:00 Almanya TUFE (Yillik) Eyliil 2.0% 2.0%
00/27/2018 15:30 ABD Ceyreklik Bliyiime Orani Q2 4.2% 4.2%
09/27/2018 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Q2 3.8% 3.8%
iletigim 09/27/2018 15:30 ABD Dayz;:mlkll Mal Sipa.risi A%ustos 1.9% -1.7%
ELIF PEHLIVANLI 09/28/2018 10:00 Tl...lrk!ye Tlca.ret Penses:lm A%usros -2.50b -5.98b
. . A 09/28/2018 11:00 Turkiye Yabanci Turist Istatistigi (Yillik) Agustos - 11.7%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 09/28/2018 11:30 ingiltere Ceyreklik Biyame Orani oY 0.4% 0.4%
Tel: +90 212 340 8369 09/28/2018 11:30 ingiltere Yillik Biyame Orani a2 1.3% 1.3%
www.mukafatportfoy.com.tr
@ Bizi takip edin Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimu

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
misterilerin ve yatinmailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile gérisiiniiz. Aktif

Yatinim Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmuistir.
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