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Haftalik GOoriiniim

TCMB PPK Karari, Kasim 2020

e TCMB yilin ikinci PPK toplantisinda bir haftalik repo faizinde 50 baz puanlik indirime gitti ve politika faizini
10,75 seviyesine cekti.

» Karar metninde bir 6nceki toplantida «6l¢ili» olarak degerlendirilen indirim «daha 6l¢ili» ibaresi ile yer
aldi. Bununla beraber bir sonraki toplantida 25 baz puanlik bir faiz indirimi olmasi ihtimali ylkseldi.

e Metinde 6ne ¢ikan bir diger unsur ise kredi bliyiimesinin kompozisyonuna yapilan vurgu oldu.

e Yilinilk geyreginde %12 seviyesinin Gizerinde bir enflasyon gérme beklentimiz devam ediyor.

Kaynak: TCMB 12 Ay sonrasi beklenen enflasyon ve politika faizi

30 e Politika Faizi ]2 Ay sonrasi beklenen enflasyon (Medyan)

25

20

15

10

—

5 -;I

0
m m m m < < < v N 0 [7+] O 9 ™~ P~ P~ P~ @ W o0 -] =] =] =] <N [=]
= - - - = - - =l —{ i - - =l - L = - - - - L) - - =l - — — - ~
(=] [=] (=] [=] [=] (=] [=] =] (=] [=] (=] =] [=] =] [=] [=] (=] [=] =] =] [=] =] (=] [=] =] (=] =] (=] [=]
T T R T L B L T L L B T L T B S B T, B B B L L T T L L B
— 3 P~ [=] [ g [y =] — 3 P~ o — g P~ [=] — 3 P~ =] L= g P [=] — 3 r~ (=] (=)
2 o o = @ © o = 0 o o o o o o 1 g e # o o 0 1 o o 7
— -l - - -l — - — - -l — — -l — — -l — - — — -l — — -l — — — — -




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI

24 Subat 2020

Yurt ici One Cikan Gelismeler

Ocak ayinda biitce 21,5 milyar TL diizeyinde fazla verdi. Manset veride TCMB tarafindan Hazine’ye
aktarilan karin katkisi 6n plana ¢ikti. 2019 yilinin Ocak ayinda ayni ddnemde TCMB kart ile beraber biitce
dengesi 5 milyar TL fazla vermisti.

Tirkiye’de konut fiyatlari 2019 yilin 29,92 oraninda artis ile tamamladi. Veri tlketici fiyati ile
bakildiginda reel bazda daralmayi isaret etti.

Subat ayinda tiiketici gliven endeksi 58,8’den 57,3 seviyesine geriledi. Verinin son 5 yillik ortalamasi
65,75 seviyesinde bulunuyor.

TCMB’nin haftalik verilerine gére repo haric DIBS icerisinde yabancilarin payi daraliyor.

Kaynak: TCMB

Yabancilarin DIBS payi kiiciiliiyor.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

ingiltere’de Aralik ayi istihdam verileri beklentilerle uyumlu gerceklesirken yilin son ¢eyreginde
yaratilan istihdam pozitif bir sinyal verdi. Bununla beraber Ocak ayinda enflasyon icin takip edilen
verilerin de beklentileri astig1 gozlendi.

Hafta icinde fiyatlamalara en keskin etkiyi yapan veriler PMI verileri oldu. Subat ay1 i¢cin Markit
tarafindan acgiklanan verilerde 6zellikle ABD tarafindaki zayiflik gbze carpti. Fransa ve Almanya
tarafinda bilesik PMI verileri beklentilerin (izerinde ve blyiime bélgesini isaret eder sekilde agikland.
ingiltere’de de benzer bir durum séz konusu iken ABD’den gelen veriler beklentilerin oldukca altinda
kalirken ABD bilesik PMI verisi 49,6 ile 2013 yilindan bu yana en diisiik seviyede agiklandi.




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI

24 Subat 2020

Kaynak: Bloomberg Euro Bolgesi ve ABD Bilesik PMI Verileri
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Kaynak: EVDS A
TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar)
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

sunmak lizere, Aktif Yatirim Bankasi ve Tarih Ulke Veri Dgnem Beklenti Onceki
gk (&l Berla i§tiraki ICD 02/24/2020 10:00 Tfrk!ve Reel S_ektanuven Endeksi Subat - 106.4
- K L X 02/24/2020 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 75.5%
ortakligryla kurulan bir portfdy yonetim 02/24/2020 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist (Villik Degisim) Ocak m 10.1%
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 02/24/2020 12:00 Almanya IFQ is iklimi Endeksi Subat 95.2 95.9
yiiksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 02/24/202012:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Subat 921 929
i T beine i mifsiariar idin vam 02/25/2020 10:00 Almanya GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 4. Ceyrek 0.4% 0.4%
@il e Vel ) () vy 02/27/2020 10:00 Tiirkiye EK ik Giiven Endeksi Subat -- 97.1
bir anlayisla hizmet vermektir. 02/27/202016:30 ABD GSYH Bilyiimesi (Yillik Degisim) Revize _|4. Ceyrek 2.2% 2.1%
02/27/2020 03/02 Almanya Perakende Satis (Yillik Degisim) Ocak 1.5% 0.8%
02/28/2020 10:00 Tiirkiye GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 4. Ceyrek 5.0% 0.9%
02/28/2020 10:00 Turkiye GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik Degisim) 4. Ceyrek 1.5% 0.4%
o 02/28/2020 16:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Subat 1.7% 17%
lletisim 02/28/2020 16:30 ABD PCE Deflatrii (Yillik Degisim) Ocak - 1.6%

info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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