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TUIK tarafindan agiklanan konut satiglari
verisine gore Haziran ayinda Tiirkiye’de 61
bin 400 adet konut satisi gergeklesti. Yillik
bazda %48,6 oraninda daralmaya isaret
eden veride zayiflik striyor.

Haziran 2018’de 25,6 milyar TL olan biitce
ag1g1 bu yil ayni dsnemde 12,1 milyar TL
oldu. Faiz dist acik ise ayni donemde 23,2
milyar TL’den 7,7 milyar TL’ye indi. Haziran
2019’de biitge gelirleri yillik bazda %7,6
artarken giderlerde %12,5 azalig yasand.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 12 Temmuz
haftasinda, bir 6nceki haftaya gére %0,84
oraninda artti. Kredi hacmi gegen yilin ayni
dénemine gore %4,49 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.

Bu hafta yurt icinde takip edilecek en
6nemli veri Persembe giinii saat 14.00’de
agiklanacak olan TCMB politika faizi karar
olarak 6n plana gikiyor.

Kiiresel bazda ise yine Persembe giinii
Avrupa Merkez Bankas’’nin saat 14.45’teki
faiz karar takip edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

22 Temmuz 2019

Haftalik Gorinim

Konut Sats istatistikleri, , Haziran 2019

 TUIK tarafindan agiklanan konut satislari verisine gére Haziran
ayinda Tirkiye’de 61 bin 400 adet konut satisi gerceklesti. Yillik
bazda %48,6 oraninda daralmaya isaret eden veride zayiflik sdrtyor.

o 2013 yilinin Ocak ayindan bu yana tutulan veride aylik bazda en dusik
satisin gerceklestigi ay oldu.

o Yillik degisime bakildiginda ise 2018 yilinin sonundan beri konut
satislarinda daralma devam ediyor.

e TCMB tarafindan agiklanan Mayis ayr hedonik konut fiyat endeksi
verisine gore konut fiyatlar yillik bazda %1,57 oraninda artis gosterdi.
Bu da konut fiyatlarinda reel bazda %14,44 oraninda bir diistise
tekabduil ediyor

Konut Fiyat ve Satis istatistikleri
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Merkezi Yonetim Bitcesi, , Haziran 2019

. Haziran 2018’de 25,6 milyar TL olan biit¢e acig1 bu yil ayni ddnemde 12,1 milyar TL oldu. Faiz disi agik ise
ayni dénemde 23,2 milyar TL’den 7,7 milyar TLye indi. Haziran 2019’de biitce gelirleri yilhk bazda %7,6
artarken giderlerde %12,5 azalis yasand.

. Faiz giderleri Haziran’da %82,4 artis gosterirken cari transferlerde, sermaye giderlerinde ve sermaye
transferlerinde 6nemli tasarruflara gidildi. Gelirler tarafinda ise BSMV, OTV ve KDV tahsilatlarindaki
toparlanma ve vergi disi gelirlerdeki giicl artiglar 6ne ¢ikti.

. Haziran’daki olumlu sonuglara ragmenilk yari sonuglari ekonomik aktivitedeki kirilganliktan dolayr gegen
yila kiyasla mali dengedeki negatif tabloyu teyit ediyorlar. 2018 ilk yarida 46,1 milyar TL olan bitce acigi
78,6 milyar TL’ye ylkselirken faiz disi agik 12,3 milyar TL’den 27,8 milyar TL’ye cikti.

. Gectigimiz giinlerde yapilan vergi ayarlamalar biitcedeki zayifliklari kismen telafi edebilecek olsa da yil
sonu hedeflerine yaklasilabilmesi icin ekonomik aktivitenin de toparlanmasi gerekiyor.

Milyan TL QOcak-Haziran Milyon TL Qcak-Haziran
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi 2018 2019 Degisim Merkezi Yonetim Biit¢e Dengesi 2018 2019 Degisim
Biitge Gelirleri 353,601 | 402,984 14% Biitge Giderleri 399,691 | 481,567 21%
-Vergi Gelirleri 294,820 | 307,743 4.4% -Personel Giderleri 98,569 | 125,836 27.7%
-Gelir Vergisi 63,436 | 74,751 17.8% -5GK Primi Giderleri 16,389 | 21,675 32.3%
-Kurumlar Vergisi 34,730 | 36,521 5.2% -Mal ve Hizmet Alim Giderleri 30,713 | 31,914 3.9%
-Katma Deger Vergisi 29,507 | 25,173 -14.7% -Cari Transferler 164,689 | 199,269 21.0%
-Ozel Tiiketim Vergisi 67,678 | 64,804 -4.2% -Sermaye Giderleri 35,599 | 30,964 -13.0%
-ithalde Alinan KDV 55,350 | 57,902 4.6% Faiz Giderleri 33,807 | 50,744 50.1%
-Vergi Digi Gelirler 44,702 | 81,888 83.2%

Milyon TL Ocak-Haziran

Merkezi Yonetim Biit¢e Dengesi 2018 2019 Degisim

Butce Dengesi -46,091 | -78,583 -70%

Faiz Digi Denge -12,283 | -27,839 -127%

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi, Aktif Bank

TCMB Haftalik istatistikler, 19 Temmuz 2019

. TCMB briit rezervleri 12 Temmuz ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,6 milyar dolar artarak

98,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Briit doviz rezervleri 1,6 milyar dolar artarak 75,7 milyar dolar
seviyesine ¢ikti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde net
112,2 milyon dolar diizeyinde hisse senedi satarken 222,8 milyon dolar degerinde net DIBS aldi.
Bdylece yabancilar 6zel sektér tahvil bonosundaki satislariyla birlikte nette sadece 104,4 milyon
dolar tutarinda Turk finansal varligi almis oldular. 12 Temmuz haftasinda piyasa ve kur hareketleri
dahil edildiginde ise yabancilarin Turk varliklari 1 milyar dolar azaldi.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 14,9 milyar TL
diizeyinde artarak 1,05 trilyon TL seviyesinde gergeklesti. Dolar cinsinden bakildiginda ise yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduati 234 milyon dolar artti.
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o Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt i¢i krediler 12 Temmuz haftasinda, bir 6nceki haftaya
gore %0,84 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gore %4,49 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

o Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,45 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,08 diizeyinde artti. Yillik bazda arindinlmamis para arzi degisimi %16,37 oldu.

Oniimiizdeki Haftanin ®nemli Verileri

TARIH ULKE VERI DONEM BEKLENTI ONCEKI
07/23/2019 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz -- 57.6
07/24/2019 10:15 Fransa Markit imalat PMI Temmuz 51.6 51.9
07/24/2019 10:30 Almanya |Markit/BME imalat PMI Temmuz 45.2 45.0
07/24/2019 16:45 ABD |Markit imalat PMI Temmuz 51.2 50.6
07/25/2019 10:00 Tiirkiye |Ree| Sektor Giiven Endeksi Temmuz -- 99.6
07/25/2019 10:00 Tiirkiye |Kapasite Kullanim Orani Temmuz -- 77.1%
07/25/2019 11:00 Almanya |IFO is iklimi Endeksi Temmuz 97.0 97.4
07/25/2019 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 94.0 94.2
07/25/2019 14:00 Turkiye TCMB Politika Faizi 21.75% 24.00%
07/25/2019 14:45 Avrupa ECB Politika Faizi 0.000% 0.000%
07/25/2019 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisim) Haziran -- 0.4%
07/25/2019 15:30 ABD Dayanikll Mal Siparisi Haziran 0.8% -1.3%
07/25/2019 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Haziran -$72.3b -$74.5b
07/25/2019 15:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik Degisim) Haziran -- 0.5%
07/26/2019 13:30 Rusya Politika Faizi 7.25% 7.50%
07/26/2019 15:30 ABD GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik Degisim) 20 A 1.8% 3.1%
07/26/2019 15:30 ABD Tiketim Harcamalan 2Q A 4.0% 0.9%
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’(in ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim

ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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