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® Temmuz ayinda issizlik orani %13,9
seviyesinde gerceklesirken mevsimsel
etkilerden arindirilmis seride manset veri %
14,3 seviyesinde gergeklesti.

® Eylil ayinda Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

17,7 milyar TL agik vererek yil bagindan bu
yana kiimiilatif olarak 85,8 milyar TL acik
vermis oldu.

® Yurtiginde Eyliil ayina ait konut satis verileri

aciklandi. Buna gore yaklasik 147 bin konut
satisi ile 2018 yilinin Eyll ayina gore %15,4
oraninda artis gérilda.

® Yurt igi yerlesiklerin (bankalar haric)

EKONOMIK ARASTIRMALAR

21 Ekim 2019

Haftalik Gorinim

istihdam Verileri, Temmuz 2019

o Temmuz ayinda issizlik orani %13,9 seviyesinde gerceklesirken
mevsimsel etkilerden arindinlmis seride manset veri %14,3
seviyesinde ger¢eklesti.

e Bunoktadaisgticiine katilma oranindaki diisis ve kayit disi
istihdamdaki artis dikkat ¢cekerken geng issizlik oranindaki yikselis de
dikkat ¢ekti.

bankalardaki toplam yabanci para mevduati
Tirk Lirasi cinsinden bakildiginda %3,01
oraninda artarak 1,13 trilyon TL seviyesinde
gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,07 oldu. Dolar
cinsinden bakildiginda yurt igi yerlesiklerin
déviz varligr yil basindan bu yana 31,3 milyar
dolar diizeyinde artti ve 193,4 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

ABD’de Eyliil ay1 perakende satis verisi
beklentileri karsilayamadi. Aylik bazda %0,3
oraninda yiikselis beklenen veri ayni oranda
darald.

Bu hafta veri yogunlugu hem yurt igi hem de
kiiresel tarafta Persembe giiniine dikkat
gekiyor. TCMB faiz karari saat 14.00’te ECB
faiz karari ise saat 14.45’te yayinlanacak.
Yine ayni glin Fransa, Almanya ve ABD’deki
PMI verileri takip edilecek.

o 2018 yilnin Ocak ayindan bu yana devam eden issizlik oranindaki artis
Agustos ayini da kapsayan veri ddneminde seyrini strdirdi ve ilgili
doénem icin ic talepteki zayifligi teyit etti.

o . issiz isgliciine | , L Tarim Dis1 (.'.:‘-enl;
Kaynak: TUIK Is_gut:u_ |St_lhd?r!1 Sayisi (Bin| Katilma Istlhda:n |55Iz|lnk issizlik ':Jl.lf!.ls-ta
(Arindilmis (Bin Kisi) | (Bin Kisi) Kisi) Orani (%) Orani (%) | Oram (%) Orani (%) Issizlik

V eri) Orani (%)
Oca.18 32 055 28 905 3150 53,1 47.9 9.8 11,7 18,4
Sub.18 32039 28 895 3144 53,0 47.8 9.8 11,7 18,1
Mar.18 32000 28821 3179 52,9 47,7 9.9 11,8 18,1
Nis.18 32114 28 808 3 3086 53.1 47.6 10.3 12,2 18,7
May.18 321456 28725 3419 53.1 47.4 10.6 12,6 19,6
Haz.18 32 296 28 757 3539 53,3 47.4 11.0 12,9 20,3
Tem.18 32 316 28721 3 595 53,3 47.3 A | 13,1 201
Agu.18 32 497 28 838 3659 53,5 47.5 11.3 13,2 20,7
Eyl.18 32 450 28 730 3720 53,4 47,3 11,5 13,4 21,5
Eki.18 32 556 28 766 3791 53,5 47,3 11.6 13,6 21,9
Kas.18 32462 28 517 3 946 53,3 46,8 12,2 14,2 228
Ara.18 32 337 28 209 4128 53,1 46,3 12,8 14,9 23,2
Sub.19 32 446 28 027 4418 53.1 45,9 13.6 15,9 249
Mar.19 32 583 28 095 4 487 53.3 45,9 13.8 16,0 25,7
Nis.19 32521 28 025 4 496 53.1 45,7 13.8 16,0 25,6
May.19 32425 27 890 4535 52,9 45,6 14,0 16,3 25,6
Haz.19 32539 27 991 4 548 53,0 45,6 14,0 16,3 26,0
Tem.19 32 670 27 993 4677 53.1 45,5 14,3 16,7 273
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Merkezi Yonetim Biitce Dengesi, Eyliil 2019

Kaynak: EVDS, Milyar TL
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Eylil ayinda Merkezi Yonetim Biitce Dengesi 17,7 milyar TL acik vererek yil basindan bu yana kiimilatif
olarak 85,8 milyar TL agik vermis oldu.

Eylil ayr igin biitce giderlerine bakildiginda 6zellikle cari transferler kalemindeki yillik %34,5 diizeyindeki
artis dikkat cekti.

Sermaye giderleri ve sermaye transferleri tarafinda 2018 yilinin Eyliil ayina gore diistis gdzlenirken SGK
ve personel giderleri kalemlerinde yiliksek harcama seyri devam ediyor.

Gelirler tarafinda ise 6zellikle kurumlar vergisi tarafinda Eylil ayinda yillik projeksiyonun sadece %1’ine
ulasiimasi zayifligl gésterdi. Yine ithalde alinan katma deger vergisi projeksiyona gore zayif kalirken yillik
bazda %22,2 oraninda daraldi.

12 Aylik Kiimiilatif Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
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== Biitce Dengesi  ==Faiz Disi Denge

Konut Satislar1 ve Konut Fiyat Endeksi, Eyliil-Agustos 2019

Kaynak: Bloomberg
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Yurt icinde Eylil ayina ait konut satis verileri aciklandi. Buna gére yaklasik 147 bin konut satisi ile 2018
yilinin Eylil ayina gére %15,4 oraninda artis gorilda.

Veri incelendiginde 6zellikle ipotekli satislarin yillik %400’ln Gzerinde bir artis gdsterdigi buna karsin iger
satis tirlerinin %23,2 oraninda daraldig gortiliyor.

Agustos ayi konut fiyat verisi ise TCMB tarafindan yayinlandi. Buna gore konut fiyatlari yillik bazda %4
artti ancak reel olarak %9,57 oraninda deger kaybetti.

Konut Fiyatlan ve Konut Satiglar Yillik Degisimleri
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TCMB Haftalik istatistikler, 17 Ekim 2019

e TCMB briit rezervleri 11 EKim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,6 milyar dolar azaldi. Briit déviz
rezervleri 1,4 milyar dolar degerinde azalirken altin rezervlerinde de 181 milyon dolar azals gézlendi.
Bdylece TCMB toplam briit rezervi 104,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu. TCMB net d6viz
rezervleri bir dnceki haftaya gore 0,1 milyar dolar artarak 37,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 210,2 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 210 milyon dolar degerinde de DIBS satti. Yabancilarin toplam
varlk stoku haftalik bazda 3,4 milyar dolar azald.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %3,01 oraninda artarak 1,13 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,07 oldu. Dolar cinsinden bakildiginda yurt ici yerlesiklerin déviz varlig yil
basindan bu yana 31,3 milyar dolar diizeyinde artti ve 193,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler11 Ekim haftasinda, bir dnceki haftaya gore
%0,02 oraninda azaldi. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine goére %0,86 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

Turkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %2 oraninda azalirken, kur etkisinden arindirilmis bir
sekilde bakildiginda %0,36 diizeyinde artis kaydetti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore para arzi artisi %14,97 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

ABD’de Eylul ayr perakende satis verisi beklentileri karsilayamadi. Aylik bazda %0,3 oraninda yikselis
beklenen veri ayni oranda daraldi. Cekirdek veriye bakildiginda (Otomobil ve yakit disi) verinin aylik
bazda sabit kaldig1 gbzlendi. Buna karsin parite Gzerindeki etkisi bir dnceki ayin verisinin %0,2 oraninda
yukari yonli revize edilmesi sebebiyle kisith kald.

Cin t¢lincu ¢eyrek biytimesi ceyreklik bazda beklentileri karsilasa da yillik bazda beklentilerin 0,1 puan
altinda gerceklesti. %6 seviyesine gerileyen blyiime béylece Cin’in dogal blyiime hizina geldi. %6,0
oranindaki biiyiime Cin’in gosterdigi en dusiik yillik biiylimeye isaret ediyor ve 6zellikle Asya
bdlgesindeki talep icin de piyasaya negatif sinyal veriyor.

Kaynak: Bloomberg Cin GSYH Yillik Degisimi
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

sunmak tizere, Aktif Yatinm Bankasi ve 10/23/2019 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ekim - 55.8
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 10/24/2019 10:15 Fransa Markit imalat Sanayi PMI Ekim 50.0 50.1
Ortak]|g|y|a kurulan bir portfoy y6netim 10/24/2019 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Ekim 51.6 51.1
§irketidir. Miikafat Portféy’t’m ana hedeﬁ; 10/24/2019 10:30 Almanya Markit/BME imalat Sanayi PMI Ekim 42.0 41.7
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 10/2/201310:30 AAIAm?"Va Mar'f't H'"_"_Et EMVI Ekfm L8 Lg
. . . .. . .. . 10/24/2019 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Ekim 15.50% 16.50%
ile yerli ve yabanci tiim misteriler icin yeni 10/24/2019 14:45 Euro Balgesi Politika Faizi Ekim 0.000% 0.000%
bir anlayisla hizmet vermektir. 10/24/2019 14:45 Euro Bolgesi ECB Borc Verme Faizi Ekim 0.250% 0.250%
10/24/2019 14:45 Euro Balgesi ECB Borg Alma Faizi Ekim -0.500% -0.500%
10/24/2019 15:30 Euro Bdlgesi Draghi Karar Sonrasi Konusmasi
10/24/2019 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eyliil -0.6% 0.2%
iletisim 10/24/2019 16:45 ABD Markit imalat Sanayi PMI Ekim = 51.1
ELiF PEHLIVANLI 10/24/2019 16:45 ABD Markit Hizmet PMI Ekim -- 50.9
e[if.pehlivanIi@mukafatportfoy.com.tr 10/25/2019 10:00 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi Ekim - 99.7
s 836 10/25/2019 10:00 Turkiye Kapasite Kull Orani Ekim - 76.3%
Tel: +90 212 340 8369 10/25/201911:00 Almanya 1FO I Iklimi Endeksi Elim 945 4.6
10/25/2019 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Ekim 91.0 90.8
10/25/2019 11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Ekim 98.0 98.5
10/25/2019 11:00 Euro Bélgesi ECB Beklenti Anketi
10/25/2019 13:30 Rusya Politika Faizi Ekim 6.75% 7.00%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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