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Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

EKONOMIiK ARASTIRMALAR

20 Temmuz 2020

. Tirk Lirasi OIS piyasasinda enflasyon goriiniimiindeki degisim Temmuz ayinda faizleri yukari yonli
hareketlendirdi. TCMB’nin yatirimci toplantisinda Temmuz ayi enflasyonunu bekleyecegine isaret
etmesi, haftaya Persembe yapilacak PPK toplantisinda piyasa beklentisinin faizlerin degismemesi
yoniinde olusmasina sebep oldu. Yilsonu politika faiz beklentileri ise 29 Temmuz’da yayinlanacak olan

enflasyon raporu sonrasinda belirginlesecektir.

. 10 Temmuz haftasinda yabancilar piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis veride 279 milyon dolar
degerinde DIBS ve 102 milyon dolar degerinde hisse senedi satti.

. Sanayi Uretimi mayis ayinda yillik bazda %19,9 oraninda daraldi. Beklentiler %24 diizeyinde bir daralmaya

isaret ediyordu.

Kaynak: Bloomberg
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OIS piyasasinda faizler Temmuz ayinda yiikseldi.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

Cin’de Haziran ayinda ithalat ve ihracat yillik degisimleri beklentileri asti ve pozitif bolgede gerceklesti.
2. ceyrek itibariyle Cin’deki ekonomik aktivitenin yeniden biiylime bdlgesine isaret ettigini goriiyoruz.
Cin ikinci ceyrek yillik biylimesi %3,2 seviyesinde gerceklesti. Bylece yilbasina gére %1,6 oraninda bir
daralma ile sinirli kalan pandemi etkisi goriiyoruz.

ingiltere’de aylik hesaplanan GSYH verisi Mayis ayinda beklentilerin altinda kaldi. Nisan ayindaki dip
seviyeye gore %5,5 oraninda bir toparlanma beklenirken, GSYH biyilimesi %1,8 seviyesinde kaldi.
Bdylece (i¢ aylik ortalama bazinda Mayis ayinda ingiltere ekonomisi %19,1 oraninda kiiciilmiis oldu.

Almanya’da ZEW beklenti endeksleri hem cari durum hem de beklentiler tarafinda analist tahminlerinin
gerisinde kald.

ABD’de Haziran ayi enflasyonu yillik bazda %0,6 seviyesinde gerceklesirken reel saatlik ortalama
kazanclarin yillik artisi %4,6 seviyesinde gerceklesmis oldu.

Kaynak: Bloomb . - .
synate Floombere Cin Yilhk GSYH Buylumesi
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Piyasa Verileri, 10 Temmuz 2020

Kaynak: EVDS

TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar)
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Yurt Igi Yerlesik DTH (Milyar Dolar)
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Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

Beklenti

07/23/2020 04:00 Cin Yuan'in SWIFT Payi Haziran - 1.79%
07/23/2020 10:00 Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz - 62.6
07/23/2020 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Temmuz 8.25% 8.25%
07/24/2020 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Yillik Degisim) Haziran -6.0% -13.1%
07/24/2020 10:15 Fransa Markit imalat PMI Temmuz 53.0 52.3
07/24/2020 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Temmuz 52.0 50.7
07/24/2020 10:30 Almanya Markit/BME imalat PMI Temmuz 48.0 45.2
07/24/2020 10:30 Almanya Markit Hizmet PMI Temmuz 50.2 47.3
07/24/2020 11:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Temmuz 51.5 50.1
07/24/2020 11:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI Temmuz 51.0 47.1
07/24/2020 13:30 Rusya Politika Faizi Temmuz 4.25% 4.50%
07/24/2020 16:45 ABD Markit imalat PMI Temmuz 51.8 49.8
07/24/2020 16:45 ABD Markit US Hizmet PMI Temmuz 50.6 47.9
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Aktif Portfy Yonetimi (Ticari Unvani:
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.), Aktif
Yatirim Bankasi ve islam Kalkinma Bankasi
istiraki ICD ortakligiyla kurulan bir portfoy
yonetim sirketidir.

Miikafat Portfoy’lin ana hedefi; yliksek
verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve
yabanci tiim miisteriler icin yeni bir
anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan yayimlanmistir.
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