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Haftalik GOoriiniim

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi, Aralik 2019

2018 yilinin Aralik ayinda 18,3 milyar TL bitce acig verilirken 2019 yilinin Aralik ayinda 30,8 milyar TL
dizeyinde acik verildi.

Buna gore 2019 yilinda toplam buit¢e agigr 123.7 milyar TL seviyesinde gerceklesti ve Eylil ayinda sunulan
orta vadeli programdaki projeksiyon (120 milyar TL) ile uyumlu bir seviyede kaldi.

Tek seferlik gelirlerin de biitgeye katkisinin oldugu 2019 yilinda vergi gelirleri zayif kaldi. Buna gére vergi
gelirleri 2018 yilina gore %8,3 oraninda artarken reel bazda daralmis oldu. Buna karsin 6zellikle faiz
giderlerinde (%35,1) oldukg¢a yiiksek bir artis gorild.

2020 yilinda biit¢enin mali alani nasil kullanacagi hem bir firsat hem de bir risk olarak piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecektir.

2020 yilinda TCMB’den Hazine’ye aktarilacak kar payi ihtiyac ak¢esi ile beraber 40,5 milyar TL seviyesinde
olacak.

Sanayi Uretim Endeksi, Kasim 2019

Kasim ayi sanayi Gretim endeksi yillik bazda %5,1 oraninda artis gésterdi.
Ekim ayinda da %3,9 oraninda artan endeks son ¢eyrek icin ekonomik biiylimeyi teyit etti.
Aylik bazda da takvim etkilerinden arindinlmis veri %0,7 oraninda artis gosterdi.

imalat sanayi yillik bazda %5,3 oraninda artarak olumlu sinyal verdi. imalat sanayi, toplam sanayinin
yaklasik %85’ini olusturuyor.

Yiksek teknoloji Giretimi yillik bazda %17,8 oraninda artis saglarken tiim teknoloji alt endekslerinde hem
aylik hem de yillik bazda artis gortldi.
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Kaynak: Bloomberg . . .. . .
2019 yilinin son ¢eyreginde sanayi lUretimi olumlu sinyal veriyor.
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TCMB PPK Toplantisi, Ocak 2020

. TCMB 16 Ocak tarihli toplantisinda 75 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini 11,25 seviyesine
cekti.

. Aralik ayindaki metinde enflasyona énemli bir yer ayrilirken, bu toplantida yilsonu enflasyonunun
beklentilerle uyumlu olduguna vurgu yapilmakla yetinildi. One cikarilan unsur ise risk primindeki
gerileme oldu. Tirkiye risk primi 245 baz puan ile 2018 yilinin Mayis ayindan bu yana en distik seviyede
bulunuyor.

. Likit durumda olan piyasada son dénemde TCMB repo fonlamasi oldukga diisiik seviyelere gerilemisti.

. 2020 yilsonu enflasyon beklentimiz %9,4 seviyesinde bulunuyor. Buna gére para politikasinda faiz
indirimi icin bir miktar daha alan oldugunu duisiintyoruz.

Kaynak: Bloomberg
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TCMB Haftalik istatistikler, 16 Ocak 2020

TCMB briit rezervleri 10 Ocak ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 792 milyon dolar artti. Déviz
rezervleri 314 milyon dolar artarken 478 milyon dolar seviyesinde bir artis altin rezervleri tarafinda
goruldi. TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 3,8 milyar dolar azalarak 37,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 107,8
milyon dolar diizeyinde hisse senedi satarken 198 milyon dolar degerinde de repo haric DIBS satti.
Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik bazda 1,6 milyar dolar artti. Artis hisse senetlerinin deger
kazancndan kaynaklandi.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,27 oraninda azalarak 1,15 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt ici yerlesikler
gectigimiz haftaya gore yabanci para mevduatlarini 1,7 milyar dolar arttirdi.

Bankacilik sektdrintin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 10 Ocak ile biten haftada, bir 6nceki
haftaya gore %0,32 oraninda azaldi. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine goére %9,74 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.

Turkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gore %0,55 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,07 diizeyinde artti. Kur etkisinden arindinlmis bazda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gdre para arzi artisi %18,92 seviyesinde gerceklesti.

Kiiresel Gelismeler

Almanya’da Aralik ayr enflasyonu beklentilerle uyumlu olarak bir dnceki aya gére %0,6 oraninda artti.
Buna gore Almanya 2019 enflasyonu %1,5 oldu.

ingiltere’de Aralik ayi perakende satis verisi beklentilerin oldukca altinda kaldi ve ingiltere Merkez
Bankasi tarafindan 30 Ocak’ta faiz indirimine gidilmesi beklentilerini arttirdi. Perakende satislar yillik
bazda %2,7 oraninda artis beklentisine karsin sadece %0,9 oraninda artti. Aylik bazda ise hem manset
hem de cekirdek veride daralma yasandi.

ABD’de sanayi lretimi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 oraninda daraldi. Beklentiler %0,2 oraninda
bir daralma yasanmasi yontindeydi. Buna karsin kapasite kullanim orani %77 seviyesinde sabit kald.
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Kaynak: Bloomberg ingiltere'de 25 baz puanlik faiz indirimi fiyatlaniyor.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
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[Tarih Ulke Veri [Dénem Beklenti Onceki
@ Bizi takip edin |01/20/2020 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Villik) NovF = -8.1%
‘01/2112020 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Anketi Jan -123 -19.9
‘01/2112020 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Jan 13.0 10,7
‘DIIBIZDZD 15:45 AB ECB Politika Faizi Jan 23 0.000% 0.000%
‘01/23/2020 15:45 AB ECB Borg Verme Faizi Jan 23 0.250% 0.250%
‘01/73/2020 15:45 AB ECBBorg Alma Faizi Jan 23 -0.500% -0.500%
‘01/2412020 11:15 Fransa Markitimalat PMI Jan P 50.4 50.4
‘01/24/2020 11:15 Fransa Markit Hizmet PMI Jan P 52.1 524
‘01/2412020 11:15 Fransa Markit Bilegik PMI Jan P 52.0 52.0
‘01/24/2020 11:30 Almanya Markit/BME imalat PMI Jan P 4.5 43.7
‘01/2412020 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Jan P 53.0 52.9
‘01/2412020 11:30 Almanya Markit/BME Bilesik PMI Jan P 50.5 50.2
|01/24/2020 17:45 ABD Markitimalat PMI Jan P 5238 504
‘01/2412020 17:45 ABD Markit US Hizmet PMI Jan P 52.5 52.8
‘01/24/2020 17:45 ABD Markit US Bilegik PMI Jan P - 52.7

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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