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Haftalik GOoriiniim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

. Hazine’nin kiimdiilatif net i¢ bor¢lanmasi son dénemde kuvvetli artis gosterdi. Bununla beraber sistemin
fonlama ihtiyaci artti ve negatife ddnmiis olan TCMB net fonlamasi 170 milyar TL seviyesine ¢ikti.

. Tirkiye’de cari denge Mart ayinda 4,9 milyar dolar ile beklentilerin bir miktar tizerinde acik verdi.
Bdylece ilk ti¢ ayda yaklasik toplam 7,6 milyar dolar cari acik verilmis oldu. Portféy akimlar ve disen
yabanci turist sayisi veriyi koti etkilerken rezervlerde de ciddi bir azalma gézlendi.

. Yabancilarin piyasa ve kur etkisinden arindirilmis net hareketi gectigimiz hafta hem DiBS hem de hisse
yoniinde yeniden negatif seyretti.

. TCMB beklenti anketinde 12 ay sonrasinin enflasyon beklentisi %9,2 seviyesinde gerceklesti.

Kaynak: EVDS . . . "
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. ingiltere ekonomisi ilk ceyrek itibariyle yillik bazda %1,6 oraninda daraldi. Mart ayinda ingiltere’nin
sanayi Uretimi yillik %4,2 oraninda daralirken imalat sanayi %9,7 oraninda kiicilme gosterdi.

. ABD’de perakende satislar cekirdek grupta (otomotiv ve benzin disi) Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %
16,2 oraninda daraldi. Sanayi tGretimi de ayni ddnemde %11,2 oraninda daralma gosterdi.

. Japonya ekonomisi ilk ceyrekte yilliklandiriimis sekilde bakildiginda %3,4 oraninda darald.

Kaynak: Bloombarg ABD Sanayi Uretimi Aylik Degisimi
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Kaynak: EVDS it
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k: i
Kaynak: EVDS Yurt I¢i Yerlesik DTH (Milyar Dolar)
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Beklenti Onceki
05/19/2020 09:00 ingiltere issizlik Maasi Basvurulari Nisan - 12.2k
05/19/2020 09:00 ingiltere 1LO issizlik Orani Mart 4.6% 4.0%
05/19/2020 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Endeksi Mayis 30.0 28,2
05/19/2020 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Mayis -- -91.5
05/20/2020 09:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Nisan 0.9% 1.5%
05/20/2020 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degigim) Mart -- 13.94%
05/21/2020 11:30 ingiltere Markit UK imalat Sanayi PMI Mayis 33.5 32.6
05/21/2020 11:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI Mayis 15.0 13,4
05/21/2020 14:00 Tiirkiye Haftalik REPO Faizi Mayis -- 8.75%
05/21/2020 16:45 ABD Markit imalat PMI Mayis 37.8 36.1
05/21/2020 16:45 ABD Markit US Hizmet PMI Mayis 32.5 10,2
05/22/2020 09:00 ingiltere Perakende Satiglar (Yillik Degigim) Nisan -17.5% -5.8%
05/22/2020 10:00 Tiirkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Mayis -- 62.3
05/22/2020 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis -- 61.6%
05/22/2020 10:15 Fransa Markit imalat PMI Mayis 36.0 31,5
05/22/2020 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Mayis 16,8 10,2
05/22/2020 10:30 Almanya Markit/BME imalat PMI Mayis 40.0 34.5
05/22/2020 10:30 Almanya Markit Hizmet PMI Mayis 24.0 16,2
05/22/2020 11:00 Turkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Nisan -- -68.0%
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’(in ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Miikafat Portféy Yonetimi A.$. tarafindan objektif, iyi niy etli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun
erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Miikafat Portféy Yénetimi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve
yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi y éniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde y6nlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, miisterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Miikafat Portfdy Y&netimi A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Mikafat Portféy Yonetimi A.$.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan
yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatinimailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi
distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve
kazang yoksunluklarindan Miikafat Portféy Yonetimi A.S.ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Miikafat Portfdy Yénetimi A.$.ve calisanlarindan talepte bulunulamaz.
Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Miikafat Portféy Yonetimi A.S. galisanlari ile gorisiiniiz. Miikafat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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