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YONETICi OZETI

Hazine ve Maliye Bakanlg tarafindan 2019
yili subat ay1 Merkezi Yonetim Biit¢e Dengesi
verileri yayinlandi. Buna gére subat ayinda
Biitge 16,8 milyar TL agik verdi ve Ocak-Subat
dénemi toplam agigi 11,7 milyar TL oldu.

2018 yilinin aralik ayr itibariyle issizlik orani 1,1
puan artarak %13,5 seviyesinde gergeklesti.

Yillik bazda -%9,8 seviyesinde bulunan sanayi
tiretim endeksi -%7,3 seviyesine geldi. Ayrica

kasim ay1 yillik degisim orani -%10 seviyesine

revize edildi.

Yurt disi yerlesikler gegtigimiz hafta, piyasa
fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis
sekilde 46,3 milyon dolar tutarinda net hisse
senedi aldi. Yabanailarin haftalik net DIBS
hareketi de 112,6 milyon dolar satis olarak
gerceklesti. Yabancilarin net DIBS satisi 5
haftalik bir trend takip ediyor ve 5 haftada
toplam 490 milyon dolarlik DiBS satisi
gerceklestirildi. Haftalik bazda yabancilarin
toplam varlik stoku 1,3 milyar dolar tutarinda
azaldu.

ingiltere Parlamentosu’nda Brexit ile ilgili ti¢
gln oylama yapildi. Sali giinii May’in
sundugu taslak ikinci defa reddedildi.
Carsamba giinii ise anlagsmasiz Brexit teklifi
sadece 4 oy farkla reddedildi. Persembe
glinii Brexit’in nihai anlasma siiresinin
uzatiimasi teklifi parlamentoda kabul gordii
ve hafta boyunca bu konudaki gelismeler
takip edilecek. Carsamba giinii May, taslak
anlasmay: tictincti defa parlamentoya
sunabilir ve kabul alabilir aksi taktirde
Persembe giinii ne kadar siire erteleme
yapilacagi konusunda AB ile goriisme
yapilacak.

Carsamba giinii FED, Persembe giinii ise BoE
faiz oranlarini duyuracaklar. Cuma gtint
Almanya ve ABD igin PMI verileri 6nemli
olacak.
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Haftalik Gorinim

Biitce Dengesi, Subat 2018

e Hazine ve Maliye Bakanligr tarafindan 2019 yili subat ay1 Merkezi
Y6netim Biitce Dengesi verileri yayinlandi.

e Buna gore subat ayinda Biitce 16,8 milyar TL agik verdi ve Ocak-Subat
dénemi toplam agigi 11,7 milyar TL oldu. Erkene alinan TCMB faiz kar
da dahil edildiginde iki aylik acik 45,6 milyar TL olarak hesaplanabilir.

o Son 5 yilinilk iki ay biitce dengesi ortalamalari ise 3,2 milyar TL
diizeyinde blitce fazlasi olarak bulunuyor. 2019 yilinin ilk iki ay:
belirgin bir sekilde 6nceki senelere gore negatif ayrismis durumda
bulunuyor.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi (EVDS)

Isgiicii istatistikleri, Aralik 2019

o 2018 yihnin aralik ayi itibariyle issizlik orani 1,1 puan artarak %13,5
seviyesinde gerceklesti.

e Piyasa beklentileri issizlik oraninin %12,8 oranina ¢ikmasi yoniindeydi.

e 2010 yilnin subat ayindan bu yana goértilen en yiksek issizlik seviyesi
ayni zamanda 2009 yilindan bu yana yasanmis en ylksek aylik issizlik
artisini da beraberinde getirdi.
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o 2017 yihnin aralik ayina gore istihdam edilen kisi sayisi 633 bin azalirken toplam issiz sayisi 1 milyon kisi
artti.

o Yillik bazda issiz sayisinda yasanan artis 2009 yilinin mayis ayindan beri goriilen en yiiksek diizey oldu.

issizlik Orani ve issiz Sayisi Degisimi
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Kaynak: EVDS

Sanayi Uretimi , Ocak 2019

o 2019 yihnin ilk ayinda sanayi tiretimi bir 6nceki aya gore yiikselerek temmuz ayindan beri devam eden
dasus serisini sonlandird.

e Yillik bazda -%9,8 seviyesinde bulunan sanayi tiretim endeksi -%7,3 seviyesine geldi. Ayrica kasim ay yillik
degisim orani -%10 seviyesine revize edildi.

o Enflasyon ve kur beklentileri Snimuizdeki iki ay icin iyimser durumda goziukmuyor. Ayrica Hazine’nin reel
sektdr yatinmlarina verdigi destegin ilk ceyrek sonrasi hiz kesmesini bekliyoruz.

e PMI endeksiise subat ayinda stabil bir performansa mart ayinda ise iyilesmeye isaret ediyor.

» Almanya tarafindan gelen ve Tiirkiye’nin sanayi tiretimi ile korelasyonu kuvvetli olan verilerin ise AB
tlkelerine gére negatif ayristigini gériiyoruz.

Sanayi Uretim Endeksi Yillik Degisimi
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Kaynak: Bloomberg
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TCMB Haftalik istatistikler, 14 Mart 2019

TCMB briit rezervleri 8 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 2,7 milyar dolar artti ve toplam brit
rezervler 97,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ozellikle briit déviz doviz rezervleri tarafinda azalma
yasand. 2,1 milyar dolar déviz rezervleri tarafindan eksilirken 536 milyon dolar altin rezervinden eksildi.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 46,3 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi aldi. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi de 112,6 milyon dolar satis
olarak gerceklesti. Yabancilarin net DiBS satisi 5 haftalik bir trend takip ediyor ve 5 haftada toplam 490
milyon dolarlik DiBS satisi gerceklestirildi. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 1,3 milyar dolar
tutarinda azald.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Mart aymin ilk haftasinda
%2,63 oraninda artarak 933 milyar TL diizeyine ulasti.. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %0,76 oldu ve
ivme kazand..

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 8 Mart haftasinda, haftalik bazda %0,48
oraninda artarak 2,303 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Ge¢en yilin ayni dénemine gore degisim %11,58
oldu. Yillik artistaki ivme bdylece yiikselmis oldu.

Tarkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,99 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmis bir
sekilde bakildiginda artis %0,21 seviyesinde oldu. Bu da kur etkisinden arindirilmis seri i¢in son 5 haftanin
artis ortalamasinin 3 katina isaret ediyor.

Kiiresel Gelismeler

* ABD subat ayi sanayi uretimi ocak aymna gore %0,1 artarak beklentileri karsilayamadi. Beklentiler aylk %0,4
oraninda bir artisa isaret ediyordu. Dayanikl tiiketim mallar dretimi ocak ayinda aylik bazda %4,4 oraninda
daralmisti ve bu ay sabit kaldi. Hammadde Uretiminde ise aylik bazda 6nemli derecede toparlanma
gozlendi. Dayaniksiz tiikketim mallar Gretimi ise aylik bazda %0,7 oraninda daraldi. Petrol ve kémir triinleri
Uretim endeksi ise aylik bazda %5,23 oraninda daraldi ve bdyle bir aylik diistis en son 2008 yilinin eyldl
ayinda gorilmista.

ingiltere Parlamentosu’nda Brexit ile ilgili Gic giin oylama yapildi. Sal giinii May’in sundugu taslak ikinci
defa reddedildi. Carsamba giinii ise anlagsmasiz Brexit teklifi sadece 4 oy farkla reddedildi. Persembe giinii
Brexit’in nihai anlasma siiresinin uzatiimasi teklifi parlamentoda kabul gérdii ve hafta boyunca bu
konudaki gelismeler takip edilecek. Carsamba giinii May, taslak anlagmay: liciincii defa parlamentoya
sunabilir ve kabul alabilir aksi taktirde Persembe giinii ne kadar siire erteleme yapilacagi konusunda AB ile
gorusme yapilacak.

Fitch yayinladigi raporda Tiirkiye’nin potansiyel biytimesini %4,3 olarak duyurdu. Bu da bir 6nceki rapora
gore %0,5 oraninda bir azalma oldugu anlamina geliyor. Fitch ayrica Brezilya, Meksika ve Giliney Afrika icin
de potansiyel biiylime orani tahminlerini asagi yonli revize etti. Gerekge olarak ise yatinmlar igin kotiilesen
gorunimi gosterdi.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim P e e . = . . .
varlik yénetim f;,aliyetlerini isl$a;ni finans OnumUZdEkl Haftanln Onemll Verllerl
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
_sunmak lizere, Aktif Yatirim Bankasi ve — i i Enee Lo loncexi
Islam Kalkinma Bankast istiraki ICD »
ortakllglyla Yarralkr i portféy y('jnetim 03/19/201913:00 |Almanya [ZEW Ekonemik Durum Mart 13.0 15.0
§irketidir. Miikafat Portféy’fm ana hedeﬁ; 03/19/201913:00 |Almanya [ZEW Beklenti Anketi Mart -11.0 -13.4
yijksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 03/19/201917:00 IABD Fabrika Siparigleri Ocak 0.3% 0.1%
ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni 03/19/201917:00 /ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ocak 0.4% 0.4%
bir anlayisla hizmet vermektir. 03/20/2019 10:00 lAlmanya TUFE [Aylik Degisim) Subat 0.2% 0.4%
03/20/201912:30 ingiltere UFE (Aylik Degisim) Subat 0.4% -0.8%
03/20/201921:00 IABD FED Faiz Karan (Ust Bant) Mar.20 2.50% 2.50%
iletigim 03/20/201921:00 IABD FED Faiz Karari (Alt Bant) Mar.20 2.25% 2.25%
ELIF PEHLIVANLI 03/21/201912:00 IAvrupa ECB Ekonomik Biilteni
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 03/21/201915:00 |ingiltere BoE Faiz Karar |Mar.21 0.750% 0.750%
Tel: +90 212 340 8369 03/22/201911:15 Fransa Markit Fransa imalat PMI Mart 51.4 51.5
03/22/201911:30 |Almanya Markit/BME Almanya Bilesik PMI Mart 52.7 52.8
03/22/201913:30 Rusya Rusya Merkez Bankasi Faiz Karan |Mar.22 7.75% 7.75%
03/22/201916:45 IABD Markit ABD imalat PMI Mart 53.6 53.0
www.mukafatportfoy.com.tr 03/22/201916:45 |ABD Markit ABD Bilesik PM1 Mart I— 55.5

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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